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LEGG MASON SENALA QUE ES UN BUEN MOMENTO PARA INVERTIR EN
MATERIAS PRIMAS

Octubre X, 2008 [Londres] — La reciente correccién registrada en los mercados de materias primas
proporciona una buena oportunidad para tomar posiciones, sobre todo en valores energéticos, metales
preciosos, mineria y metales industriales de pequefias compafiias, segun sefiala Legg Mason Royce &
Associates, en su Ultimo comentario de mercado.

Francis Gannon, gestor de Royce & Associates, considera que durante los proximos doce meses sera
un buen momento para preparar y posicionar las carteras para la recuperaciéon econOmica y de
mercado, que podria ocurrir en dos afios.. “Si bien reconocemos que a corto plazo el rendimiento puede
ser inferior al Optimo -sefiala Gannon-, entendemos que el entorno actual presenta grandes
oportunidades de encontrar “gangas”, lo que puede incidir de forma positiva en los resultados para los
préoximos tres a cinco afios”.

El analisis llevado a cabo por Royce & Associates indica que a lo largo de los Ultimos doce meses, el
sector de los recursos naturales de la Russell 2000, que incluye la energia, el petrdleo y gas, metales
preciosos y mineria, ha sufrido una correccion superior al 10% en cuatro ocasiones. La mas reciente ha
permitido Royce para aumentar sus posiciones en muchas de sus empresas aconsejadas, sobre todo
en metales industriales

Francis Gannon afirma que, “nuestra predisposicién a invertir en gas natural, metales preciosos y
productos industriales, no deberia sorprender a nadie. Durante algun tiempo hemos encontrado
oportunidades Unicas en estas industrias, en las que apenas se ha invertido en los ultimos 20 afios. La
mayoria de las valoraciones realizadas sobre estas empresas en el primer semestre de 2008, no refleja
plenamente la fuerza de las materias primas. La naturaleza escéptica de los mercados de valores en el
periodo previo y posterior a la correccion de los precios las materias primas pensamos que ha
provocado que algunos valores se refuercen. Nuestra tesis a largo plazo permanece invariable para el
sector. Es probable que la demanda de estos recursos continlie mientras la oferta sigue disminuyendo.
El mercado nos ha dado otra oportunidad de comprar estas compafias con descuentos notables que
pensamos que valen la pena ".

El fondo Royce Smaller Companies Fund ha ocupado el cuarto puesto de los 57 fondos en su grupo de
pares durante mas de 3 afos, a finales de agosto de 2008 sobre una base acumulativa, segun
Morningstar

Royce & Associates es una filial propiedad total de Legg Mason, Inc totalmente dedicada al mercado
Small Cap de Estados Unidos. Fundada en 1972 por Charles M. Royce, uno de los pioneros de la
inversién small-cap, Royce cuenta actualmente con 29.000 millones de délares en activos bajo gestion,
a 30 de junio de 2008.

Website: http://www.leggmason.co.uk
Note to Editors:

Legg Mason Inversiones, una subsidiaria propiedad total de Legg Mason, Inc, es el principal distribuidor
de fondos mutuos de Legg Mason fuera de América del Norte. Ubicado en Londres, Paris, Frankfurt,
Madrid, Luxemburgo, Nueva York, Miami, Hong Kong, Singapur y Taipei, Legg Mason Inversiones
aporta la excelencia en la inversién de las filiales de Legg Mason a inversores de toda Europa, América,
Asia y el Oriente Medio, a través de su area de distribucion de los fondos.




Legg Mason, Inc, con sede en Baltimore, Estados Unidos., es una empresa de gestion de fondos y
patrimonios con activos bajo gestién por un total de 950.000 millones de doélares. Con servicio a clientes
de 180 paises, Legg Mason es el noveno mayor gestor de patrimonios del mundo. EI grupo completo
de Legg Mason, opera de forma independiente a través de sus filiales acciones y renta fija en los
principales mercados del mundo. En conjunto, ofrecen un amplio espectro de estilos de gestion de
activos.

1 Fuente: Pensions & Investments, 26 de mayo de 2008 ranking, basado en los patrimonios bajo
gestién de todo el mundo a 31 de diciembre de 2007.
2 31 de marzo de 2008.

Este documento no constituye una invitacion a invertir. El valor de las inversiones y los ingresos pueden
caer. También puede darse el caso de que los inversores no recuperer el importe invertido inicialmente.
Las fluctuaciones de los tipos de cambio pueden afectar el valor del Fondo y los ingresos del mismo.

Este comunicado de prensa ha sido emitido por Legg Mason Investments (Europe) Limited (No,
1732037, domicilio social 75 King William St, Londres, EC4AN 7BE) autorizada y regulada por la FSA,
para los miembros de la prensa financiera en el ejercicio de sus capacidades profesionales, que les
habilitan en la facultad de ofrecer consejo. No seria apropiado que personas no incluidas en este grupo
actuar sobre la base del mismo. Toda solicitud de cualquier otro producto de inversién o los servicios
prestados por Legg Mason Investments (Europe) Limited debe hacerse Unicamente sobre la base de los
folletos.




