Avrticulo 1:

Existe entre los suscriptores actuales y todos los que puedan convertirse en titulares de
acciones una entidad constituida como sociedad anonima que cumple los requisitos aplicables a una
sociedad de inversion de capital variable (“SICAV”) y que se denomina “Legg Mason Managed
Solutions SICAV” (la “Sociedad”).

Avrticulo 2:

La Sociedad se ha constituido por un tiempo ilimitado. La Sociedad podra disolverse en
cualquier momento mediante un acuerdo de los accionistas adoptado de la manera estipulada para la
modificacion de los presentes Estatutos.

Avrticulo 3:

El objeto exclusivo de la Sociedad consiste en invertir los fondos que tiene a su disposicion en
valores mobiliarios, instrumentos del mercado monetario y otros activos autorizados con el fin de
diversificar los riesgos de inversion y revertir en sus accionistas los resultados de la gestién de sus
activos.

La Sociedad puede adoptar las medidas y emprender las acciones que considere oportunas
para alcanzar y cumplir su finalidad, en la medida que lo permita la ley de 20 de diciembre de 2002
sobre instituciones de inversién colectiva, modificada (la “Ley de 2002™).

Avrticulo 4:

El domicilio social de la Sociedad se encuentra en Strassen (Gran Ducado de Luxemburgo). El
domicilio social de la Sociedad puede trasladarse a cualquier lugar del Gran Ducado de Luxemburgo si
asi lo decide el consejo de administracion. Si asi lo decide el consejo de administracion, podran
establecerse sucursales, filiales u otras oficinas tanto en el Gran Ducado de Luxemburgo como en el
extranjero.

En el supuesto de que el consejo de administracion determine que se han producido o estan a
punto de producirse acontecimientos extraordinarios de orden politico, econémico o social que puedan
interferir en las actividades que la Sociedad realiza normalmente en su domicilio social o en las
comunicaciones entre dicho domicilio y personas radicadas en el extranjero, dicho domicilio social
podré trasladarse provisionalmente al extranjero hasta que cesen por completo dichos acontecimientos
extraordinarios. Esta medida transitoria no afectara en ningln caso a la nacionalidad de la Sociedad
que, pese al traslado provisional de su domicilio social, seguira siendo una sociedad luxemburguesa.

Avrticulo 5:

El capital de la Sociedad estara representado por acciones sin valor nominal y equivaldra en
todo momento al activo neto total de la Sociedad segun lo previsto en el Articulo 23 de los presentes
Estatutos.

El capital minimo de la Sociedad sera el contravalor en dolares estadounidenses del minimo
dispuesto por la legislacion luxemburguesa.

El consejo de administracion estd autorizado, sin limitacion alguna, a emitir en cualquier
momento un ndmero ilimitado de acciones integramente desembolsadas de acuerdo con el Articulo 24
de los presentes Estatutos al Valor del Activo Neto o a los respectivos Valores del Activo Neto por
accion que se determinen de acuerdo con el Articulo 23 de los presentes Estatutos, y no se reserva a los
accionistas existentes derecho alguno de suscripcion preferente sobre las acciones que vayan a emitirse.
El consejo de administracion podra delegar en cualquier consejero o directivo debidamente autorizado
de la Sociedad o en cualquier otra persona debidamente autorizada la tarea de aceptar suscripciones
para la entrega de las nuevas acciones y la percepcion del pago de las mismas.

Segun determine el consejo de administracion, dichas acciones pueden estar relacionadas con
una cartera especifica de activos (“Subfondo™) y los ingresos obtenidos de la emision de cada accién de
un Subfondo se invertiran con arreglo al Articulo 3 de los presentes Estatutos en valores u otros activos
correspondientes a las zonas geogréaficas, los sectores industriales, las zonas monetarias o los tipos
especificos de valores de renta variable o garantias de deuda que el consejo de administracién
determine oportunamente para cada Subfondo.

El consejo de administracion podra, asimismo, decidir crear dentro de cada Subfondo dos o
mas clases (“Clases”) cuyos activos se invertiran conjuntamente de conformidad con la politica de
inversion especifica del Subfondo correspondiente, pero a cada Clase se le aplicara una estructura de
comisiones de venta y rescate, una politica de cobertura u otros criterios especificos.
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A efectos de calcular el capital de la Sociedad, el activo neto atribuible a cada Subfondo se
convertira, siempre que no estuviera expresado en délares estadounidenses, en dicha divisa, y el capital
serd igual al activo neto total de todos los Subfondos.

Avrticulo 6:

Los consejeros podran decidir emitir acciones de forma nominativa o al portador. Con
respecto a las acciones al portador, se emitiran certificados en las denominaciones que el consejo de
administracién determine oportunamente. Si un titular de acciones al portador solicita que se cambien
sus certificados por certificados en otras denominaciones o que sus acciones se conviertan en acciones
nominativas, podra cobrarsele el coste de dicho trdmite. En el caso de las acciones nominativas, si un
accionista no solicita expresamente que se emitan certificados de acciones, recibira una confirmacién
de su titularidad. Si un accionista nominativo desea que se emita mas de un certificado para sus
acciones, podra cobrarsele el coste de dichos certificados adicionales. Los certificados de acciones
deberéan ir firmados por dos consejeros. Dichas firmas podran estamparse de forma manuscrita, impresa
o facsimil. No obstante, una de las firmas podra corresponder a una persona debidamente autorizada a
tal efecto por el consejo de administracion. En este caso, la firma debera ser manuscrita. La Sociedad
podra emitir certificados provisionales en los términos que el consejo de administracion estipule
oportunamente.

Las acciones sélo se emitiran tras la aceptacion de la suscripcién y el pago del precio de
acuerdo con lo previsto en el Articulo 24 de los presentes Estatutos. Los certificados de acciones
definitivos se entregaran al suscriptor sin demora injustificada.

Las acciones también podran emitirse aceptando la suscripcion tras la aportacion en especie de
valores mobiliarios y otros activos compatibles con la politica de inversién y el objetivo de la Sociedad.

Si el pago realizado por un suscriptor ocasiona la emision de una fraccion de accion, dicha
fraccion se inscribird en el registro de accionistas. Dichas fracciones de accidn no conferiran derecho
de voto alguno, si bien daran derecho, segun disponga la Sociedad, a las fracciones de dividendos
correspondientes. En el caso de las acciones al portador, s6lo se emitiran certificados acreditativos de
acciones enteras.

Con respecto a las acciones nominativas, se pagaran dividendos a los accionistas en las
direcciones que figuren en el registro de accionistas (el “Registro de Accionistas™) y, con respecto a las
acciones al portador, se abonaran dichos dividendos previa presentacién de los cupones de dividendo
correspondientes al agente o los agentes designados por la Sociedad a tal efecto.

Todas las acciones emitidas por la Sociedad que no sean acciones al portador se inscribiran en
el Registro de Accionistas, el cual estara custodiado por la Sociedad o la persona o las personas que la
Sociedad designe a tal efecto. En dicho Registro deberan figurar el nombre de los accionistas
nominativos, el lugar de residencia o domicilio elegido que se haya notificado a la Sociedad, el hombre
del Subfondo, el nimero y la Clase de acciones que posea y el precio pagado por cada accion. Toda
transferencia de acciones que no sean al portador se inscribira en el Registro de Accionistas y dicha
inscripcion deberan firmarla uno o varios directivos de la Sociedad o la persona o las personas
nombradas al efecto por el consejo de administracién.

La transferencia de acciones al portador se efectuard mediante la entrega de los certificados de
acciones al portador correspondientes. La transferencia de acciones nominativas se efectuara, (a) si se
hubiesen emitido certificados de acciones, mediante la inscripcidn de la transferencia que realizara la
Sociedad tras la entrega a la Sociedad del certificado o los certificados representativos de dichas
acciones, junto con otros instrumentos de transferencia que la Sociedad exija y (b), si no se hubiesen
emitido certificados de acciones, mediante una declaracién por escrito de la transferencia que debera
inscribirse en el Registro de Accionistas, fechada y firmada por el ordenante y el beneficiario o por las
personas a las que se hayan conferido los poderes de representacion que faculten para este tramite.

Los accionistas que sean titulares de acciones nominativas facilitaran a la Sociedad una
direccion a la que puedan remitirseles todas las notificaciones y los avisos que efectle la Sociedad.
Dicha direccion se inscribira también en el Registro de Accionistas.

En el supuesto de que un accionista no facilitase dicha direccién a la Sociedad, esta podra
autorizar que se efectlie una anotacion al respecto en el Registro de Accionistas, en cuyo caso, se
considerara que la direccion del accionista es el domicilio social de la Sociedad o cualquier otra
direccion que la Sociedad pueda indicar oportunamente mientras dicho accionista no facilite otra
direccion a la Sociedad. Mediante notificacién por escrito dirigida al domicilio social de la Sociedad o
a cualquier otra direccion que ésta pueda fijar, el accionista podréa solicitar, en cualquier momento, la
modificacion de la direccion que figure en el Registro de Accionistas.

Pagina 2



Avrticulo 7:

Si un accionista pudiera probar de una forma que resulte satisfactoria a la Sociedad la pérdida
o la destruccion de su certificado de acciones, podra expedirse, a solicitud del interesado, un duplicado
del certificado de acciones en las condiciones y con las garantias que la Sociedad establezca, incluido,
entre otras cosas, un aval aportado por una compafiia de seguros. Con ocasion de la emision del nuevo
certificado, en el que se indicara que se trata de un duplicado, quedara sin valor ni efecto alguno el
certificado de acciones original en cuya sustitucion se emitié el nuevo.

La Sociedad es libre de cobrar al accionista los costes de cualquier certificado de acciones
nuevo o duplicado, asi como todos los gastos correspondientes en los que haya incurrido la Sociedad
con motivo de la emisién y la inscripcién del mismo o en relacién con la anulacién del certificado
original.

Avrticulo 8:

El consejo de administracién podra imponer las restricciones que considere necesarias con el
fin de garantizar que las acciones de la Sociedad no sean adquiridas ni poseidas por (a) ninguna
persona que incurra en incumplimiento de cualquier disposicién legal o reglamentaria de cualquier pais
0 autoridad gubernamental ni (b) ninguna persona cuyas circunstancias, a juicio del consejo de
administracién, pudieran comportar que la Sociedad incurriera en alguna responsabilidad tributaria o
sufriera algn perjuicio monetario en los que no habria incurrido o no habria sufrido de no ser por
dichas circunstancias.

Maés concretamente, la Sociedad podra restringir o impedir la titularidad de las acciones de la
Sociedad a cualquier persona, entidad u organismo corporativo y, sin limitacién alguna, a cualquier
“persona estadounidense”, segln la definicion aqui recogida. A tal efecto, la Sociedad podra:

a) denegar la emision de acciones y la inscripcién de cualquier transferencia de acciones si,
a su juicio, dicha inscripcion o transferencia hiciera recaer o pudiera hacer recaer la titularidad
efectiva de dichas acciones en una persona que no esté autorizada a poseer acciones de la
Sociedad;

b) en cualquier momento, solicitar a cualquier persona cuyo nombre figure inscrito en el
Registro de Accionistas 0 a cualquier persona que pretenda inscribir la transferencia de
acciones en el Registro de Accionistas que facilite, mediante declaracién jurada, cualquier
informacion que pueda considerar necesaria a efectos de establecer si la titularidad efectiva de
las acciones de dicho accionista recae o pudiera llegar a recaer en una persona que no esté
autorizada a poseer acciones de la Sociedad, en qué medida y en qué circunstancias; y

c) sila Sociedad considera que una persona que no esta autorizada a poseer acciones de la
Sociedad es, por si misma o conjuntamente con otra persona, titular efectivo de acciones,
rescatar obligatoriamente la totalidad de las acciones en poder de dicho accionista del modo
siguiente:

1) La Sociedad remitira una notificacion (“notificacion de rescate”) al accionista que
posea dichas acciones o que figure en el Registro de Accionistas en calidad de titular de
las acciones que rescatara la Sociedad, en la que deberdn sefialarse las acciones que se
rescataran, el precio que se pagara por dichas acciones y el lugar en el que se abonara el
precio de dichas acciones. Dicha notificacion podré remitirse al accionista mediante carta
certificada prefranqueada dirigida a su Gltima direccién conocida o a la que figure en los
libros de la Sociedad. El accionista en cuestion estara obligado a entregar a la Sociedad el
certificado o los certificados representativos de las acciones especificadas en la
notificacion de rescate. Tan pronto como se cierren las operaciones del dia sefialado en la
notificacion de rescate, dicho accionista perdera su condicion de titular de las acciones
especificadas en la notificacion y se cancelaran las acciones en su posesion.

2) El precio al que se rescataran las acciones especificadas en la notificacién de rescate
(“precio de rescate™) sera igual al Valor del Activo Neto de las acciones de la Sociedad
de la Clase correspondiente, determinado de conformidad con el Articulo 23 de los
presentes Estatutos.

3) El pago del precio de rescate al titular de dichas acciones se efectuard en ddlares
estadounidenses, excepto durante los periodos de restricciones cambiarias, y la Sociedad
lo depositara en un banco de Luxemburgo o de cualquier otro lugar (segln se indique en
la notificacidn de rescate), para que dicho titular lo cobre tras la entrega del certificado o
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los certificados representativos de las acciones sefialadas en dicha notificacion. Tras el
deposito de dicho precio en los términos antes mencionados, ninguna persona interesada
en las acciones especificadas en dicha notificacion de rescate tendrd derecho alguno
sobre dichas acciones ni ninguna de ellas ni a presentar ninguna reclamacion contra la
Sociedad o sus activos en relacion con las mismas, salvo el derecho que asiste al
accionista que aparezca como titular de las mismas a percibir de dicho banco el precio
depositado (sin intereses) una vez entregado el certificado o certificados de acciones
indicados anteriormente.

4) El ejercicio por parte de la Sociedad de las facultades a ella conferidas en virtud del
presente Articulo no se vera cuestionado ni invalidado en ningln caso sobre la base de la
inexistencia, a la fecha de notificacion de rescate, de pruebas suficientes de la
pertenencia de las acciones a cualquier persona o de que su verdadero titular sea distinto
del que le conste a la Sociedad, siempre que, en ese caso, la Sociedad ejerza de buena fe
dichas facultades; y

d) negarse a aceptar el voto de una persona que no esté autorizada a poseer acciones de la

Sociedad en cualquier junta de accionistas de la Sociedad.

Siempre que aparezca en los presentes Estatutos, por “persona estadounidense” se entendera cualquier
persona que sea un ciudadano o residente de Estados Unidos o cualquier sociedad o asociacion
organizada o existente en cualquier Estado, territorio o posesion de Estados Unidos, y cualquier otra
persona o entidad que pueda indicar oportunamente el folleto de la Sociedad.

Ademés de lo anterior, el consejo de administracién puede restringir la emisién y la
transferencia de acciones de una Clase o un Subfondo a inversores institucionales con arreglo al
Articulo 129 de la Ley de 2002 (“Inversores institucionales™). El consejo de administracion puede, a su
discrecidn, retrasar la aceptacion de cualquier solicitud de suscripcion de acciones de una Clase o un
Subfondo reservados a Inversores institucionales hasta el momento en el que la Sociedad haya recibido
pruebas suficientes de que el solicitante es un Inversor institucional. Si en cualquier momento se
sospecha que el titular de acciones de una Clase o un Subfondo reservados a Inversores institucionales
no es un Inversor institucional, el consejo de administracion convertira las acciones afectadas por
acciones de una Clase o un Subfondo que no estén restringidos a Inversores institucionales (siempre y
cuando existan una Clase o un Subfondo de caracteristicas similares) o aplicara un rescate obligatorio
de las acciones pertinentes de conformidad con las disposiciones estipuladas anteriormente en el
presente Articulo. El consejo de administracion se negara a hacer efectiva cualquier transferencia de
acciones y, por consiguiente, no permitira que ninguna transferencia de acciones se inscriba en el
Registro de Accionistas en aquellos casos en los que, a raiz de dicha transferencia, una persona que no
cumple los requisitos para considerarse Inversor institucional posea acciones de una Clase o un
Subfondo restringidos a Inversores institucionales. Ademdas de cualesquiera responsabilidades
dispuestas en la legislacion aplicable, todo accionista que no cumpla los requisitos para considerarse
Inversor institucional y posea acciones de una Clase o un Subfondo restringidos a Inversores
institucionales, exonerara e indemnizard a la Sociedad, el consejo de administracién, los otros
accionistas de la Clase o el Subfondo en cuestion y los agentes de la Sociedad por cualesquiera dafios,
pérdidas y gastos derivados de, o relacionados con, las circunstancias de dicha tenencia si el accionista
afectado habia facilitado informacidn engafiosa o falsa o habia realizado declaraciones engafiosas o
falsas con el fin de que se le considerara un Inversor institucional o no ha notificado a la Sociedad la
pérdida de dicha condicion.

Avrticulo 9:

Toda junta general de accionistas debidamente constituida representara a todos los accionistas
de la Sociedad. Sus resoluciones seran vinculantes para todos los accionistas de la Sociedad con
independencia del Subfondo o la Clase de acciones que posean. La junta general estara investida de las
maés amplias facultades para ordenar, aplicar o ratificar cualesquiera actos relativos a las operaciones de
la Sociedad.

Avrticulo 10:

De conformidad con la legislacion luxemburguesa, la junta general anual de accionistas se
celebrara en el domicilio social de la Sociedad o en cualquier otro lugar del municipio en el que se
encuentra el domicilio social segun se indique en la convocatoria, el tercer martes de mayo a las 11.00.
Si dicho dia no fuese un dia habil bancario en Luxemburgo, la junta general anual de accionistas se
celebrara en el dia habil bancario en Luxemburgo inmediatamente posterior.
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Podran celebrarse otras juntas de accionistas o juntas de Subfondos o Clases en las fechas y
las horas que se indiquen en las respectivas convocatorias.

Avrticulo 11:

Salvo disposicion en contrario contenida en los presentes Estatutos, los requisitos de quérum y
de posposicion exigidos por la legislacion regularan las convocatorias y el desarrollo de las juntas de
accionistas de la Sociedad.

Cada accion de cualquier Clase, independientemente del Valor del Activo Neto por accion de
dicha Clase, da derecho a un voto, con sujecion a las limitaciones impuestas por los presentes
Estatutos. Cualquier accionista podra intervenir en una junta de accionistas a través del representante
que designe por escrito, o bien por cable, telegrama, télex o fax.

Asimismo, los accionistas pueden votar por medio de un formulario fechado y debidamente
cumplimentado que debe incluir la informacién exigida por los presentes Estatutos. A su entera
discrecion, el consejo de administracion puede indicar en la convocatoria que el formulario debe
contener informacion adicional a la informacion siguiente: el nombre de la Sociedad, el nombre del
accionista tal como consta en el Registro de Accionistas; en el caso de las acciones al portador, el
namero de identificacion del certificado que se emitié para el accionista; el lugar, la fecha y la hora de
la junta; el orden del dia de la junta y una indicacion de coémo ha votado el accionista.

Para que los votos emitidos de esta forma se tengan en cuenta a la hora de determinar el
quérum, la Sociedad o el agente que esta designe deben recibir el formulario como minimo tres dias
habiles bancarios en Luxemburgo antes de la junta o en cualquier otro periodo que indique la
convocatoria remitida por el consejo de administracion.

Si el consejo de administracion, a su discrecion, asi lo decide y lo indica en la convocatoria de
la junta pertinente, los accionistas pueden participar en una junta por videoconferencia o cualquier otro
medio de telecomunicacion que permita identificarlos correctamente. En tal caso, se les considerara
presentes a efectos de determinacion del quérum y las mayorias.

Salvo disposicidon en contrario contenida en la ley o en los presentes Estatutos, las
resoluciones de la junta general de accionistas debidamente convocada se adoptaran por mayoria
simple de los accionistas presentes o representados.

El consejo de administracién podra establecer los demas requisitos que deberan cumplir los
accionistas para participar en cualquier junta de accionistas.

Avrticulo 12:

Las juntas de accionistas se celebraran previa convocatoria de las mismas por el consejo de
administracién, mediante una notificacion en la que figure el orden del dia remitida con una antelacién
minima de ocho dias a la fecha fijada para su celebracion a cada uno de los accionistas en las
direcciones que figuren en el Registro de Accionistas.

Si se hubiesen emitido acciones al portador, la notificacion se publicard, ademas, en el
Mémorial C Recueil Spécial des Sociétés et Associations de Luxemburgo, en un diario luxemburgués y
en cuantos otros diarios determine el consejo de administracion.

Avrticulo 13:

La Sociedad estara dirigida por un consejo de administracién integrado como minimo por tres
miembros. No sera preciso que los miembros del consejo de administracién sean accionistas de la
Sociedad.

Los consejeros seran elegidos por los accionistas en la junta general anual por un periodo que
terminara cuando se celebre la siguiente junta general anual de accionistas y hasta que se elija y
designe a sus sucesores, bien entendido, no obstante, que cualquier consejero podra ser cesado y/o
sustituido en su cargo, con o sin motivo justificado, mediante una resolucion adoptada por los
accionistas.

En el supuesto de que se produzca una vacante en el cargo de consejero por fallecimiento,
jubilacién o cualquier otra causa, los consejeros restantes podran reunirse y elegir, en una votacion por
mayoria, un consejero que cubrird dicha vacante hasta la siguiente junta de accionistas

Avrticulo 14:

El consejo de administracién podra elegir entre sus miembros un presidente y uno o varios
vicepresidentes. Asimismo, podra designar un secretario que no tendra que ser necesariamente un
consejero y que se encargara de redactar y custodiar las actas de las reuniones celebradas por el consejo
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de administracién y las juntas de accionistas. Dos consejeros cualesquiera pueden convocar una
reunion del consejo de administracion, que se celebrara en el lugar indicado en la convocatoria.

Si se nombra un presidente, éste presidira todas las juntas de accionistas y reuniones del
consejo. No obstante, si no se nombra un presidente 0 en ausencia de éste, y por mayoria de los
presentes en la reunion, los accionistas o el consejo de administracion podran designar a cualquier
consejero como presidente provisional por una votacidn por la mayoria de los presentes para que
presida la junta de accionistas o la reunién del consejo.

Las reuniones del consejo de administracion se notificaran por escrito a todos los consejeros
con una antelacién minima de veinticuatro horas a la hora fijada para su celebracidn, salvo en los casos
de urgencia, en los que debera indicarse en la convocatoria la naturaleza de dicha urgencia. Cualquier
consejero podra renunciar a dicha notificacion mediante consentimiento por escrito, o por telegrama,
télex, fax o cualquier otro medio de comunicacién similar. No serd preciso remitir una notificacion
independiente con respecto a las reuniones que se celebren en los lugares y a las horas establecidos en
un programa adoptado con anterioridad por resolucion del consejo de administracion.

Cualquier consejero podra intervenir en las reuniones del consejo de administracion,
nombrando en calidad de representante a otro consejero, por escrito, o por cable, telegrama, télex, fax o
cualquier otro medio de comunicacién similar. Asimismo, los consejeros podran emitir su voto por
escrito o por cable, telegrama, fax o cualquier otro medio de comunicacion similar. Las reuniones del
consejo de administracidn podran celebrarse también por conferencia telefénica o videoconferencia.

Los consejeros solo podran intervenir en reuniones del consejo de administracion debidamente
convocadas. Las resoluciones independientes de los consejeros no seran vinculantes para la Sociedad,
excepto en la medida en la que esté expresamente autorizado en virtud de una resolucion del consejo de
administracion.

El consejo de administracién solo podra deliberar y adoptar resoluciones validas si se
encuentran presentes al menos dos consejeros en la reunion del consejo de administracion o participan
por videoconferencia o conferencia telefénica. Las decisiones se adoptaran por la mayoria de los votos
de los consejeros presentes o representados en la reunion, o que participen por videoconferencia o
conferencia telefonica. En caso de que en una reunién se produzca un empate entre el nimero de votos
a favor y en contra de una resolucion, el presidente dispondra de un voto de calidad.

Las resoluciones del consejo de administracién podran adoptarse, asimismo, en forma de una
0 varias declaraciones por escrito, firmadas por todos los consejeros.

El consejo de administracién podra designar oportunamente a los directivos de la Sociedad,
incluido un director general, un secretario y cuantos subdirectores generales, subsecretarios y demas
directivos estime necesarios para hacer funcionar y dirigir la Sociedad. El consejo de administracion
podra revocar en cualquier momento dichos nombramientos. Los directivos no tienen por qué ser
necesariamente consejeros o accionistas de la Sociedad. Salvo disposicion en contrario contenida en los
presentes Estatutos, los directivos tendran los derechos y ejerceran las funciones que les encomiende el
consejo de administracion.

El consejo de administracion podra delegar sus facultades relacionadas con la direccién y los
asuntos diarios de la Sociedad, asi como sus competencias para adoptar medidas encaminadas al
cumplimiento de su objeto y politica sociales, en una o varias personas fisicas o juridicas que no seran
necesariamente consejeros. Asimismo, el consejo podra delegar cualquiera de sus poderes, facultades y
discrecionalidades en un comité, compuesto por la persona o las personas (ya sean miembros del
CONsejo 0 no) que estime conveniente.

Articulo 15:

Las actas de las reuniones del consejo de administracion deberd firmarlas el presidente o el
presidente provisional que presida la reunién.

Las copias o los extractos de las actas que deban presentarse en procedimientos judiciales o de
cualquier otro tipo deberan firmarlos el presidente, el secretario o dos consejeros.

Articulo 16:

El consejo de administracion estard facultado para establecer, aplicando el principio de
diversificacién del riesgo, la politica social y de inversion de cada Subfondo y el conjunto de activos
del mismo, asi como las pautas para la gestién y los asuntos de la Sociedad.

Asimismo, el consejo de administracién establecera las restricciones aplicables oportunamente
a las inversiones de cada Subfondo, incluidas, entre otras, restricciones respecto de:

a) los préstamos contraidos por cada Subfondo y la pignoracién de sus activos.
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b) el porcentaje maximo de los activos de cada Subfondo que podra invertirse en
cualquier forma o clase de valor y el porcentaje maximo de cualquier forma o clase de valor
que podra adquirir.

c) si y en qué medida puede invertir cada Subfondo en otros organismos de inversién

colectiva de tipo abierto. A este respecto, el consejo de administracion podrd adoptar la

decision de invertir, segun permita la Ley de 2002, en acciones de organismos de inversién de
tipo abierto o en participaciones de un fondo de inversion colectiva de tipo abierto,
gestionados por una sociedad ligada a la Sociedad por 6rganos de gestién o de control
comunes o por una participacion sustancial directa o indirecta.
El consejo de administracion podré decidir que las inversiones de la Sociedad se realicen (i) en valores
mobiliarios e instrumentos del mercado monetario admitidos a cotizacion en una bolsa situada en
cualquier Estado miembro de la UE, (ii) en valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario
admitidos a cotizacion en una bolsa reconocida situada en cualquier pais de Europa, Asia, Oceania,
América y Africa; (iii) en valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario negociados en otro
mercado regulado situado en cualquier Estado miembro de la UE o en cualquiera de los paises arriba
indicados, siempre que opere regularmente y que esté reconocido y abierto al pablico, (iv) en valores
mobiliarios e instrumentos del mercado monetario de emision reciente, siempre que las condiciones de
emision dispongan que se procedera a solicitar la admision a cotizacién oficial en cualquiera de las
bolsas o los mercados regulados antes mencionados, y (v) en cualesquiera otros valores, instrumentos u
otros activos, sin perjuicio de los limites que fije el consejo de administracion de conformidad con las
disposiciones legales o reglamentarias aplicables.

De conformidad con el principio de diversificacion del riesgo y dentro de los limites
estipulados por las disposiciones legales o reglamentarias aplicables, el consejo de administracién
podra adoptar la decision de invertir hasta el 200% de los activos de cada Subfondo de la Sociedad en
activos autorizados con arreglo a la Ley de 2002 emitidos o avalados por cualquier Estado miembro de
la UE, por sus administraciones locales, por un Estado no miembro de la UE u otros organismos
nacionales o internacionales, por organismos federales de la UE o de un Estado no miembro de la UE
que la autoridad supervisora de Luxemburgo considere aceptables y que estén recogidos en el folleto de
la Sociedad, por organismos internacionales de caracter publico a los que pertenezcan uno 0 varios
Estados miembros de la UE o por cualquier Estado miembro de la OCDE.

El consejo de administracion puede decidir que la Sociedad invierta en instrumentos
financieros derivados y que sus inversiones reflejen la composicion de indices de acciones o de
obligaciones de deuda con arreglo a la Ley de 2002.

Las inversiones de la Sociedad podran realizarse directa o indirectamente a través de una filial
intermedia propiedad integra de la Sociedad, constituida en una jurisdiccion adecuada y que lleve a
cabo las actividades de gestion, asesoramiento o comercializacion exclusivamente para la Sociedad.
Siempre que aparezca en los presentes Estatutos, por “inversiones” y “activos” se entendera, segun
convenga, o bien, inversiones realizadas o activos poseidos directamente, o bien, inversiones realizadas
0 activos poseidos indirectamente por la filial mencionada anteriormente.

Con el fin de reducir los gastos administrativos y de funcionamiento de la Sociedad al tiempo
gue se permite una mayor diversificacion de las inversiones, el consejo de administracion podra decidir
que la totalidad o parte de los activos de la Sociedad se gestionen conjuntamente con los activos de
otros organismos de inversion colectiva o que la totalidad o parte de los activos de los Subfondos se
gestionen conjuntamente.

Avrticulo 17:

Ningun contrato ni ninguna otra operacién entre la Sociedad y cualquier otra sociedad o
empresa se veran afectados o invalidados por el hecho de que uno o varios consejeros o directivos de la
Sociedad tengan un interés en dicha otra sociedad o empresa, 0 sean consejeros, asociados, directivos o
empleados de la misma. Ningun consejero, asociado o directivo de la Sociedad, que ejerza el cargo de
consejero, directivo o empleado en cualquier sociedad o empresa con la que la Sociedad celebre
contratos o realice negocios, se vera privado, a causa de dicha vinculacion, de deliberar, votar o actuar
con respecto a cualesquiera asuntos relativos a dichos contratos o negocios.

En el supuesto de que un consejero o directivo de la Sociedad tenga algin interés personal en
alguna operacion de la Sociedad, dicho consejero o directivo deberd comunicar al consejo de
administracién dicho interés personal, no podra deliberar ni votar con respecto a dicha operacién, y
dicha operacion y el interés personal del consejero o directivo en cuestién deberd ponerse en
conocimiento de la junta de accionistas inmediatamente posterior.

En los términos en los que se emplea en el parrafo anterior, el término “interés personal” no
incluird las relaciones o intereses en ningun asunto, situacién u operacion en los que participe Legg
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Mason Inc. o cualquier sociedad filial de la misma, o cualquier otra sociedad o entidad que el consejo
de administracion, a su entera discrecion, determine oportunamente, a menos que, con arreglo a la
legislacion y la normativa aplicables, se considere que dicho “interés personal”supone un conflicto de
intereses.

Articulo 18:

La Sociedad podra indemnizar a cualquiera de sus consejeros o directivos, asi como a sus
herederos, albaceas y administradores legales, por los gastos en los que hayan incurrido como
consecuencia de cualesquiera acciones o procesos en los que haya sido parte por ser o haber sido
consejero o directivo de la Sociedad o, a su peticion, de cualquier otra sociedad de la que la Sociedad
sea accionista 0 acreedora con respecto a la cual no tendria derecho a indemnizacién, salvo que en
dichas acciones o procesos sea finalmente condenado por negligencia grave o mala administracién; en
caso de acuerdo extraordinario, la Sociedad Gnicamente concederd una indemnizacion en relacion con
los aspectos cubiertos por dicho acuerdo si sus asesores determinan que el consejero o directivo en
cuestion no ha incumplido sus obligaciones. El derecho a la indemnizacion no excluird otros derechos
que le correspondan.

Articulo 19:

La Sociedad quedard obligada por la firma conjunta de cualesquiera dos consejeros o
directivos de la Sociedad en los que el consejo de administracion haya delegado dicha facultad.
Asimismo, el consejo de administracién puede designar uno 0 mas consejeros como signatarios Unicos
de la Sociedad.

Articulo 20:

La Sociedad nombrara un auditor autorizado que realizara todas las funciones previstas por el
Articulo 113 de la Ley de 2002. El auditor serd elegido por la junta general de accionistas y
permanecera en su cargo hasta que se elija a su sucesor.

Articulo 21:

Tal como se indica mas detalladamente a continuacién, la Sociedad estara facultada para
rescatar sus propias acciones en cualquier momento sujeta Unicamente a las limitaciones establecidas
por la ley.

Cualquier accionista podra solicitar el rescate por parte de la Sociedad de la totalidad o parte
de sus acciones. El precio de rescate se abonara en los diez dias habiles bancarios en Luxemburgo
siguientes a la fecha en la que se haya fijado el Valor del Activo Neto aplicable o después de la fecha
en la que la Sociedad haya recibido los certificados de acciones, si es posterior, y sera igual al Valor del
Activo Neto de la Clase en cuestion determinado de acuerdo con lo dispuesto en el Articulo 23 de los
presentes Estatutos, menos el importe que los consejeros estan autorizados a cobrar 0 estimen
conveniente para cubrir los gastos de gestion y las cargas fiscales. El importe obtenido se redondeara
segun determinen los consejeros. Toda solicitud de rescate debera ser presentada por el accionista de la
forma que exija la Sociedad en el domicilio social de la Sociedad en Luxemburgo o a cualquier otra
persona o entidad nombrada por la Sociedad como su agente para el rescate de acciones. La Sociedad o
el agente nombrado a tal efecto deben recibir el certificado o los certificados de acciones en su debida
forma y acompafiados por la acreditacién adecuada de la transferencia o cesién antes de que se pague el
precio de rescate.

Las acciones del capital social rescatadas por la Sociedad se amortizaran.

Cualquier accionista podra solicitar la conversion de la totalidad o parte de sus acciones de un
Subfondo por acciones de otro Subfondo al Valor del Activo Neto correspondiente de las acciones de
las Clases relevantes, bien entendido que el consejo de administracion podra establecer limites en
relacion con la frecuencia de las conversiones, entre otros, y podra supeditar dichas conversiones al
pago de las comisiones y los gastos que determine.

Si se recibe un gran volumen de solicitudes de rescate cualquier dia habil bancario en
Luxemburgo, el consejo de administracion puede retrasar el calculo del precio de rescate hasta que se
vendan los activos correspondientes y, por consiguiente, retrasar el pago de los importes de rescate.
Alternativamente, el consejo de administracién podra decidir que parte o la totalidad de dichas
solicitudes de reembolso sean diferidas hasta que el activo necesario haya sido vendido. Se considerara
que el volumen de las solicitudes de rescate es grande conforme a las disposiciones del folleto. El
consejo de administracion determinara el procedimiento y la duracion del retraso de rescates con
arreglo a la Ley de 2002.
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Salvo con ocasion de la suspensién de los rescates de acuerdo con cuanto antecede y en el
supuesto de suspension de los rescates con arreglo al Articulo 22 de los presentes Estatutos, todas las
solicitudes de rescate tendran caréacter irrevocable. A falta de revocacion, el rescate se efectuard, en
caso de reduccion, de acuerdo con lo arriba previsto y, en caso de suspension, de acuerdo con lo
previsto en el Articulo 22 de los presentes Estatutos, el primer dia de valoracion siguiente a la
reduccion o a la finalizacién del periodo de suspensian.

El consejo de administracion podra decidir periédicamente que ninguna solicitud de
conversion o rescate por un solo accionista sea inferior a un nimero de acciones que determine el
consejo de administracion y se indique oportunamente en el folleto de la Sociedad ni de un importe
inferior a 5.000 délares estadounidenses o su contravalor en cualquier otra moneda, ni ninguna otra
cantidad inferior que el consejo de administracion determine.

El consejo de administracion podra decidir oportunamente que, en el caso de que el rescate o
la conversion de acciones reduzcan el valor total de la tenencia de un accionista en un Subfondo o una
Clase a un importe inferior a 5.000 dolares estadounidenses o su contravalor en cualquier otra divisa, 0
cualquier otra cantidad inferior que el consejo de administracién determine, se considerara que dicho
accionista ha solicitado el rescate o la conversion de la totalidad de sus acciones de dicho Subfondo o
dicha Clase.

Articulo 22:

A los efectos de calcular los precios de suscripcién y de rescate por accion, la Sociedad
calculara, oportunamente, si bien en ningin caso con una frecuencia inferior a dos veces al mes, segln
lo determine por norma el consejo de administracién, el Valor del Activo Neto de las acciones de todas
y cada una de las Clases de acciones (y en lo sucesivo se denominara “fecha de valoracion” a cada uno
de los dias 0 momentos en los que se efectiie dicho calculo del Valor del Activo Neto).

La Sociedad podra suspender temporalmente el calculo del Valor del Activo Neto por accién
de un Subfondo determinado, asi como la emisién, el rescate y la conversion de acciones de un
Subfondo por acciones de otro Subfondo:

(a) durante cualquier periodo en el que estén cerrados el mercado o la bolsa que sean el mercado o
la bolsa principales en los que cotiza una parte considerable de las inversiones del Subfondo
en cuestion en ese momento, por motivos distintos de festivos autorizados o en los que las
negociaciones estén restringidas o suspendidas en gran medida, siempre y cuando dicha
restriccion o suspension repercuta sobre la valoracién de las inversiones de la Sociedad
atribuibles a dicho Subfondo;

(b) mientras exista una situacion que, a juicio del consejo de administracion, constituya una
emergencia que impida la venta o la valoracion de las inversiones del Subfondo pertinente por
parte de la Sociedad;

(¢) durante cualquier interrupcion en el funcionamiento de los medios de comunicacion
empleados habitualmente para determinar el precio o el valor de cualquiera de las inversiones
del Subfondo pertinente o el precio o el valor actuales en cualquier mercado o bolsa;

(d) sila Sociedad esta o puede estar inmersa en un proceso de liquidacién o fusion, desde la fecha
en la que se convoca una junta general de accionistas en la que se propondra una resolucién de
liquidacién o fusion de la Sociedad o, si se liquida o fusiona un Subfondo, desde la fecha en la
que se emite la notificacién correspondiente;

(e) cuando, por cualquier otro motivo, los precios de las inversiones que posee la Sociedad
atribuibles a un Subfondo no pueden determinarse con prontitud y ni exactitud (incluida la
suspension del calculo del valor del activo neto de un organismo de inversion colectiva
subyacente);

(f) durante cualquier periodo en el que la Sociedad no pueda repatriar fondos con el fin de
efectuar pagos destinados al rescate de acciones de un Subfondo o en el cual, en opinién del
consejo de administracién, no se puedan realizar a los tipos de cambio normales las
transferencias de fondos relativas a la realizacion o la adquisicién de inversiones o a los pagos
destinados al rescate de acciones;
en cualesquiera otras circunstancias ajenas al control del consejo de administracion.

La suspensién que afecte exclusivamente a un Subfondo no afectara al célculo de Valor del
Activo Neto de las acciones de los demas Subfondos.

La Sociedad publicard, cuando proceda, dichas suspensiones, que deberan notificase,
asimismo, a los accionistas que hubiesen presentado una solicitud de rescate o conversién de las
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acciones por parte de la Sociedad en el momento en el que realicen la solicitud por escrito, de acuerdo
con lo dispuesto en el Articulo 21 de los presentes Estatutos.

Avrticulo 23:

El Valor del Activo Neto por accién de cada Clase de acciones de la Sociedad se expresara en
la divisa de referencia de la Clase de acciones correspondiente y en cualquier otra divisa que el consejo
de administracién determine oportunamente como una cifra por accion y se calculara, en cada fecha de
valoracién, dividiendo el activo neto de la Sociedad atribuible a cada Clase de acciones, que se define
como la diferencia entre el valor del activo de la Sociedad correspondiente a dicha Clase y el valor del
pasivo de la Sociedad atribuible a dicha Clase, entre el nimero de acciones de la Clase correspondiente
en ese momento en circulacion. El Valor del Activo Neto podréa redondearse al alza o a la baja al
decimal mas proximo de la divisa pertinente, y la media unidad se redondeara al alza. Si, con
posterioridad a la Ultima valoracién en la fecha determinada, se produjese una variacion significativa de
las cotizaciones en los mercados en los que cotice 0 se negocie una parte sustancial de las inversiones
de la Sociedad atribuibles a un Subfondo concreto, la Sociedad, con el fin de salvaguardar sus intereses
y los de los accionistas, podra anular la primera valoracion y efectuar una segunda valoracion, habida
cuenta que, en tal caso, todas las suscripciones, las conversiones y los reembolsos que debian
efectuarse sobre la base de la primera valoracidn se efectuaran sobre la base de la segunda valoracién.

El célculo del Valor del Activo Neto de las distintas Clases de acciones se realizard del modo
siguiente:

A El activo de la Sociedad incluir:

a) todos los recursos liquidos a la vista o en depésitos, incluidos los intereses devengados

sobre los mismos;

b) todas las letras de cambio, los pagarés a la vista y cualesquiera cuentas por cobrar

(incluido el importe obtenido de la venta de valores pendiente de cobro) salvo las cuentas por

cobrar de filiales de la Sociedad;

c) todos los bonos, pagarés a plazo, certificados de depésito, acciones, obligaciones

perpetuas, participaciones o acciones de organismos de inversion colectiva, derechos de

suscripcion, warrants, opciones y cualesquiera otras inversiones y valores pertenecientes a la

Sociedad o sobre los que ésta contrate;

d) todos los dividendos y las distribuciones que debe la Sociedad en acciones y en metalico

si la Sociedad puede disponer razonablemente de dicha informacion (bien entendido que la

Sociedad podré efectuar ajustes para tener en cuenta las fluctuaciones registradas en el valor

de mercado de los valores ocasionadas por determinadas practicas de mercado como la

negociacién de valores ex dividendo o ex derechos, u otras practicas similares);

e) todos los intereses acumulados sobre los valores que devengan intereses pertenecientes la

Sociedad, salvo que dichos intereses se incluyan o reflejen en el principal de dichos valores;

f) los gastos de constitucion de la Sociedad, si no se han amortizado, siempre y cuando

dichos gastos de constitucion puedan deducirse directamente del capital de la Sociedad, y

g) cualesquiera otros activos de cualquier clase o naturaleza, incluidos los gastos

anticipados.

El valor de dichos activos se calculara del modo que sigue:
() los valores o los instrumentos financieros derivados cotizados en bolsa se valoraran a
su Ultimo tipo de cierre conocido. Si un valor cotiza en varias bolsas, prevalecera el
ultimo precio de venta conocido de la bolsa que sea el principal mercado para dicho valor;
los valores mobiliarios cuya negociacion en la bolsa en cuestién sea poco importante y
para los que exista un mercado secundario entre intermediarios que, como principales
creadores de mercado, ofrecen precios en respuesta a las condiciones del mercado, la
Sociedad podra adoptar la decision de valorar estos valores mobiliarios teniendo en
cuenta los precios asi establecidos; los valores de renta fija se valoraran sobre la base del
Gltimo precio medio disponible de la bolsa en cuestion o de los precios medios de las
Gltimas cotizaciones disponibles de los creadores de mercado que constituyen el principal
mercado de estos valores;
(b) los valores negociados en un mercado regulado se valoraran de la misma manera que
los valores cotizados;
(c) los valores no cotizados en bolsa ni en otros mercados regulados se valoraran a su
ultimo precio de mercado disponible; si no existe dicho precio de mercado, la Sociedad
los valorara de buena fe sobre la base de las reglas de valoracién prudentes que la
Sociedad determine y sobre la base de sus valores probables de realizacion;
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(d) los instrumentos financieros derivados que no cotizan en ninguna bolsa oficial ni se
negocian en ningln otro mercado organizado se valoraran a diario de una manera fiable y
verificable y los verificard un profesional competente designado por el consejo de
administracion;

(e) las participaciones o las acciones de fondos de inversion subyacentes de tipo abierto
se valoraran a su ultimo valor del activo neto disponible, del que se descontaran todos los
gastos aplicables;

(f) los valores y los instrumentos del mercado monetario liquidos se valoraran a su valor
nominal mas los intereses devengados o empleando el método de la amortizacion lineal;
(9) los activos expresados en una divisa distinta de la divisa en la que se expresa el Valor
del Activo Neto se convertiran al tipo de cambio del mercado aplicable. En este contexto,
se tendran en cuenta los instrumentos de cobertura utilizados para cubrir los riesgos de
cambio.

Moadificando las politicas en relacion con cada Subfondo, la Sociedad podra aplicar reglas de
valoracion diferentes si es conveniente segun las inversiones realizadas, siempre que se apliquen las
mismas reglas de valoracién a todos los activos atribuidos a un Subfondo concreto.

La Sociedad esta autorizada a utilizar reglas de valoracion diferentes de las descritas en los
apartados (a), (b), (c), (d) y (e) anteriores a la hora de valorar los activos atribuibles a un Subfondo
concreto afladiendo a los precios a los que se hace referencia en los apartados (a) , (b), (c), (d) y (e)
anteriores un importe que refleje el coste estimado de adquisicion de activos similares en el caso de que
la Sociedad previera realizar inversiones adicionales por cuenta de ese Subfondo o restando de los
precios indicados en los apartados (a), (b), (c), (d) y (e) anteriores un importe que refleje el coste
estimado de venta de estos activos en el caso de que la Sociedad deseara vender las inversiones
atribuibles a dicho Subfondo.

En el supuesto de que fuera imposible o incorrecto proceder a una valoracion utilizando las
reglas anteriores con motivo de circunstancias especiales, la Sociedad tendra derecho a utilizar otras
reglas de valoracion generalmente reconocidas, que pueden ser examinadas por un auditor, para
obtener una valoracion correcta de los activos totales de la Sociedad

El Valor del Activo Neto podra redondearse al alza o a la baja a la unidad monetaria mas
préxima de la divisa pertinente.

B. El pasivo de la Sociedad incluira:
a) todos los préstamos, las letras y las cuentas por pagar, salvo las cuentas por pagar a las
filiales;

b) todos los gastos de administracion acumulados o pagaderos (incluidas las comisiones de
gestion de inversiones, las comisiones del banco depositario y la remuneracion de agentes
societarios);

c) todas las obligaciones conocidas, presentes o futuras, incluidas todas las obligaciones
contractuales vencidas que tengan por objeto efectuar pagos en metalico o en especie, incluido
el importe de los dividendos declarados por la Sociedad pendientes de pago, siempre que la
fecha de valoracion coincida con la fecha de registro aplicable a la determinacion de la
persona con derecho los mismos, o sea posterior a la misma;

d) una reserva adecuada para hacer frente a los impuestos futuros sobre el capital o los
ingresos exigibles hasta la fecha de valoracion, seglin determine oportunamente la Sociedad, y
cualesquiera otras reservas (si existieran) que autorice y apruebe el consejo de administracion;
y

e) cualesquiera otros pasivos de la Sociedad de cualquier clase o naturaleza. A la hora de
calcular el importe de dichos pasivos, la Sociedad tendra en cuenta todos los gastos que deba
abonar, entre otros, los gastos de constitucion, la remuneracion y los gastos de sus consejeros,
directivos y responsables, incluida su cobertura de seguro, las comisiones y los gastos
pagaderos a gestoras y asesores de inversiones, las comisiones y los gastos pagaderos a sus
proveedores de servicios y responsables, contables, depositarios y sus corresponsales, agentes
de domiciliaciones, registros y transferencias, agentes de pagos y representantes permanentes
en los lugares de registro y a cualesquiera otros agentes contratados por la Sociedad, los
honorarios y los gastos incurridos en relacién con la admision a cotizacion de las acciones de
la Sociedad en una bolsa o con la obtencién de una cotizacion en otro mercado regulado, los
honorarios de los servicios juridicos, fiscales o de auditores en Luxemburgo y el extranjero,
los gastos de promocion, los honorarios en concepto de servicios de auditoria, imprenta,
elaboracion de informes y publicacién, incluidos los gastos asociados a la publicacion, la
elaboracion y la impresion de folletos, folletos simplificados, notificaciones, organismos de
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calificacion, memorandos explicativos, declaraciones de registro o informes anuales y
semestrales, los gastos asociados a la inscripcion de la Sociedad ante cualquier organismo
publico o bolsa con la autorizacion de impuestos o cargos gubernamentales, los honorarios de
los servicios prestados a los accionistas, las comisiones de distribucién pagaderas a los
distribuidores de acciones de la Sociedad, los costes de conversion de divisas y cualesquiera
otros gastos de funcionamiento, incluidos los costes asociados a la compra y la venta de
activos, los intereses, las comisiones bancarias y de intermediacién y los gastos de correo,
teléfono y télex. La Sociedad podra calcular los gastos administrativos y otros gastos de
caracter regular o periodico estimandolos para el conjunto del afio o para cualquier otro
periodo y prorrateandolos por afios u otros periodos.

C. Los consejeros estableceran un conjunto de activos para cada Subfondo de la manera
siguiente:
a) los importes procedentes de la asignacion y la emision de las acciones de un
Subfondo se atribuirdn en los libros de la Sociedad al conjunto de activos correspondiente a
dicho Subfondo, y el activo, el pasivo, los ingresos y los gastos atribuibles al conjunto de
activos se imputaran a dicho conjunto de acuerdo con lo dispuesto en el presente Articulo;
b) cuando un activo se derive de otro activo, el activo derivado se atribuira en los libros
de la Sociedad al mismo conjunto de activos al que pertenezca el activo del cual derive, y cada
vez que se valore un activo, la apreciacion o depreciacion de dicho activo se atribuird al
conjunto de activos correspondiente;
c) siempre que la Sociedad incurra en un pasivo que esté relacionado con un activo de
un conjunto concreto o con cualquier medida adoptada en relacién con un activo de un
conjunto de activos concreto, dicho pasivo debera atribuirse al conjunto en cuestion;
d) en el supuesto de que un activo o pasivo de la Sociedad no pueda considerarse
atribuible a un conjunto de activos concreto, dicho activo o pasivo se asignara entre todos los
conjuntos de activos prorrateado al Valor del Activo Neto del Subfondo correspondiente,
teniendo en cuenta que el consejo de administracién podra atribuir a un Subfondo cualquier
activo o pasivo previamente atribuido a otro Subfondo si, a su juicio, las circunstancias lo
requieren; y el consejo de administracion podréa asignar, en los libros de la Sociedad, un activo
0 pasivo de un conjunto de activos a otro si por cualquier motivo (incluido, entre otros, un
acreedor que interpone una reclamacion contra determinados activos de la Sociedad) un activo
0 un pasivo no hubiera sido soportado en su totalidad o en parte de la manera determinada por
el consejo de administracion en el presente Articulo, de no ser por dicha imputacion; habida
cuenta que cada Subfondo respondera integramente de las deudas, los compromisos y las
obligaciones que afecten a sus activos;
e) una vez abonados los dividendos o tras la fecha prevista, en su caso, para el pago de
los dividendos a los titulares de cualquier Subfondo, el Valor del Activo Neto de dicho
Subfondo se reducira en el importe de dichos dividendos;
f) en el caso de que, de acuerdo con lo establecido en el Articulo 5, dentro de un
Subfondo se crearan Clases de acciones, las reglas de atribucion arriba establecidas se
aplicaran mutatis mutandis a estas Clases.
La Sociedad esté constituida con diversos Subfondos, con arreglo a lo dispuesto en el Articulo 133
de la Ley de 2002. Los activos de un Subfondo concreto Unicamente estdn disponibles para
satisfacer los derechos de los acreedores cuyas reclamaciones estén relacionadas con la creacién,
las operaciones o la liquidacién de dicho Subfondo.

D. A los efectos del presente Articulo:
a) las acciones de la Sociedad que se rescaten de conformidad con lo previsto en el
Articulo 21 de los presentes Estatutos se consideraran existentes y se tendran en cuenta hasta
inmediatamente después del cierre de las operaciones en la fecha de valoracion indicada en el
presente Articulo, considerandose, desde dicho momento y mientras la Sociedad no pague su
precio, un pasivo de la Sociedad;
b) todos los activos financieros, saldos liquidos y demas activos de la Sociedad
expresados en una divisa distinta del délar estadounidense se valoraran teniendo en cuenta los
tipos del mercado o los tipos de cambio vigentes a la fecha y la hora fijadas para el calculo del
Valor del Activo Neto de las acciones, y
C) en la medida de lo posible, en la fecha de valoracion se haran efectivas todas las
compras o las ventas de valores contratadas por la Sociedad a la fecha de valoracion.
d) Agrupacion (pooling)
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La Sociedad podra invertir y gestionar conjuntamente la totalidad o parte de los activos de dos
0 mas Subfondos (a los efectos de los presentes Estatutos, “Subfondos participantes™). Cada conjunto
de activos se constituird mediante la transferencia de efectivo y otros activos (siempre que sean
compatibles con la politica de inversion del conjunto de activos en cuestién) procedente de cada
Subfondo participante. A continuacidn, la Sociedad podra efectuar transferencias adicionales a cada
conjunto de activos. Asimismo, se podran volver a transferir los activos de un Subfondo participante,
hasta el importe de la participacién de éste Ultimo. La cuota de un Subfondo participante en un
conjunto de activos se medird por referencia a unidades tedricas de igual valor en el conjunto de
activos. Al formar un conjunto de activos, la Sociedad fijara el valor inicial de una unidad teérica
(expresada en la divisa que la Sociedad estime conveniente) y atribuird a cada Subfondo participante
unidades tedricas de un valor total igual al importe de efectivo (o al valor de otros activos) aportado. A
continuacion, el valor de la unidad se determinara dividiendo el Valor del Activo Neto del conjunto de
activos entre el nimero de unidades tedricas existentes.

Cuando se aporten efectivo u otros activos adicionales a un conjunto de activos, o se retiren de
él, el nimero de unidades teoricas atribuido al Subfondo participante en cuestion, se incrementara o
reducird, segun el caso, en el nimero de unidades tedricas que se determine dividiendo el importe de
efectivo o el valor de los otros activos aportados o retirados por el valor actual en ese momento de una
accion. Si una aportacion se realiza en efectivo, dicha aportacion se reducira, a los efectos de calculo,
en el importe que la Sociedad estime conveniente para reflejar las cargas fiscales y los gastos de
transaccion y de compra en los que pueda incurrirse para la inversion de los fondos en cuestion. En el
caso del reintegro de fondos, se aplicara la correspondiente deduccion para reflejar los gastos en los
que se incurriria con motivo de la realizacién de valores u otros activos del conjunto de activos.

Los dividendos, intereses y demas distribuciones que tengan la naturaleza de ingresos
recibidos con respecto a los activos de un conjunto de activos, se aplicaran a dicho conjunto de activos
e incrementaran los respectivos activos netos. Al disolver la Sociedad, los activos de un conjunto de
activos (sin perjuicio de los derechos de los acreedores) se atribuiran a los Subfondos participantes en
proporcion a su respectiva participacion en el conjunto de activos.

Articulo 24:

Cuando la Sociedad ofrezca acciones para su suscripcién, el precio por accion al que dichas
acciones se distribuirdan y venderan sera igual al Valor del Activo Neto tal como se define en los
presentes Estatutos para la Clase de acciones en cuestién, incrementado en la comision prevista, en su
caso, en los documentos de venta, mas el importe que los consejeros consideren conveniente para
cubrir los gastos de transaccion y las cargas fiscales. Dicho precio se redondeara al alza segun
determinen los consejeros. Toda remuneracion a los agentes que intervengan en la colocacion de las
acciones se abonara a partir de esta comision. El precio asi determinado se pagard como muy tarde 10
dias habiles bancarios en Luxemburgo después de la fecha en la que se haya determinado el Valor del
Activo Neto aplicable.

Articulo 25:

La Sociedad celebrard un contrato de depdsito con un banco que cumpla los requisitos
establecidos por la Ley de 2002 (en lo sucesivo, el “Banco Depositario”).Todos los valores y el
efectivo disponibles de la Sociedad serdn mantenidos por el Banco Depositario o por cuenta del Banco
Depositario, el cual asumira frente a la Sociedad y sus accionistas las responsabilidades previstas por la
ley.

Si el Banco Depositario desease dimitir, el consejo de administracion hard cuanto esté a su
alcance para encontrar una sociedad que actle como banco depositario y, a continuacion, nombrara
como banco depositario a dicha sociedad en lugar del Banco Depositario saliente. Los consejeros
podran revocar el nombramiento del Banco Depositario, pero no podran cesarle a menos que se haya
designado un banco depositario sucesor para actuar en su lugar y hasta que dicho nombramiento se
haya producido.

Articulo 26:

El ejercicio contable de la Sociedad comenzaré el 1 de enero de cada afio y se cerrara el 31 de
diciembre del mismo afio. Las cuentas de la Sociedad se expresardn en dolares estadounidenses.
Cuando existan diferentes Subfondos de acuerdo con lo establecido en el Articulo 5 de los presentes
Estatutos y si las cuentas de dichos Subfondos estan expresadas en diferentes divisas, dichas cuentas se
convertiran a dolares estadounidenses y se sumaran con vistas a la determinacion de las cuentas de la
Sociedad.

Pagina 13



Avrticulo 27:

La junta general anual de accionistas determinara, a propuesta del consejo de administracion,
la aplicacidn de los resultados anuales y cualesquiera otras distribuciones, habida cuenta que cualquier
resolucién de una junta general de accionistas sobre los dividendos que se distribuiran a las acciones de
una Clase estara, ademas, sujeta a la votacion previa de los accionistas de dicha Clase.

Los dividendos se pagaran en délares estadounidenses o en cualquier otra divisa en la que se
exprese el Valor del Activo Neto de las acciones de cada Clase.

Por acuerdo del consejo de administracién podran pagarse dividendos a cuenta.

La Sociedad podra realizar, en relacion con todos o algunos de los Subfondos, las
regularizaciones que los consejeros estimen convenientes, con el fin de garantizar que el nivel de
dividendos que deba pagarse a cada Clase o Clases no se vea afectado por la emisidn o el rescate de
acciones en una Clase o Clases concretas durante un mismo periodo contable.

Si el consejo de administracion ha decidido, conforme al Articulo 5 anterior, crear en cada
Subfondo dos Clases, de las cuales una Clase tiene derecho a dividendos (Acciones de distribucion) y
la otra Clase no (Acciones de acumulacion), los dividendos sélo podran declararse y pagarse de
conformidad con las disposiciones de este Articulo por lo que respecta a las Acciones de distribucion y
no se declarara ni pagara ningun dividendo por lo que respecta a las Acciones de acumulacién.

No podra realizarse ninguna distribucion si, tras la declaracion de reparto de dividendos, el
capital de la Sociedad es inferior al capital minimo exigido por la ley.

Avrticulo 28:

En el supuesto de disolucion de la Sociedad, de la liquidacidn se encargaran uno o varios
liquidadores (que podran ser personas fisicas o juridicas) designados por la junta general de accionistas
que realice dicha disolucion, la cual fijara sus facultades y su remuneracion. Los liquidadores
distribuiran el importe neto de liquidacion correspondiente a cada Clase de acciones a los titulares de
acciones de cada Clase en proporcion al nimero de acciones que ostenten en dicha Clase.

El consejo de administracion podra adoptar la decision de liquidar una Clase o un Subfondo si
el activo neto de dicha Clase o dicho Subfondo fueran inferiores al equivalente de 1.000.000 de délares
estadounidenses o en el caso de que un cambio en la situacion econdmica y politica relativa a la Clase o
el Subfondo en cuestion justificara dicha liquidacién. Dicha liquidacion se recogera en el folleto de la
Sociedad. La decisién de realizar la liquidacién se publicara antes de la fecha efectiva de la liquidacién
y la publicacién indicara las razones, asi como los procedimientos relativos a las operaciones de
liquidacién. Salvo que el consejo de administracion determine lo contrario en interés de los accionistas
0 para garantizar un tratamiento igualitario entre los accionistas, los accionistas de la Clase o el
Subfondo en cuestion pueden continuar solicitando el rescate o la conversion de sus acciones. Los
activos que no se puedan distribuir a sus beneficiarios en el momento del cierre de la liquidacion de la
Clase o el Subfondo en cuestion se depositaran en el Banco Depositario por un periodo de seis meses
posterior al cierre de la liquidacion. Transcurrido este periodo, los activos se depositaran en la Caisse
de Consignation por cuenta de sus beneficiarios.

En las mismas circunstancias que las descritas en el parrafo precedente, el consejo de
administracién podra adoptar la decisién de cerrar un Subfondo mediante su aportacién a otro
Subfondo y cerrar una Clase mediante su aportacién a otra Clase del mismo Subfondo o de otro
Subfondo. Ademas, dicha absorcién podra ser acordada por el consejo de administracion si asi lo
requieren los intereses de los accionistas de la Clase o el Subfondo en cuestion. Dicha decision se
publicara de la misma manera que la descrita en el parrafo precedente y, ademas, la publicacién
contendré informacion relativa a la nueva Clase o el nuevo Subfondo. Dicha publicacidn se realizara un
mes antes de la fecha en la que se haga efectiva la fusién, con el fin de que los accionistas puedan
solicitar, gratuitamente, el rescate de sus acciones antes de que se haga efectiva la operacion que
implique la aportacion a otro Subfondo.

Asimismo, el consejo de administracion podra, en las mismas circunstancias que las previstas
con anterioridad, adoptar la decision de cerrar un Subfondo mediante su aportacion a otro organismo de
inversion colectiva sujeto a la legislacion luxemburguesa. Ademas, la decision sobre dicha fusion podra
adoptarla el consejo de administracion en interés de los accionistas del Subfondo en cuestion. Dicha
decision se publicard de la misma manera que la descrita con anterioridad y, ademas, la publicacién
contendra informacidn relativa a ese otro organismo de inversion colectiva. Dicha publicacion se
realizara el mes anterior a la fecha en la que la fusidn se haga efectiva para que los accionistas puedan
solicitar, gratuitamente, el rescate de sus acciones antes de que se haga efectiva la operaciéon que
comporte la aportacion a otro organismo de inversion colectiva,. En caso de aportacion a otro
organismo de inversion colectiva del tipo de un fondo de inversion colectiva, la fusién afectard
solamente a los accionistas del Subfondo pertinente que hayan aprobado expresamente la fusion.
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En el caso de que el consejo de administracion lo estimara conveniente para los intereses de
los accionistas de un Subfondo o en el caso de que un cambio en la situacién econémica o politica
relativa a dicho Subfondo lo justificara, el consejo de administracién podra adoptar la decision de
reorganizar un Subfondo mediante la division en dos 0 mas Subfondos. Dicha decision se publicara de
la misma manera que la descrita con anterioridad y, ademas, la publicacion contendra las informaciones
relativas a los dos 0 mas nuevos Subfondos. Dicha publicacién se realizara el mes precedente a la fecha
en la que la reorganizacidn se haga efectiva con el fin de que los accionistas puedan solicitar el rescate
de sus acciones, gratuitamente, antes de que la operacién que comporte la divisién en dos 0o mas
Subfondos se haga efectiva.

Las decisiones de liquidacién, absorcidn, fusion o reorganizacion podran adoptarse también en
una junta separada de los accionistas de la Clase o el Subfondo en cuestion para la cual no se requerira
ningin quérum y en la que la resolucién se adoptara por mayoria simple de las acciones con derecho a
voto presentes en la junta.

Avrticulo 29:

Sin perjuicio de los requisitos de quérum y de mayorias previstos en la legislacion
luxemburguesa, la junta de accionistas podra modificar oportunamente los presentes Estatutos.
Cualquier modificacion que afecte a los derechos de los titulares de acciones de un Subfondo frente a
los de otro Subfondo estara sujeta, ademas, a los requisitos de quérum y de mayorias de dicho
Subfondo.

Articulo 30:

Todos los asuntos no recogidos en los presentes Estatutos se regiran por la Ley de 10 de
agosto de 1915 sobre sociedades mercantiles, modificada, y por la Ley de 2002.
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