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No podran realizarse suscripciones basadas en los informes finan-
cieros.

Las suscripciones Unicamente seran validas si se basan en el folleto
vigente.

Informacion general sobre el
Fondo

Sociedad Gestora

Legg Mason Investments (Luxembourg) S.A.
145, rue du Kiem
L-8030 Strassen, Gran Ducado de Luxemburgo

Constitucion

Legg Mason Investments (Luxembourg) S.A. (la "*Sociedad Gestora'’)
se constituyd en Luxemburgo el 26 de mayo de 1988 como "'Société
Anonyme’’ conforme al derecho luxemburgués y por un periodo de
tiempo indefinido.

Su Escritura de constitucion se depositd en el Registro Mercantil de
Luxemburgo ("'Registre de Commerce et des Sociétés”) y fue
publicada en el Mémorial el 25 de julio de 1988. Su Ultima
modificacién data del 31 de marzo de 2008.

Su objeto es la creacion, la administracién, la comercializacion vy la
gestién de uno o varios fondos extranjeros y/o luxemburgueses de
inversién colectiva en valores mobiliarios autorizados de conformidad
con la Directiva 85/611/CEE y proporcionar servicios a OIC
(organismos de inversién colectiva).

Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora
Presidente

Joseph P. LaRocque

Director General

Legg Mason & Co. LLC

100 International Drive
Baltimore, MD 21202, EE.UU.

Consejeros

John Alldis

Consejero

Legg Mason Investments (Luxembourg) S.A.
145, rue du Kiem

L-8030 Strassen, Gran Ducado de Luxemburgo

Brian Collins

Consultor

Festina Lente

Herbert Road

Bray. Co. Wicklow, Irlanda

Joseph M. Keane
Consultor

15 Rathasker Heights
Nass. Co. Kildare, Irlanda

Gestores de Inversion

La Sociedad Gestora ha nombrado a su propio cargo a los siguientes
Gestores de Inversion para apoyar la gestion de los activos del Fondo:

Batterymarch Financial Management, Inc.
John Hancock Tower

200 Clarendon Street

Boston, MA 02116, EE.UU.

ClearBridge Advisors LLC
620 Eighth Avenue, 48th Floor
Nueva York, NY 10018, EE.UU.

Legg Mason Asset Management Hong Kong Ltd.
12/F., York House, the Landmark

15 Queen’s Road Central

Hong Kong

(hasta el 27 de agosto de 2010)

Legg Mason International Equities Ltd.

(que opera bajo el nombre de “'Esemplia Emerging Markets")
10 Exchange Square

Primrose Street, 9th Floor

Londres, EC2A 2EN, Reino Unido

Western Asset Management Company
385 East Colorado Boulevard
Pasadena, CA 91101, EE.UU.

(hasta el 27 de agosto de 2010)

Western Asset Management Company Ltd.
The Center Building

1-1-3 Otermache

Chiyoda-ku, Tokio 400-100004

(hasta el 27 de agosto de 2010)

Asesor de Inversion

Los Gestores de Inversién y el Consejo de Administracion de la
Sociedad Gestora han nombrado al siguiente Asesor de Inversion:

Legg Mason International Equities (Singapore) Pte Limited
1 George Street #23-02

Singapur 049145

(hasta el 27 de agosto de 2010)

Banco Depositario, Administrador, Agente de Registro y
Agente de Transferencia

Citibank International plc (Luxembourg Branch)
Atrium Business Park

31, Z.A. Bourmicht

L-8070 Bertrange, Gran Ducado de Luxemburgo

Auditor

PricewaterhouseCoopers S.a r.l.
400, Route d'Esch
L-1471 Luxemburgo, Gran Ducado de Luxemburgo



Informacion general sobre el
Fondo — (continuacion)

Acerca de la distribucion del Fondo en Alemania

La Escritura de constitucion, el Folleto y el Folleto simplificado, los
informes anual y semestral, asi como las variaciones en las carteras de
inversion llevadas a cabo durante el ejercicio del informe pueden
obtenerse de manera gratuita en el domicilio social del representante
y agente de pagos para Alemania:

Marcard, Stein & Co. AG
Ballindamm 36
20095 Hamburgo, Alemania

Acerca de la distribucion del Fondo en Suiza

La Escritura de constitucién, el Folleto y el Folleto simplificado, los
informes anual y semestral, asi como las variaciones en las carteras de
inversion llevadas a cabo durante el ejercicio del informe pueden
obtenerse de manera gratuita en el domicilio social del agente de
informacién, distribucién y pagos para Suiza:

BNP Paribas Securities Services, Paris
Succursale de Zurich

Selnaustrasse 16, case postale,
8022 Zurich, Suiza

Informacion para los Participes

Los informes anuales auditados estan disponibles para su consulta
por parte de los Participes en el domicilio social de la Sociedad
Gestora y en los domicilios de los agentes de pagos y distribuidores a
los cuatro meses del cierre del ejercicio contable. Los informes
semestrales no auditados estan igualmente disponibles a los dos
meses del cierre del periodo al que hagan referencia.



Informe de los Consejeros de la Sociedad Gestora
para los Participes

Mercados de renta fija

Los mercados de renta fija aumentaron un 7,15% calculado en dolares estadounidenses durante el ejercicio cerrado a 31 de marzo de 2011,
segun el Barclays Capital Global Aggregate Index. En este periodo, los mercados financieros experimentaron una volatilidad significativa
mientras los inversores especulaban sobre la situacién de la economia mundial, la posibilidad de una doble recesion en Estados Unidos, la
necesidad de incentivos adicionales (a través de la denominada relajacion cuantitativa) por parte de los principales bancos centrales y la
sostenibilidad de la Unién Monetaria Europea (UME).

Los acontecimientos politicos a menudo eclipsaron el impacto de los datos econdémicos favorables en términos generales y la actividad de los
bancos centrales en las previsiones de los inversores durante el periodo, particularmente en mayo y noviembre de 2010. En el primer trimestre
de 2011, la confianza se vio afectada por graves disturbios politicos en zonas de Africa del Norte y Oriente Medio, asi como por un terremoto
devastador en Japon. En mayo del 2010, el aumento de la preocupacién sobre la deuda soberana de los paises periféricos europeos, en
particular el estado de las finanzas publicas de Grecia y su impacto en el conjunto de la zona del euro, constituyo el principal factor de impacto
en los mercados. En noviembre, la preocupacion sobre la solvencia soberana volvié a acaparar el centro de atencién debido a que Irlanda se
convirtié en el siguiente pais con necesidad de un paquete de rescate por parte de la Unién Europea y el Fondo Monetario Internacional. Frente
a este escenario, los mercados de renta fija continuaron oscilando entre rachas de aversién al riesgo, durante las cuales los inversores se
refugiaron en la deuda publica, y periodos de toma de riesgos, que beneficiaron a los sectores de bonos empresariales.

La mayoria de los principales bancos centrales mantuvieron los tipos de interés en niveles histéricamente bajos durante el periodo, en su intento
por respaldar la recuperacion econémica. Mientras los mercados permanecian convulsionados y los datos econémicos parecian indicar una
cierta disminucién de la recuperacion, continué el debate sobre la necesidad de ayuda monetaria adicional por parte de los bancos centrales,
especialmente en Estados Unidos y el Reino Unido. A principios de noviembre, el Consejo de la Reserva Federal en Estados Unidos anuncié una
segunda fase de relajaciéon cuantitativa para brindar liquidez al sistema financiero. El Banco de Inglaterra continué dividido en cuanto al
procedimiento a seguir y, de hecho, no se adoptaron medidas nuevas durante el periodo.

A pesar de estos periodos de volatilidad, los sectores de mas riesgo del mercado de renta fija registraron ganancias durante el periodo en su
conjunto, especialmente los bonos emitidos por entidades financieras y los bonos empresariales de alto rendimiento, que tuvieron un
comportamiento muy bueno. Los mercados de deuda publica de los paises desarrollados registraron ganancias mas modestas durante el
periodo, debido a que los inversores rebajaron sus previsiones respecto a los aumentos de tipos de intereses por parte de los principales bancos
centrales.

Renta variable

El periodo objeto de andlisis comenzé con el avance de los mercados mundiales de renta variable tras sus sélidos rendimientos en 2009 que
prosiguieron en el primer trimestre del 2010. Sin embargo, los mercados mundiales se vieron debilitados en abril y posteriormente oscilaron
durante los meses de verano, al tiempo que continud la preocupacion a que el crecimiento econémico mundial se desacelerase mas de lo
previsto. Sin embargo, septiembre y octubre resultaron positivos en cuanto a los rendimientos, debido a que la mejora en los datos de los
principales mercados, como Estados Unidos, ayudd a los inversores a considerar que se habian reducido las probabilidades de una doble
recesion.

Ademas, los inversores comenzaron a contar con el anuncio de otra fase de incentivos a principios de noviembre por parte del Consejo de la
Reserva Federal (la Fed) en forma de la denominada relajacién cuantitativa, al tiempo que soplaron vientos en contra, como el alto nivel de
desempleo y la debilidad del mercado inmobiliario, que siguieron preocupando. De hecho, la Fed confirmé un nuevo programa de relajacion
cuantitativa por valor de 600 mil millones de délares estadounidenses la primera semana de noviembre, lo que provocé una reaccién favorable
del mercado y ayudd a que la renta variable cerrara el ejercicio mucho mas fuerte que los bonos.

El estallido de graves disturbios en algunos paises de Oriente Medio y Africa del Norte desestabilizo los mercados en el primer trimestre del
2011. Los precios maximos del petroleo preocuparon especialmente, ya que los costes energéticos mas altos podian influir en la recuperacion
mundial, mientras que el devastador terremoto de Japdn en el mes de marzo supuso un nuevo motivo de preocupacion. El ajuste monetario por
parte de los bancos centrales de varios mercados emergentes también comenzé a afectar a la confianza. A pesar de esta coyuntura, los
mercados mundiales lograron registrar ganancias en los primeros meses de este afo, mientras que los indicadores econémicos de las principales
economias, como Estados Unidos y Alemania, siguieron siendo alentadores.

En otras partes de Europa, mientras tanto, los titulares durante el periodo en estudio a menudo se concentraron en la crisis de deuda soberana
de la regién de la zona del euro, donde el problema era especialmente grave en Grecia, Irlanda, Portugal y Espafa. Grecia se convirtié en el
primer pais de la zona del euro en necesitar un paquete de rescate financiero, seguida unos meses después por Irlanda. Los niveles de deuda
estatal en varias naciones europeas siguieron constituyendo una preocupacion a medida que el ejercicio se acercaba al cierre y muchas
economias afrontaron importantes medidas de austeridad en forma de recortes de gasto publico en los afos siguientes en un intento por parte
de las autoridades de hacer frente al enorme déficit presupuestario.



Informe de los Consejeros de la Sociedad Gestora
para los Participes — (continuacion)

En Asia, los tipos de interés mas elevados de China, medida adoptada por las autoridades para intentar poner freno a la inflacion, supusieron
una mayor preocupacion para los mercados a medida que avanzaba el 2010. Otros mercados emergentes importantes, como la India, también
elevaron los tipos de interés y los inversores consideraron que estas medidas tenian consecuencias negativas para el crecimiento econémico
mundial. Esta idea demostré que sigue aumentando la importancia de paises como China como potencia econdémica y como mercado de
exportacion para el mundo desarrollado. De hecho, a pesar del ajuste monetario del pafs, se espera que China contintie siendo el principal
impulsor del crecimiento mundial, al igual que el conjunto de la regién de Asia excepto Japdn.

Luxemburgo, 20 de julio de 2011

El Consejo de Administracion

Nota:

La informacién incluida en el presente informe por el Consejo de Administracion representa opiniones fundamentadas en la situacién actual, no
debe considerarse un pronostico sobre acontecimientos futuros ni como una oferta ni una solicitud con respecto a la adquisicién o la venta de

ningun valor y estd sujeta a cambios sin previo aviso.

Los resultados de las inversiones pasadas no son necesariamente indicativos de los resultados de las inversiones futuras. Esta publicacion tiene
fines informativos Unicamente. Se considera que la informacién aqui recogida es precisa, aunque no puede garantizarse tal hecho.

Las declaraciones incluidas en el presente documento no deben considerarse como asesoramiento de inversién. Las inversiones y las
distribuciones de las carteras corresponden a 31 de marzo de 2011 y estan sujetas a cambios.



WwcC

Informe de auditoria

A los Participes de
Legg Mason Global Funds FCP (Luxembourg)

Tras nuestro nombramiento por el Consejo de Administracién de la Sociedad Gestora el 6 de agosto de 2010, hemos auditado los estados
financieros adjuntos de Legg Mason Global Funds FCP (Luxembourg) y de cada uno de sus Subfondos, que comprenden el Estado del activo neto,
el Estado de inversiones y otros activos netos a 31 de marzo de 2011, el Estado de operaciones y variaciones en el activo neto correspondiente al
ejercicio cerrado en dicha fecha, asi como un resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas a los estados financieros.

Responsabilidad del Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora con respecto a los estados financieros

El Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora es responsable de la elaboracién y presentaciéon fidedigna de los presentes estados
financieros de acuerdo con los requisitos legales y normativos de Luxemburgo con relacion a la elaboracion de los estados financieros y para el
control interno que el Consejo de Administraciéon de la Sociedad Gestora considere necesario con la finalidad de elaborar los estados financieros
sin afirmaciones erréneas sustanciales, debido a fraude o error.

Responsabilidad del Auditor autorizado (Réviseur d’entreprises agréé)

Nuestra responsabilidad consiste en expresar nuestra opinién sobre estos estados financieros a partir de nuestra auditoria. Hemos llevado a cabo
nuestra labor de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria adoptadas por la Comision de Supervision del Sector Financiero
(Commission de Surveillance du Secteur Financier) en Luxemburgo. Dichas normas exigen que cumplamos con requisitos éticos y que
planifiquemos y realicemos la auditoria con el fin de obtener una certeza razonable de que los estados financieros no contienen afirmaciones
erréneas sustanciales.

Una auditoria consiste en la ejecucién de procedimientos para obtener pruebas de auditorfa sobre la informacion y los importes incluidos en los
estados financieros. Los procedimientos utilizados dependen del criterio del Auditor autorizado, incluida la evaluacién de los riesgos de
afirmaciones erréneas sustanciales en los estados financieros, debido a fraude o error. A la hora de realizar dichas evaluaciones, el Auditor
autorizado tiene en cuenta el control interno referente a la elaboracion y la presentacion fidedigna de los estados financieros por parte de la
entidad con el fin de establecer los procedimientos de auditoria apropiados segin las circunstancias, pero no para expresar una opinion sobre la
efectividad del control interno de la entidad. Una auditoria incluye, asimismo, una evaluacién de la conveniencia de las politicas contables
empleadas y de si las estimaciones contables efectuadas por el Consejo de Administracién de la Sociedad Gestora resultan razonables, ademas de
una valoracion de la presentacion general de los estados financieros.

Creemos que las pruebas de auditoria que hemos obtenido son suficientes y adecuadas para proporcionar las bases de nuestra opinién.

Opinion

En nuestra opinion, los estados financieros ofrecen una vision fiel y veraz de la posicion financiera de Legg Mason Global Funds FCP (Luxembourg)
y de cada uno de sus Subfondos a 31 de marzo de 2011, asi como de los resultados de sus operaciones y variaciones en su activo neto
correspondientes al ejercicio cerrado en dicha fecha con arreglo a la legislacion luxemburguesa y los requisitos normativos relativos a la
elaboracién de los estados financieros.

Otros asuntos

La informacién complementaria incluida en el informe anual se ha revisado en el marco de nuestro mandato, pero no se ha sometido a
procedimientos especificos de auditorfa llevados a cabo de acuerdo con las normas descritas anteriormente. Por consiguiente, no expresamos
ninguna opinién sobre dicha informacion. Sin embargo, no tenemos ninguna observacion acerca de dicha informacion en el contexto de los
estados financieros en su conjunto.

PricewaterhouseCoopers S.a r.l. Luxemburgo, 20 de julio de 2011
Representado por

Didier Prime

PricewaterhouseCoopers S.a r.l., 400 Route d’Esch, B.P. 1443, L-1014 Luxemburgo
Tel.: +352 494848 1, Fax:+352 494848 2900, www.pwc.lu

Gabinete de revision autorizado. Censores jurados de cuentas (autorizacion gubernamental n.* 00123693)
Inscrito en el Registro de Sociedades de Luxemburgo con el n.° B 65 477 — Capital social de 516 950 EUR — CIF (IVA) LU17564447



Legg Mason Global Equity Fund

(expresado en USD)
Estado de las inversiones en valores y otros

activos netos a 31 de marzo de 2011

Cantidad/ Cantidad/
Valor Valor de % Valor Valor de %
nominal Descripcion mercado VAN nominal Descripcion mercado VAN
Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario admitidos GBP Acciones
a cotizacién en una bolsa oficial 10.754  Amlin PLC 65.981 0,27
AUD Acciones 2.860 Anglo American PLC 148.097 0,61
24.242  AMP Limited 136.734 0,56 4.377 AstraZeneca PLC 203.874 0,84
7.300 Australia & New Zealand Banking Group Limited 179.754 0,75 3.050 BG Group PLC 76.641 0,32
4.719 National Australia Bank Limited 124.716 0,51 6.723 BHP Billiton PLC 264.447 1,09
5.948 Westpac Banking Corp. 148.855 0,61 25.515 BP PLC 187.877 0,77
37.722 BT Group PLC 111.905 0,46
590.059 243 12.040 Burberry Group PLC 229156 0,95
BRL Acciones 17.270 Drax Group PLC 109.594 0,45
6.800 Banco Bradesco SA Pfd 134.738 0,56 7.081 Imperial Tobacco Group PLC 219.957 0,91
6.900 Banco Itau Holding Financeira SA Pfd 158.459 0,65 76494 - Legal & General Group PLC 143378 059
4.000 Telesp Celular Par Pref Npv 154436 0,64 4.400 Rio Tinto PLC 311658 1.29
5.673 Scottish & Southern Energy PLC 114.990 0,47
447.633 1,85 4.246 Severn Trent PLC 99.909 0,41
i 17.653 Tesco PLC 109.373 0,45
CAD Acciones 106.950 Vodafone Group PLC 308942 127
3.800 Alimentation Couche Tard Inc. 100.433 0,41 4.023 Xstrata PLC 93.563 0,39
1.600 Barrick Gold Corp. 82.500 0,34
1.200 National Bank of Canada 97.371 0,40 2.799.342 11,54
3.500 Pacific Rubiales Energy Corp. 93.225 0,39 "
6.300 Precision Drilling Corp. 84.649 0,35 HKD Acciones
3.400 Research In Motion Limited 194.181 0,80 258.000 Agricultural Bank of China — H 140.490 0,58
2300 Teck Cominco Limited 124.916 0,52 48.000 China Overseas Land & Investment Limited 97.030 0,40
12.500 China Shenhua Energy Company Limited 58.033 0,24
777.275 3,21 143.000 Industrial & Commercial Bank of China 117.170 0,48
. 94.000 Picc Property & Casualty Company Limited 110.099 0,45
CHF Acciones 31.000 Wheelock & Company Limited 117.845 0,49
1.140 Roche Holding AG 162.822 0,67
534 Swiss Life Holding AG — Reg 89.116 0,37 640.667 2,64
251.938 1,04 JPY Acciones
K 18 Central Japan Railway Company 143.046 0,59
EUR Acciones 2.700 Chubu Electric Power Company Inc. 61.120 0,25
3.046 BASF SE 259575 1,07 14.000 Fuji Heavy Industries Limited 92884 038
1.282 Bayerlsche Motoren Werke AG 105.817 0,44 15000 Gunma Bank Limited 81.096 033
3134 BNP Paribas 235446 097 36.000 Hitachi Limited 189428 0,78
1.234 Cas!ng Guichard Perrachon SA 117.717 0,49 15.000 Itochu Corp. 158.940 0.66
877 Christian Dior SA 124.046 0,51 11100 JTEKT Corp. 137.263 0,57
4.955 CRHPLC 115237 048 17.500 Jx Holdings Inc. 119.055 0,49
2275 Daimler AG - Reg 159.801 0,66 8.600 Kansai Electric Power Company Inc. 192.296 0,79
2.107 DCCPLC 66.524 0,27 12.000 Marubeni Corp. 86.550 0,36
2.156  Deutsche Bank AG - Reg 127.466 0,53 29.800 Mitsubishi Ufj Financial Group Inc. 134.199 0,55
6.920 Deutsche Post AG — Reg 125.043 0,52 9.400 Mitsui & Company Limited 168.193 0,70
2.950 GDF Suez _ 119751 0,49 59.800 Mizuho Financial Group Inc. 98.647 0,41
2.498 Hannover Rueckversicherung AG — Reg 135.996 0,56 7.000 Nippon Meat Packers Inc. 85.972 0,35
1.624 Heﬁke\ AG & Company KGAA Pfd 100.191 041 1.600 Nippon Telegraph & Telephone Corp. 71.957 0,30
1.425  Inditex SA ‘ 14.667 047 21.000 Nishi-Nippon City Bank Limited 58.663 0,24
7.850 Infineon Technologies AG 80.705 0,33 1.070 Orix Corp. 100.365 0,41
2.964 Kesko OYJ 138.159 0,57 2.200 Sony Corp. 70.384 0,29
32.562 Mapfre SA 123.507 0,51 5000 Sumitomo Mitsui Financial Group Inc. 155.087 0,64
1.410 Merck KGAA 126.696 0,52 4.600 Suzuki Motor Corp. 102.081 0,42
837 Muenchener Rueckversicherungs AG — Reg 129.124 0,53 1.300 Tokyo Electron Limited 71.848 0.30
1.498  Renault SA 81.776 0,34 23.000 Tokyo Gas Company Limited 103.576 0,43
5.658  Repsol YPF SA 192.954 0,80 8.000 Tonengeneral Sekiyu KK 98254 0,41
10.113 RF)yal Dutch Shell PLC 364.696 1,50 5.800 Ushio Inc. 114.394 0,47
2.261 Siemens AG - Reg 306.928 1,27
13.098 Stora Enso OYJ 150.278 0,62 2.695.298 11,12
3.704 Suedzucker AG 103.763 0,43 X
26.995 Terna Rete Elettrica Nazionale SpA 128835 0,53 NOK Acciones
4.799 Vivendi 136.231 0,56 2.265 Statoilhydro ASA 61.937 0,25
2.852 Voestalpine AG 136.194 0,56 SEK Acciones
4107123 16,94 7.952 Volvo AB 141.139 0,58




Legg Mason Global Equity Fund

(expresado en USD)

Estado de las inversiones en valores y otros activos

netos a 31 de marzo de 2011 — (continuacién)

Cantidad/ Cantidad/
Valor Valor de % Valor Valor de %
nominal Descripcion mercado VAN nominal Descripcion mercado VAN
SGD Acciones 7.900 RR Donnelley & Sons Company 148.520 0,61
31.000 Sembcorp Industries Limited 128.691 0,53 2.500 Ryder System Inc. 125.450 0,52
i 8.600 Taiwan Semiconductor Manufacturing Company
USD Acciones Limited — ADR 104146 0,43
900 Advance Auto Parts Inc. 59.319 0,24 2.400 Target Corp. 120.624 0,50
2.200 Aﬂac.lnc. . 115.544 0,48 2.950 Teco Energy Inc. 55.283 0,23
3.250 America Movil SAB de CV — ADR 186.550 0,77 3.000 Tjx Companies Inc. 150.270 0,62
1.600  American Express Company 73.456 0,30 1.100 Travelers Companies Inc. 65.329 0,27
2.300 American Financial Group Inc. 80.546 0,33 7.100 Tyson Foods Inc. 139.941 0,58
2.100 Ameriprise Financial Inc. 128.940 0,53 6.300 Unitedhealth Group Inc. 286.020 1,18
800 Apple Inc. 279.023 1,15 4.200 US Ban Corp 112,056 0,46
6100 Arch Coal Inc. 218.197 0,90 8.000 Valero Energy(New) Com 245840 1,01
1.300  Assurant Inc. 50.726 0,21 4.100 Verizon Communications Inc. 157.686 0,65
1.700 Avery Dennison Corp. 71.604 0,30 3.000 Walgreen Company 120.000 0,49
3.000 Bank of New York Mellon Corp. 89.010 0,37 860 Wal-Mart Stores Inc. 45.030 0,19
400 Blackrock Inc. 79.536 0,33 5.400 Wells Fargo & Company 172314 0,71
4.700 Blackstone Group LP 85.070 0,35 1.200 Whirlpool Corp. 101.028 0,42
4.500 Brinker International Inc. 113.940 0,47
4.200 CAlnc. 100.212 0,41 11.360.516 46,85
3.300 Cardinal Health Inc. 137.115 0,57 K
2.700 Celanese Corp. 119.799 0,49 ZAR Acciones
2.100 Cephalon Inc. 158.424 0,65 17.071  Mr Price Group Limited 155.283 0,64
3.544 Chevron Corp Com Stk 382.787 1,58 5.400 Vodacom Group Ely Lwrmtgd 63.392 0,26
3.200 Cigna Corp. 139.264 0,57 29.225 Woolworths Holdings Limited 118.866 0,49
12.800 Cisco Systems Inc. 221.696 0,91 337.541 1,39
6.000 Comcast Corp. 148.200 0,61
3.000 ConocoPhillips 242.070 1,00 Total acciones 24.339.159 100,37
2.600 Corn Products International Inc. 133.146 0,55 . "
12.600 Dell Inc. 184.464 076 Total de valores I‘T.'IObI|Iar-I(.>S e |nstru.mer_1tos del
10.000 Delta Air Lines Inc. 99400 0,41 mercado mor\t.etano admitidos a cotizacion en
3.100 Ei Du Pont De Nemours & Company 171647 0,71 una bolsa oficial 24.339.159 100,37
3.900 Eli Lilly & Company 137.202 057 Total inversiones en valores 24.339.159 100,37
3.500 Endo Pharmaceuticals Holdings Inc. 132.790 0,55
5.400 Exxon Mobil Corp. 456.245 1,88 Otros pasivos netos (90.840) (0,37)
1.600 Freeport-Mcmoran Copper & Gold Inc. 88.384 0,36 i
6.115 General Electric Company 122973 0,51 Total activo neto 24.248.319 100,00
4.400 Gilead Sciences Inc. 187.044 0,77
600 Google Inc. 349.104 1,44
2.500 Hawaiian Electric Industries 61.475 0,25
2.200 Hershey Company 120.318 0,49
6.292 Hewlett-Packard Company 259.860 1,07
1.100 Integrys Energy Group Inc. 55.748 0,23
14.000 Intel Corp Com 286.440 1,18
932 International Business Machine Ibom Un 152.475 0,63
4.492 JPMorgan Chase & Company 208.653 0,86
4.800 Limited Brands Inc. 159.504 0,66
1.700 Lockheed Martin Corp. 135.592 0,56
1.800 Lorillard Inc. 172.422 0,71
3.700 Macy's Inc. 89.688 0,37
2.700 Marathon Oil Corp. 142.965 0,59
1.800 Medco Health Solutions Inc. 99.576 0,41
4.300 Medtronic Inc. 169.291 0,70
4.250 Merck & Company Inc 141.525 0,58
14.600 Micron Technology Inc. 169.068 0,70
17.300 Microsoft Corp. 442.534 1,82
500 Millicom International Cellular SA 47.440 0,20
5.000 Moody’s Corp. 172.250 0,71
1.500 Murphy Oil Corp. 109.710 0,45
2.300 Northrop Grumman Corp. 157.757 0,65
1.000 Oil States International Inc. 73.980 0,31
3.400 Patterson-Uti Energy Inc. 98.294 0,41
3.200 Pepco Holdings Inc. 60.096 0,25
1.900 Prudential Financial Inc. 115.957 0,48
2.300 Ross Stores Inc. 164.934 0,68

Las notas anexas forman parte integrante de los estados financieros.



Legg Mason Global Equity Fund

Clasificacion por sectores a 31 de marzo de 2011

%

VAN

Productores de petréleo y gas 12,19
Bancos 10,62
Comercio al por menor 6,24
Seguros 5,62
Mineria (no preciosos) 5,39
Industrias farmacéuticas 5,36
Servicios de telecomunicaciones 4,55
Ordenadores y periféricos 3,78
Servicios publicos de electricidad 3,50
Semiconductores 2,94
Fabricacion de automoviles 2,82
Servicios alimentarios 2,55
Productos quimicos 2,27
Software 2,24
Transporte 2,03
Distribucién mayorista 1,98
Servicios financieros 1,93
Maquinaria diversa 1,77
Servicios de asistencia sanitaria 1,75
Industria tabaquera 1,62
Fabricantes de prendas de vestir 1,46
Software y servicios de Internet 1,44
Alimentacion 1,36
Servicios comerciales 1,32
Equipos eléctricos 1,25
Sector aeroespacial y defensa 1,21
Radiodifusion, radio y television 1,17
Equipos de telecomunicaciones 0,91
Bienes inmuebles 0,89
Biotecnologia 0,77
Servicios de petroleo y gas 0,73
Equipamiento del hogar 0,71
Abastecimientos y equipos de atencién sanitaria 0,70
Consultoria y servicios de Tl 0,63
Producto forestal y papel 0,62
Equipo y recambios para automoviles 0,57
Industrias del hierro y del acero 0,56
Ingenieria y construccion 0,53
Materiales de construccién 0,48
Empresas diversificadas 0,45
Productos de uso domeéstico 0,41
Servicios publicos de aguas 0,41
Metales preciosos 0,34
Equipos de oficinas y empresas 0,30
Total inversiones en valores 100,37
Otros pasivos netos (0,37)

Total activo neto 100,00




Legg Mason US Growth and Value Fund

(expresado en USD)

Estado de las inversiones en valores y otros
activos netos a 31 de marzo de 2011

Cantidad/ Cantidad/
Valor Valor de % Valor Valor de %
nominal Descripcion mercado VAN nominal Descripcion mercado VAN
Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario admitidos 5.230 Texas Instruments Inc. 181.690 1,31
a cotizacién en una bolsa oficial 12.250 Toll Brothers Inc. 246.960 1,78
USD Acciones 3.090 Total SA - ADR 187.656 1,35
1.520 3M Company 140.554 1,01 1.680 United Parcel Service Inc. 125.160 0,90
2.350 Air Products & Chemicals Inc. 211.946 1,53 7.000 Verizon Communications Inc. 269.220 1,94
3.610 American Express Company 165.735 1,19 1.990 Wal-Mart Stores Inc. 104.196 0,75
2.450 American Tower Corp. 126.763 0,91 5.180 Walt Disney Company /the 224.553 1,62
8.950 Amerisourcebergen Corp. 353.167 2,54 14.050 Wells Fargo & Company 448.335 3,23
1.650 Apache Corp. 215.210 1,55 2.220 Xilinx Inc. 72.838 0,52
1.040 Apple Inc. 362.731 2,61 1.440 Yum! Brands Inc. 74.491 0,54
7.285 ASML Holding NV - Reg 323.090 2,33
4.250 Autodesk Inc. 185300 1,34 13.875.723 99,98
10.980 Bank of America Corp. 147.681 1,06 Total acciones 13.875.723 99,98
1 Berkshire Hathaway Inc. 128.103 0,92
7.760 Bristol-Myers Squibb Company 205.407 1,48 Total de valores mobiliarios e instrumentos del
8.650 Charles Schwab Corp, 158.468 1,14 mercado monetario admitidos a cotizacién en
1.380 Chevron Corp Com Stk 149.054 1,07 una bolsa oficial 13.875.723 99,98
15.000 Citigroup Inc. 66.750 0,48 " i
3.050 Comerica Inc. 112.088 0,81 Total inversiones en valores 13.875.723 99,98
1.290  Cummins Inc. 141.345 1,02 Otros activos netos 3.204 0,02
1.950 Diamond Offshore Drilling Inc. 153.446 1,11
2.600 Eaton Corp. 142.532 1,03 Total activo neto 13.878.927 100,00
1.620 Edwards Lifesciences Corp. 142.430 1,03
6.320 Exxon Mobil Corp. 533.976 3,85
860 First Solar Inc. 133.635 0,96
3.500 Freeport-Mcmoran Copper & Gold Inc. 193.340 1,39
13.677 General Electric Company 275.045 1,98
2.560 Glaxosmithkline PLC — ADR 98.509 0,71
660 Google Inc. 384.014 2,77
3.420 Halliburton Company 169.290 1,22
2.990 Harley-Davidson Inc. 126.477 0,91
3.640 Harsco Corp. 130.057 0,94
2.980 Honeywell International Inc. 177.578 1,28
1.630 International Business Machine Ibm Un 266.668 1,92
6.780 International Paper Company 201.637 1,45
2.310 Johnson & Johnson 137.168 0,99
6.480 Johnson Controls Inc. 269.568 1,94
7.148 JPMorgan Chase & Company 332.025 2,40
5.380 Juniper Networks Inc. 225.207 1,62
5.370 Kellogg Company 289.443 2,09
1.770 Lennar Corp Com Stk Usd 0,10 32.338 0,23
18.760 Masco Corp. 263.766 1,90
5.340 Mccormick & Company Inc./md 253.116 1,82
2.290 Metlife Inc. 102.707 0,74
6.549 Microsoft Corp. 167.523 1,21
7.050 Moody’s Corp. 242.873 1,75
4.220 National Oilwell Varco Inc. 337.178 2,43
2.760 Netapp Inc. 132.480 0,95
2.720 Newfield Exploration Company 206.910 1,49
3.140 Newmont Mining Corp. 169.937 1,22
15.296 News Corp. — ADR 283.894 2,05
3.320 Norfolk Southern Corp. 229.047 1,65
4.040 Novartis AG — ADR 220.018 1,59
5.340 Oracle Corp. 176.434 1,27
9.830 Orbital Sciences Corp. 182.248 1,31
2.809 PepsiCo Inc. 182.725 1,32
3.460 Petroleo Brasileiro SA — ADR 139.819 1,01
8.520 Pfizer Inc. 173.297 1,25
4.523  Philip Morris International Inc. 297.161 2,14
1.110 Potash Corp. of Saskatchewan Inc. 64.580 0,47
2.790 Procter & Gamble Company 172.896 1,25
2.430 Sempra Energy 130.613 0,94
10.305 Staples Inc. 203.627 1,47

Las notas anexas forman parte integrante de los estados financieros.



Legg Mason US Growth and Value Fund

Clasificacion por sectores a 31 de marzo de 2011

%

VAN

Productores de petréleo y gas 11,44
Bancos 7,99
Industrias farmacéuticas 7,57
Maquinaria diversa 6,24
Servicios de petréleo y gas 4,59
Semiconductores 4,16
Servicios alimentarios 3,91
Software 3,81
Radiodifusion, radio y television 3,66
Ordenadores y periféricos 3,57
Software y servicios de Internet 2,77
Comercio al por menor 2,75
Transporte 2,55
Equipos de telecomunicaciones 2,54
Servicios financieros 2,34
Industria tabaquera 2,14
Abastecimientos y equipos de atencién sanitaria 2,01
Constructoras de viviendas 2,01
Productos quimicos 1,99
Equipo y recambios para automoviles 1,94
Servicios de telecomunicaciones 1,94
Consultoria y servicios de Tl 1,92
Materiales de construcciéon 1,90
Servicios comerciales 1,75
Seguros 1,66
Producto forestal y papel 1,45
Mineria (no preciosos) 1,39
Bebidas 1,32
Sector aeroespacial y defensa 1,31
Cosmética y cuidado personal 1,25
Metales preciosos 1,22
Magquinaria 1,02
Fuentes de energia alternativas 0,96
Ocio y entretenimiento 0,91
Total inversiones en valores 99,98
Otros activos netos 0,02

Total activo neto 100,00




Legg Mason Emerging Markets Equity Fund
(expresado en USD)
Estado de las inversiones en valores y otros
activos netos a 31 de marzo de 2011

Cantidad/ Cantidad/
Valor % Valor %
nominal Descripcion Valor de mercado VAN nominal Descripcion Valor de mercado VAN
Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario admitidos 3.414.000 Yanzhou Coal Mining Company Limited 12.342.458 1,15
a cotizacién en una bolsa oficial
INR Bonos 205.512.376 19,22
1.417.212 Dr Reddy’s Laboratories 9,250% 24/Mar/2014 @ 156.698 0,01 IDR Acciones
Total bonos 156.698 0,01 1.779.476 Astra International Tbk ?T 11.481.958 1,07
29.550.000 Borneo Lumbung Energi & Metal Tbk PT 5.660.766 0,53
BRL Acciones 50.515.500 Delta Dunia Petroindo Tbk PT 6.374.096 0,60
227.200 Amil Participacoes SA 2.634.502 0,25 757.860 Indocement Tunggal Prakarsa Tbk PT 1.408.333 0,13
952.600 Banco do Brasil SA 16.769.517 1,57 3.300.000 International Nickel Indonesia Tbk PT 1.807.543 0,17
768.600 Banco Indusval SA 4.223.847 0,39 15.885.000 X Axiata Tbk PT " 9.930.818 0,93
154.800 BRF — Brasil Foods SA 2.873.491 0,27
245.700 Gerdau SA 2.352.429 0,22 36.663.514 3,43
371.700 Log-In Logistica Intermodal SA 1.906.502 0,18 INR Acciones
106.200 Lupatech SA 913.046 0,08 940.709 Bank of India 10.070.150 0,94
76.700 Odontoprev SA 1.235.948 0,12 118.581 BGR Energy Systems Limited 1272969 0,12
816.600 PDG Realty SA Empreendimentos E Participacoes 4522536 0,42 1.681.208 Cairn India Limited 13.043.705 1,22
990.192  Petroleo Brasileiro SA Pfd 17.153.158 1,60 236.202 Dr Reddys Laboratories Limited 8.626.641 0,80
298.800 Raia SA 4.654.322 0,44 2.638.590 Housing Development & Infrastructure Limited 10.141.452 0,95
1.832.600 Tim Participacoes SA Pfd 7.732.342 0,72 791.764 Indian Bank 4.125.067 0,39
249.500 Totvs SA 4.783.718 0,45 431.526 IRB Infrastructure Developers Limited 2.045255 0,19
413.300 Weg SA 5.287.066 0,49 745.400 Ivrcl Infrastructures & Projects Limited 1.400.829 0,13
77.042.424 7,20 124.448 Jammu & Kashmir Bank Limited 2.432.605 0,23
3.939.693 Jsw Energy Limited 6.378.236 0,60
CAD Acciones 233.931 Punjab National Bank 6.364.648 0,60
537.375 Pacific Rubiales Energy Corp. 14.313.401 1,34 3.424.460 Sterlite Industries India Limited 13.177.258 1,23
638.297 Transatlantic Petroleum Limited 1.965.002 0,18 391.772 Tata Consultancy Services Limited 10.084.789 0,94
380.813 Tata Motors Limited 10.628.549 0,99
16.278.403 1,52
" 99.792.153 9,33
GBP Acciones
1.218.961 African Minerals Limited 9.877.274 0,92 KRW Acciones
3.389.377 Bellzone Mining PLC 3.592.940 0,34 132.073 Celltrion Inc. 4.128.206 0,39
1.212.769 Cadogan Petroleum PLC 847332 0,08 284.030 Dongbu Corp. 1.716.399 0,16
1.240.495 Chaarat Gold Holdings Limited 1.036.059 0,10 104.373 Duksan Hi-Metal Company Limited 2.345.136 0,22
14.453.665 Polo Resources Limited 1.221.096 0,11 95.597 GS Engineering & Construction Corp. 9.613.808 0,90
6.633.859 Sunkar Resources PLC " 3.063.305 0,29 13.392 Hyundai Heavy Industries Company Limited 6.187.908 0,58
119.156 KB Financial Group Inc. 6.142.659 0,57
19638006 1,84 1.109.180 Korea Life Insurance Company Limited 7476583 0,70
HKD Acciones 37.367 POSCO . 17.401.214 1,62
3.032.000 AAC Acoustic Technologies Holdings Inc. 7.671.056 0,72 45.880 Samsung Electronics Company Limited 38.491.301 3,59
21.569.000 Agricultural Bank of China — H 11.745.069 1,10 564.359 S.h.lnhan Financial Group Company Limited 24.926.326 2,34
2.893.800 Aia Group Limited 8.863.732 0,83 122.294 Silicon Works Company Limited 4.038.600 0,38
5.211.000 Bank of Communications Company Limited 5.568.063 0,52 122.468.140 11,45
23.588.740 China Construction Bank Corp. 21.963.547 2,05
2.250.000 China High Precision Automation Group Limited 1.543.062 0,14 MXN Acciones
4.000.000 China Kingstone Mining Holdings Limited 1.037.698 0,10 2.934.600 Alsea SAB de CV 3.116.190 0,29
2.486.034 China Mengniu Dairy Company Limited 6.593.057 0,62 472.100 Genomma Lab Internacional SA de CV 1.047.011 0,10
1.290.400 China Mobile Limited 11.907.233 1,11 695.800 Gruma SAB de CV 1.439.746 0,13
2.013.800 China Pacific Insurance Group Company Limited 8.508.871 0,80 1.402.900 Grupo Mexico SAB de CV 5.192.199 0,49
10.871.000 China Railway Group Limited 7.232.009 0,68
2.534.000 China Shenhua Energy Company Limited 11764532 1,10 10.795.146 1,01
1.266.000 China South Locomotive And Rolling Stock Corp. 1.286.086 0,12 MYR Acciones
4.081.000 China Yurun Food Group Limited 13.522.158 1,26 5.472.100 AirAsia BHD 4772725 0,45
9.578.725 CNOOC Limited 23.939.235 2,24 4.433.000 Genting BHD 15.553.594 1,45
19.713.000 Evergrande Real Estate Group 10.557.194 0,99
24.031.120 Industrial & Commercial Bank of China 19.690.394 1,84 20.326.319 1,90
7.218.000 PCD Stores Limited 2.020.845 0,19 )
1.008.000 Real Gold Mining Limited 1429.188 0,13 PLN Acciones ‘
2.418.000 Shanghai Industrial Holdings Limited 9.176.425 0,86 85.964 Powszechny Zaklad Ubezpieczen SA 10591476 0,99
2.300.000 Sinopec Yizheng Chemical Fibre Company Limited 930.461 0,09
1.042.000 SJM Holdings Limited 1.846.743 0,17
5.519.000 Want Want China Holdings Limited 4.373.260 0,41



Legg Mason Emerging Markets Equity Fund
(expresado en USD)

Estado de las inversiones en valores y otros activos

netos a 31 de marzo de 2011 — (continuacion)

Cantidad/ Cantidad/
Valor % Valor %
nominal Descripcion Valor de mercado VAN nominal Descripcion Valor de mercado VAN
SGD Acciones ZAR Acciones
6.541.000 China Milk Products Group Limited ) @ 5 0,00 672.196 ABSA Group Limited 13.546.651 1,27
1.928.000 Straits Asia Resources Limited 3.849.126 0,36 201.984 African Bank Investments Limited 1.121.366 0,10
1.223.167 Aveng Limited 6.286.045 0,59
3.849.131 036 400.888 Impala Platinum Holdings Limited 11.241.768 1,05
THB Acciones 860.991 Mtn GI’OL.lp Limited 17.768.597 1,66
1.014.000 Bumrungrad Hospital PCL 1262272 0,12 251323 Sasol Limited 14.280.902 1,34
15.811.900 Italign-Thai Development PCL 2.075.225 0,19 64.245.329 6,01
1.221.400 Kasikornbank PCL — NVDR 5.215.857 0,49
584.260 Kasikornbank PCL 2.562.452 0,24 Total acciones 1.039.380.998 97,20
2.410.900 LPN Development PCL — NVDR 834.769 0,08
5.465.800 LPN Development PCL 1.910.546 0,18 BRL Derechos
2.481.700 Siam Commercial Bank PCL — Reg 8838346 0,83 597.125 Banco Indusval SA Right 18.231 0,00
1.559.900 Tisco Financial Group PCL — NVDR 2.006.131 0,19 Total derechos 18.231 0,00
24.705.598 2,32 Total de valores mobiliarios e instrumentos del
TRY Acciones mercado monetario admitidos a cotizacion en
1.093.650 Asya Katilim Bankasi As 2116357 0,20 una bolsa oficial 1.039.555.927 97,21
TWD Acciones Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario
3.619.796 Acer Inc. 7.450.321 0,70 negociados en otro mercado regulado y valores mobiliarios de
9.830.000 Advanced Semiconductor Engineering Inc. 10.582.772 0,99 reciente emision
2.166.777 Asia Cement Corp. 2468628 023 TWD Acciones i
4.262.640 Au Optronics Corp. 3541171 033 2.706.000 Prime View International Company Limited 4.078.512 0,38
5.855.520 Hon Hai Precision Industry Company Limited 20.748.367 1,94 Total acciones 4.078.512 0,38
313.849 Htc Corp. 11.652.981 1,09
4.408.000 Nan Ya Plastics Corp. 12.839.169 1,19 Total de valores mobiliarios e instrumentos del
1.612.380 Powertech Technology Inc. 5.204.830 0,49 mercado monetario negociados en otro
712.000 Ruentex Development Company Limited 1.154.011 0,11 mercado regulado y de valores mobiliarios de
584.611 Tripod Technology Corp. 2.517.520 0,24 reciente emision 4.078.512 0,38
5.896.000 Wistron Corp. 9.206.388 0,86
Otros valores mobiliarios e instrumentos del
87.366.158 8,17 mercado monetario
X CAD Warrants sobre acciones
USD Acciones 5.171.500 Cap Link Ventures Ltd — Wts 559.081 0,05
431.087 America Movil SAB de CV — ADR 24.744.393 2,32
170.747 Au Optronics Corp. — ADR 1.434.275 0,13 Total warrants sobre acciones 559.081 0,05
770.332 Gafisa SA — ADR 9.713.887 0,91 .
1.077.348 Gazprom OAO — ADR — Reg 34593643 323 Total otros valores m?blllarlos e instrumentos
235500 Gol Linhas Aereas Inteligentes SA — ADR 3235770 0,30 del mercado monetario 559.081 0,05
205.042 Grupo Clarin — GDR o 2.050.420 0,19 Total inversiones en valores 1.044.193.520 97,64
1.308.763 Itau Unibanco Holding SA — ADR 30.363.301 2,84
200.000 Kuzbasskaya Toplivnaya Company 1.545.091 0,14 Otros activos netos 25.190.929 2,36
82.280 Lukoil — ADR 5.841.880 0,55 _
364.332 Magnitogorsk Iron & Steel Works — GDR 5308317 0,50 Total activo neto 1.069.384.449 100,00
362.887 Mechel — ADR Pfd 3.879.262 0,36 ™ Valor iliquido
81.423 Mechel — ADR 2.548.540 0,24 @ T
149.714 Mhp SA — GDR 2.780.189 0,26 Titulo a su valor razonable.
507.615 MMC Norilsk Nickel — ADR 13.426.417 1,26
238.078 Nii Holdings Inc. 9.882.618 0,92
183.292 Perfect World Company Limited — ADR 3.894.955 0,36
1.445.970 Pik Group — GDR 6.477.946 0,61
226.356 Raspadskaya 1.519.508 0,14
1.555.025 Rosneft Oil Company — GDR 14.407.307 1,35
4.236.869 Sberbank of Russian Federation 15.939.101 1,49
962.376 Sberbank of Russian Federation Pfd 2.468.487 0,23
60.888 Tim Participacoes SA — ADR 2.608.442 0,24
1.165.221 Vale SA — ADR 33.919.582 3,17
20.000 Vozrozhdenie Bank 783.617 0,07
50.000 WSP Holdings Limited — ADR 65.000 0,01
296.972 Zhongpin Inc. 4.558.520 0,43

237.990.468 22,25

Las notas anexas forman parte integrante de los estados financieros.



Legg Mason Emerging Markets Equity Fund

Clasificacion por sectores a 31 de marzo de 2011

%

VAN

Bancos 17,29
Productores de petroleo y gas 13,18
Mineria (no preciosos) 11,36
Servicios de telecomunicaciones 7,91
Semiconductores 5,45
Bienes inmuebles 4,24
Equipos electrénicos 3,96
Seguros 3,43
Industrias del hierro y del acero 3,28
Servicios financieros 3,20
Ingenieria y construccion 2,84
Servicios alimentarios 2,10
Comercio al por menor 1,99
Ocio y entretenimiento 1,63
Productos quimicos 1,57
Ordenadores y periféricos 1,56
Maquinaria 1,34
Metales preciosos 1,28
Equipos de telecomunicaciones 1,09
Alimentacion 1,02
Fabricacién de automoviles 0,99
Consultoria y servicios de Tl 0,94
Transporte 0,93
Industrias farmacéuticas 0,90
Empresas diversificadas 0,86
Servicios publicos de electricidad 0,60
Software 0,45
Biotecnologia 0,39
Materiales de construccion 0,36
Servicios de asistencia sanitaria 0,36
Software y servicios de Internet 0,36
Agricultura 0,26
Radiodifusion, radio y television 0,19
Maquinaria diversa 0,12
Sociedades de inversion 0,11
Otros 0,10
Total inversiones en valores 97,64
Otros activos netos 2,36

Total activo neto 100,00




Estado del activo neto a 31 de marzo de 2011

Legg Mason Legg Mason Legg Mason
Global Equity US Growth and Emerging Markets
Fund Value Fund Equity Fund Combinados ®
usb usb usb
Activo
Inversiones al coste 20.938.310 11.219.258 864.119.161 896.276.729
Apreciacion no realizada (nota 2b) 3.400.849 2.656.465 180.074.359 186.131.673
Inversiones al valor de mercado (nota 2b) 24.339.159 13.875.723 1.044.193.520 1.082.408.402
Activos liquidos 318.287 39.939 24.898.235 25.256.461
Dividendos por cobrar (nota 2d) 56.462 20.150 1.822.118 1.898.730
Cuentas por cobrar derivadas de suscripciones 169 1.550 101.378 103.097
Ingresos acumulados de préstamo de valores - - 38.535 38.535
Intereses por cobrar (nota 2¢) - - 56 56
Cuentas por cobrar por titulos vendidos - 65.515 2.534.870 2.600.385
Total activo 24.714.077 14.002.877 1.073.588.712 1.112.305.666
Pasivo
Cuentas por pagar derivadas de rescates 365.416 5.020 600.270 970.706
Gastos devengados 100.342 84.102 1.435.476 1.619.920
Cuentas por pagar derivadas de compras de titulos - 34.828 2.168.517 2.203.345
Total pasivo 465.758 123.950 4.204.263 4.793.971
Activo neto 24.248.319 13.878.927 1.069.384.449 1.107.511.695
)

Véase la nota 2g.

Las notas anexas forman parte integrante de los estados financieros.



Estado de operaciones y variaciones en el activo neto correspondiente al
ejercicio cerrado a 31 de marzo de 2011

Legg Mason Legg Mason Legg Mason Legg Mason
Global Equity US Growth and US Large Cap US Aggressive
Fund Value Fund Growth Fund *® Growth Fund ®
usb usb usb usb
Activo neto al principio del ejercicio 26.665.467 14.700.920 7.949.673 26.059.404
Ingresos
Ingresos por dividendos (nota 2d) 542.683 170.728 20.684 67.194
Ingresos por intereses (nota 2¢) 81 1.938 27 21
Ingresos por préstamo de valores (nota 2h) - - - -
Total ingresos 542.764 172.666 20.711 67.215
Gastos
Comisiones de gestion (nota 4) 330.194 201.379 51.272 138.847
Comisiones de liquidacion (nota 11) 53.000 30.000 56 -
Comisiones de administracion, de custodia y del Agente de Transferencias (nota 3) 37.938 20.463 5.147 15.482
Impuestos (nota 6) 10.659 6.478 870 2.150
Comisiones de auditoria y gastos juridicos 8.215 4.554 1.087 11.266
Pagos reglamentarios 7.891 3.738 852 6.272
Costes de publicacion y de impresion 1.765 979 517 854
Honorarios de los Consejeros y cuotas de seguros 913 507 109 804
Gastos por intereses 17 30 3 63
Total gastos 450.592 268.128 59.913 175.738
Ganancias/(pérdidas) netas derivadas de inversiones 92.172 (95.462) (39.202) (108.523)
Ganancias/(pérdidas) netas realizadas de:
Ventas de inversiones (notas 2a, 2e) 1.698.408 985.324 132.083 1.146.579
Contratos de divisas a plazo (nota 2f) (20.086) (5.813) (18.976) (2.398)

Contratos de futuros (nota 2f) - - — _
Opciones (nota 2f) — _ _ _
Permutas financieras (nota 2f) - - — _

Variacion neta de apreciacion/(depreciacion) no realizada de:
Inversiones (nota 2b) 460.427 464.603 (1.227.363) (3.152.238)
Contratos de divisas a plazo - - - _
Contratos de futuros - - _ _
Opciones - - — _
Permutas financieras - - — _

Variacion neta del activo neto resultante de operaciones durante el ejercicio 2.230.921 1.348.652 (1.153.458) (2.116.580)
Ingresos por suscripciones 1.210.168 1.656.608 3.985.929 1.705.401
Pagos por reembolsos (5.855.019) (3.827.253) (10.782.116) (25.647.680)

Pagos netos derivados de la actividad de suscripcion y reembolso (4.644.851) (2.170.645) (6.796.187) (23.942.279)
Distribuciones de dividendos (nota 9) (3.218) - (28) (545)

Activo neto al cierre del ejercicio 24.248.319 13.878.927 - -

% No autorizado en Hong Kong ni disponible para residentes de Hong Kong.

B Véase la nota 11.

Las notas anexas forman parte integrante de los estados financieros.



Estado de operaciones y variaciones en el activo neto correspondiente al
ejercicio cerrado a 31 de marzo de 2011 — (continuacion)

Legg Mason Legg Mason Legg Mason Legg Mason
US Fundamental Pan-Europe Japan Equity Asia Pacific
Value Fund °® Equity Fund # Fund (ex Japan) Fund ?
usb EUR JPY usb
Activo neto al principio del ejercicio 47.502.341 71.162.795 2.059.904.834 44.306.824
Ingresos
Ingresos por dividendos (nota 2d) 438.161 1.212.692 2.704.207 601.013
Ingresos por intereses (nota 2¢) 68 300 - 36
Ingresos por préstamo de valores (nota 2h) - - - -
Total ingresos 438.229 1.212.992 2.704.207 601.049
Gastos
Comisiones de gestion (nota 4) 207.768 373.944 10.255.730 269.950
Comisiones de liquidacion (nota 11) 13.967 88.140 - 54.000
Comisiones de administracion, de custodia y del Agente de Transferencias (nota 3) 27.826 41.193 1.065.940 26.920
Impuestos (nota 6) 3.150 7.133 142.000 3.766
Comisiones de auditoria y gastos juridicos 20.383 22.806 349.658 14.662
Pagos reglamentarios 11.341 15.899 266.113 12.964
Costes de publicacion y de impresion 2.965 4.431 57.382 2.732
Honorarios de los Consejeros y cuotas de seguros 1.857 2.514 36.889 714
Gastos por intereses 28 305 7.263 9
Total gastos 289.285 556.365 12.180.975 385.717
Ganancias/(pérdidas) netas derivadas de inversiones 148.944 656.627 (9.476.768) 215.332
Ganancias/(pérdidas) netas realizadas de:
Ventas de inversiones (notas 2a, 2e) 1.155.141 3.670.407 (187.451.532) 4.879.216
Contratos de divisas a plazo (nota 2f) (3.367) (9.936) (903.692) (166.193)
Contratos de futuros (nota 2f) - - - -
Opciones (nota 2f) - - - -
Permutas financieras (nota 2f) - - - -
Variacion neta de apreciacion/(depreciacion) no realizada de:
Inversiones (nota 2b) (6.659.619) (7.195.781) (193.899.937) (5.645.529)
Contratos de divisas a plazo - - - -
Contratos de futuros - - - -
Opciones - - - -
Permutas financieras - - - -
Variacion neta del activo neto resultante de operaciones durante el ejercicio (5.358.901) (2.878.683) (391.731.929) (717.174)
Ingresos por suscripciones 1.684.907 1.032.906 24.974.091 568.547
Pagos por reembolsos (43.828.110) (69.315.742) (1.693.146.996) (44.155.928)
Pagos netos derivados de la actividad de suscripcion y reembolso (42.143.203) (68.282.836) (1.668.172.905) (43.587.381)
Distribuciones de dividendos (nota 9) (237) (1.276) - (2.269)

Activo neto al cierre del ejercicio

% No autorizado en Hong Kong ni disponible para residentes de Hong Kong.

B Véase la nota 11.

Las notas anexas forman parte integrante de los estados financieros.



Estado de operaciones y variaciones en el activo neto correspondiente al
ejercicio cerrado a 31 de marzo de 2011 — (continuacion)

Legg Mason Legg Mason Legg Mason Legg Mason
Emerging Markets  US$ Core USS$ High Yield Euro Core Plus
Equity Fund Bond Fund ? Bond Fund °* Bond Fund “®
usb usb usb EUR
Activo neto al principio del ejercicio 1.040.554.213 25.185.156 444.976 22.158.996
Ingresos
Ingresos por dividendos (nota 2d) 20.651.269 - - 4.709
Ingresos por intereses (nota 2¢) 476 425.940 847 312.312
Ingresos por préstamo de valores (nota 2h) 368.788 - - -
Total ingresos 21.020.533 425.940 847 317.021
Gastos
Comisiones de gestion (nota 4) 7.104.291 66.304 - 70.373
Comisiones de liquidacion (nota 11) - 27.024 4.459 14.880
Comisiones de administracion, de custodia y del Agente de Transferencias (nota 3) 1.633.625 12.451 112 12.008
Impuestos (nota 6) 140.220 2.060 44 2.386
Comisiones de auditoria y gastos juridicos 356.038 8.094 - 6.237
Pagos reglamentarios 309.473 5.769 - 5.074
Costes de publicacion y de impresion 74.175 955 - 360
Honorarios de los Consejeros y cuotas de seguros 39.685 878 - 740
Gastos por intereses 5.390 32 - 821
Total gastos 9.662.897 123.567 4.615 112.879
Ganancias/(pérdidas) netas derivadas de inversiones 11.357.636 302.373 (3.768) 204.142
Ganancias/(pérdidas) netas realizadas de:
Ventas de inversiones (notas 2a, 2e) 132.542.673 (2.704.793) (191.290) 503.238
Contratos de divisas a plazo (nota 2f) (3.778.053) 7.905 - (128.928)
Contratos de futuros (nota 2f) - (2.849) - (349.853)
Opciones (nota 2f) - 2.630 - 99.769
Permutas financieras (nota 2f) - - - (6.142)
Variacion neta de apreciacion/(depreciacion) no realizada de:
Inversiones (nota 2b) 29.743.952 3.084.918 220.814 29.475
Contratos de divisas a plazo 3.093 (1.244) - 90.432
Contratos de futuros - 1.133 - 36.833
Opciones - 2.178 - -
Permutas financieras - - - 13.187
Variacion neta del activo neto resultante de operaciones durante el ejercicio 169.869.301 692.251 25.756 492.153
Ingresos por suscripciones 73.059.758 133.316 - 250.503
Pagos por reembolsos (214.091.392) (26.010.723) (470.732) (22.853.510)
Pagos netos derivados de la actividad de suscripcion y reembolso (141.031.634) (25.877.407) (470.732) (22.603.007)
Distribuciones de dividendos (nota 9) (7.431) - - (48.142)
Activo neto al cierre del ejercicio 1.069.384.449 - - -

% No autorizado en Hong Kong ni disponible para residentes de Hong Kong.

B Véase la nota 11.

Las notas anexas forman parte integrante de los estados financieros.



Estado de operaciones y variaciones en el activo neto correspondiente al
ejercicio cerrado a 31 de marzo de 2011 — (continuacion)

Activo neto al principio del ejercicio
Ingresos

Combinados ®
usb
1.389.709.498°¢

Ingresos por dividendos (nota 2d) 24.240.223
Ingresos por intereses (nota 2c) 870.062
Ingresos por préstamo de valores (nota 2h) 368.788
Total ingresos 25.479.073
Gastos
Comisiones de gestion (nota 4) 9.119.760
Comisiones de liquidacion (nota 11) 327.713
Comisiones de administracién, de custodia y del Agente de Transferencias (nota 3) 1.867.786
Impuestos (nota 6) 184.524
Comisiones de auditoria y gastos juridicos 469.445
Pagos reglamentarios 391.066
Costes de publicacion y de impresion 92.386
Honorarios de los Consejeros y cuotas de seguros 50.498
Gastos por intereses 7.246
Total gastos 12.510.424
Ganancias/(pérdidas) netas derivadas de inversiones 12.968.649
Ganancias/(pérdidas) netas realizadas de:
Ventas de inversiones (notas 2a, 2e) 143.269.013
Contratos de divisas a plazo (nota 2f) (4.193.592)
Contratos de futuros (nota 2f) (495.968)
Opciones (nota 2f) 143.255
Permutas financieras (nota 2f) (8.657)
Variacion neta de apreciacion/(depreciacion) no realizada de:
Inversiones (nota 2b) 4.854.299
Contratos de divisas a plazo 129.313
Contratos de futuros 53.049
Opciones 2.178
Permutas financieras 18.587
Variacion neta del activo neto resultante de operaciones durante el ejercicio 156.740.126
Ingresos por suscripciones 86.114.314
Pagos por reembolsos (524.968.860)
Pagos netos derivados de la actividad de suscripcion y reembolso (438.854.546)
Distribuciones de dividendos (nota 9) (83.383)

Activo neto al cierre del ejercicio

1.107.511.695

@ Véase la nota 2g.

9
2010 reflejaban una cifra de 1.380.728.728 USD.

Las notas anexas forman parte integrante de los estados financieros.

Se combino el balance inicial utilizando los tipos de cambio a 31 de marzo de 2011. Los mismos activos netos combinados utilizando el tipo de cambio en vigor a 31 de marzo de



Informacién sobre el activo neto a 31 de marzo de 2011,
31 de marzo de 2010 y 31 de marzo de 2009

Activo neto a

Valor del activo neto por participacion
a 31 de marzo de 2011

31 de marzo de 2011
31 de marzo de 2010
31 de marzo de 2009

Legg Mason
Global Equity
Fund
usb
24.248.319
26.665.467
28.223.352

Legg Mason
US Growth and
Value Fund
usb
13.878.927
14.700.920
13.915.744

Legg Mason

US Large Cap
Growth Fund °®
usb

7.949.673
6.837.431

Legg Mason
US Aggressive
Growth Fund ®
usb

26.059.404
20.199.480

Clase A

Ordinaria
usb
EUR
JPY
GBP

208,66
147,97

109,39
76,45

Clase A
Distribucién
EUR

144,20

75,74

Clase C

Ordinaria
usb
EUR
JPY
GBP

195,86
137,60

101,40
70,66

Clase C
Distribucion
EUR

Clase |

Ordinaria
usb
EUR
JPY

118,09

Clase M

Ordinaria
usD
EUR
JPY
GBP

Numero de participaciones en
circulacion a 31 de marzo de 2011

Clase A

Ordinaria
usD
EUR
JPY
GBP

55.719,505
33.749,144

86.418,093
15.832,111

Clase A
Distribucion
EUR

3.055,277

6.143,905

Clase C

Ordinaria
usb
EUR
JPY
GBP

1.626,717
9.319,994

10.168,420
6.701,794

Clase C
Distribucién
EUR

Clase |

Ordinaria
usb
EUR
JPY

3.088,685

Clase M

Ordinaria
usb
EUR
JPY
GBP

? No autorizado en Hong Kong ni disponible para residentes de Hong Kong.

B véase la nota 11.

10.435,943



Informacion sobre el activo neto a 31 de marzo de 2011,

31 de marzo de 2010 y 31 de marzo de 2009 — (continuacion)

Legg Mason
Global Equity
Fund
usb

Valor del activo neto por participacion

a 31 de marzo de 2010

Legg Mason
US Growth and
Value Fund
usb

Legg Mason

US Large Cap
Growth Fund °®
usb

Legg Mason
US Aggressive
Growth Fund ®
usb

Clase A

Ordinaria
usb 189,53
EUR 141,13
JPY -
GBP -

151,38
112,69

91,81
67,96

Clase A
Distribucion
EUR 138,31

112,10

67,48

Clase C

Ordinaria
usb 179,24
EUR 132,24
JPY _

GBP _

140,88
104,63

85,87
63,46

Clase C
Distribucion
EUR -

Clase |

Ordinaria
usb -
EUR -
JPY -

98,61

Clase M

Ordinaria
usb 243,25
EUR -
JPY -
GBP -

Valor del activo neto por participacion
a 31 de marzo de 2009

Clase A

Ordinaria
usb 129,29
EUR 97,33
JPY -

GBP -

67,12
49,80

103,43
77,83

58,17
43,53

Clase A
Distribucion
EUR 96,41

49,47

77,85

43,39

Clase C

Ordinaria
usb 123,19
EUR 91,87
JPY -
GBP -

63,15
46,72

96,98
72,82

54,82
40,96

Clase C
Distribucion
EUR _

Clase |

Ordinaria
usD -
EUR -
JPY -

Clase M

Ordinaria
usD 163,53
EUR _
JPY _
GBP -

? No autorizado en Hong Kong ni disponible para residentes de Hong Kong.
B véase la nota 11.



Informacion sobre el activo neto a 31 de marzo de 2011,
31 de marzo de 2010 y 31 de marzo de 2009 — (continuacion)

Legg Mason Legg Mason Legg Mason Legg Mason
US Fundamental Pan-Europe Japan Equity Asia Pacific
Value Fund °® Equity Fund # Fund ® (ex Japan) Fund ?
usb EUR JPY usb
Activo neto a 31 de marzo de 2011 - - - -
31 de marzo de 2010 47.502.341 71.162.795 2.059.904.834 44.306.824
31 de marzo de 2009 39.668.450 12.363.760 2.162.073.762 34.314.503

Valor del activo neto por participacion
a 31 de marzo de 2011

Clase A

Ordinaria
usD - - - -
EUR - - - -
JPY - - - -
GBP - - - -

Clase A
Distribucién
EUR - - - -

Clase C

Ordinaria
usb - - - -
EUR - - - -
PY - - - -
GBP - - - -

Clase C
Distribucion
EUR - - - -

Clase |

Ordinaria
usb - - - -
EUR - - - -
JPY - = - -

Clase M

Ordinaria
usD - - - -
EUR - - - -
PY - - - -
GBP - - - -

Numero de participaciones en
circulacion a 31 de marzo de 2011

Clase A

Ordinaria
usD - - - -
EUR - - - -
JPY - - - -
GBP - - = -

Clase A
Distribucion
EUR - - - -

Clase C

Ordinaria
usb - - - -
EUR - - - -
JPY - - - -
GBP - = - -

Clase C
Distribucién
EUR - - - -

Clase |

Ordinaria
usb - - - -
EUR - - - -
JPY - - - -

Clase M

Ordinaria
usb - - - -
EUR - - - -
PY - - - -
GBP - - - -

? No autorizado en Hong Kong ni disponible para residentes de Hong Kong.
B véase la nota 11.



Informacion sobre el activo neto a 31 de marzo de 2011,
31 de marzo de 2010 y 31 de marzo de 2009 — (continuacion)

Legg Mason Legg Mason Legg Mason Legg Mason
US Fundamental Pan-Europe Japan Equity Asia Pacific
Value Fund °® Equity Fund # Fund ® (ex Japan) Fund ?
usb EUR JPY usb

Valor del activo neto por participacion

a 31 de marzo de 2010

Clase A

Ordinaria
usb 508,96 279,15 25,84 482,76
EUR 379,55 207,95 19,20 359,88
JPY - - 2.406,00 -
GBP - - - -

Clase A
Distribucion
EUR 375,85 194,59 19,14 336,51

Clase C
Ordinaria

usb 473,54 264,48 -
EUR 349,49 194,04 17,80 333,71
JPY - - 2.236,00 -
GBP = - =

Clase C
Distribucion
EUR - - - -

Clase |

Ordinaria
usb - 327,26 - 527,70
EUR - - -
JPY - - - -

Clase M

Ordinaria
usb 577,56 - - -
EUR - - - -
JPY - - - -
GBP - - - -

Valor del activo neto por participacion
a 31 de marzo de 2009

Clase A
Ordinaria
usb 326,13 187,75 18,18 270,64
EUR 245,86 141,38 13,67 203,95
JPY - - 1.795,00 -
GBP - - =

Clase A
Distribucion
EUR 244,35 134,96 13,62 194,21

Clase C

Ordinaria
usb 305,72 179,21 - 253,08
EUR 228,09 132,92 12,76 190,55
JPY - - 1.680,00 -
GBP - = -

Clase C
Distribucion
EUR - - - -

Clase |

Ordinaria
usb 363,07 216,51 - 291,05
EUR - -

JPY - - - -

Clase M
Ordinaria
usD 364,73 - - 299,07
EUR z -
PY - - - -
GBP - - - -

? No autorizado en Hong Kong ni disponible para residentes de Hong Kong.
B véase la nota 11.



Informacion sobre el activo neto a 31 de marzo de 2011,
31 de marzo de 2010 y 31 de marzo de 2009 — (continuacion)

Activo neto a

Valor del activo neto por participacion a 31 de
marzo de 2011

Legg Mason

Emerging Markets

Equity Fund

usb
31 de marzo de 2011 1.069.384.449
31 de marzo de 2010 1.040.554.213
31 de marzo de 2009 622.605.309

Legg Mason Legg Mason Legg Mason
US$ Core US$ High Yield Euro Core Plus
Bond Fund * Bond Fund °® Bond Fund °®
usb usb EUR

25.185.156 444976 22.158.996
32.681.522 59.768.485 25.423.104

Clase A

Ordinaria
usb
EUR
PY
GBP

376,55
266,95

Clase A
Distribucion
EUR

262,97

Clase C

Ordinaria
usb
EUR
PY
GBP

350,13
248,18

Clase C
Distribucién
EUR

Clase |

Ordinaria
usb
EUR
JPY

Clase M

Ordinaria
usb
EUR
JPY
GBP

Numero de participaciones en circulacién a 31 de
marzo de 2011

Clase A

Ordinaria
usb
EUR
JPY
GBP

203.998,122
5.176,690

Clase A
Distribucién
EUR

21.558,458

Clase C

Ordinaria
usb
EUR
JPY
GBP

1.320,576
6.515,123

Clase C
Distribucion
EUR

Clase |

Ordinaria
usD
EUR
JPY

1.389.072,987

Clase M

Ordinaria
usb
EUR
JPY
GBP

600.061,111

? No autorizado en Hong Kong ni disponible para residentes de Hong Kong.

B véase la nota 11.



Informacion sobre el activo neto a 31 de marzo de 2011,
31 de marzo de 2010 y 31 de marzo de 2009 — (continuacion)

Valor del activo neto por participaciéon a 31 de
marzo de 2010

Legg Mason

Emerging Markets

Equity Fund

usb

Legg Mason

US$ Core

Bond Fund ?

usb

Legg Mason
US$ High Yield
Bond Fund °*

usb

Legg Mason
Euro Core Plus
Bond Fund °*

EUR

Clase A

Ordinaria
usb
EUR
JPY
GBP

325,03
241,98

336,68

200,36

288,64

Clase A
Distribucion
EUR

218,86

Clase C

Ordinaria
usb
EUR
JPY
GBP

Clase C
Distribucion
EUR

Clase |

Ordinaria
usb
EUR
JPY

Clase M

Ordinaria
usb
EUR
JPY
GBP

Valor del activo neto por participacion a 31 de
marzo de 2009

Clase A

Ordinaria
usD
EUR
JPY
GBP

166,58
125,37

267,68

129,33

Clase A
Distribucion
EUR

124,15

167,88

Clase C

Ordinaria
usb
EUR
JPY
GBP

157,22
118,31

Clase C
Distribucion
EUR

Clase |

Ordinaria
usD
EUR
JPY

202,28

132,48

Clase M

Ordinaria
usD
EUR
JPY
GBP

? No autorizado en Hong Kong ni disponible para residentes de Hong Kong.
B véase la nota 11.

233,83

105,55



Notas a los estados financieros a 31 de marzo de 2011

1. Descripcion del Fondo

Legg Mason Global Funds FCP (Luxembourg) (el “Fondo”) es un fondo de inversion de capital variable constituido conforme al derecho de Luxemburgo.

El Fondo es un Organismo de Inversion Colectiva (OIC) respecto a la ley luxemburguesa modificada del 20 de diciembre de 2002 hasta el 31 de diciembre de 2010 y que cumple los requisitos
establecidos en la ley de 17 de diciembre de 2010 relativa a los Organismos de Inversion Colectiva desde el 1 de enero de 2011.

El Fondo es un fondo paraguas en la medida en que se divide en diferentes Subfondos, cada uno de los cuales representa una cartera de activos (un ‘‘Subfondo’).

Las Participaciones de cualquier Subfondo concreto se dividen en diferentes clases que responden a distintas caracteristicas y/o comisiones y cargos de suscripcion y reembolso a los cuales
estan sujetas, y que ademas estan disponibles para ciertos tipos de inversores.

Las Participaciones de la Clase A que tienen una comision de ventas inicial de hasta un 5% aplicada por los intermediarios tienen una comision de gestion inferior a la de las Participaciones de
la Clase By la Clase C.

Las Participaciones de la Clase B, que no estan sujetas a ninguna comision de venta inicial, sf lo estan al cargo contingente por amortizacion anticipada ('“CCAA"), tal y como se describe en el
Folleto informativo, y su comision de gestion es superior a la de las Participaciones de Clase A. A fecha del cierre del ejercicio, no se han emitido Participaciones de Clase B.

Las Participaciones de la Clase C que tienen una comision de ventas inicial de hasta un 2,5% aplicada por los intermediarios tienen una comision de gestion superior a la de las Participaciones
de la Clase A.

Las Participaciones de la Clase | solo estaran disponibles para los inversores institucionales y no estaran sujetas a ninguna comision de ventas inicial. Estaran sujetas a la comision de gestion
que determine la Sociedad Gestora.

Las Participaciones de la Clase M no estaran sujetas a ninguna comisién de ventas, pero si a una comisiéon impuesta por el Administrador. Las Participaciones de la Clase M estan disponibles
especificamente para los Gestores de Inversion de Legg Mason o a discrecion del Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora.

Las Participaciones de la Clase P estan disponibles para la inversién a su Valor del activo neto por Participacién sin ninguna comisién de ventas inicial e incurren en una comision de gestion
inferior a la de las Participaciones de las Clases A, By C. No obstante, la inversion en la Clase P esta sujeta a una suscripcion minima de 2 millones de ddlares estadounidenses o su equivalente
aproximado en cualquiera de las otras divisas a las que pueda convertirse.

Cada Clase también puede emitir Participaciones con distintos derechos de distribucién (“’Subclase’’: Participaciones Ordinarias o Participaciones de Distribucion), y las Participaciones de
cada Subclase pueden asimismo estar disponibles para suscripcion en diferentes divisas (*'Divisas de la Oferta”).

A 31 de marzo de 2011 y tras el cierre de Legg Mason US Large Cap Growth Fund, Legg Mason US Aggressive Growth Fund, Legg Mason US Fundamental Value Fund, Legg Mason Pan-
Europe Equity Fund, Legg Mason Japan Equity Fund, Legg Mason Asia Pacific (ex Japan) Fund, Legg Mason US$ Core Bond Fund, Legg Mason US$ High Yield Bond Fund y Legg Mason Euro
Core Plus Bond Fund, el Fondo incluye los siguientes tres Subfondos:

e Legg Mason Global Equity Fund
e Legg Mason US Growth and Value Fund
e Legg Mason Emerging Markets Equity Fund

Los valores y demas activos del Fondo estan segregados de los activos de la Sociedad Gestora, asi como de los activos de otros fondos de inversion que ella misma gestiona, y son gestionados
por la Sociedad Gestora en interés y por cuenta de los Participes.

En el futuro, la Sociedad Gestora podra crear nuevos Subfondos y nuevas Clases de Participaciones.

El ejercicio contable del Fondo se cierra el 31 de marzo de cada afho.

2. Resumen de las politicas contables significativas

Las politicas contables del Fondo se ajustan a los requisitos legales y normativos de Luxemburgo relativos a los fondos de inversion.
a) Divisas

Los estados financieros y los registros contables de cada Subfondo se expresan en la divisa de referencia del Subfondo correspondiente. Las operaciones en divisas distintas de la del
Subfondo se convierten a la divisa de este, de acuerdo con los tipos de cambio vigentes en la fecha de la operacién.

El activo y el pasivo expresados en otras divisas se convierten al tipo de cambio en la fecha del balance. Toda ganancia o pérdida resultante se asienta en el Estado de operaciones y
variaciones en el activo neto bajo el epigrafe *’Ganancias/(pérdidas) netas realizadas de las ventas de inversiones'’.

Los tipos de cambio principales utilizados a 31 de marzo de 2011 son:

1UsSD= AUD 1,03115 MXN 11,91285
BRL 1,63770 MYR 3,02685
CAD 1,02960 NOK 5,58781
CHF 0,92280 PLN 2,84640
EUR 0,70947 SEK 6,33276
GBP 0,62261 SGD 1,26225
HKD 7,78646 THB 30,32509
IDR 8.717,63578 TRY 1,55545
INR 44,75074 TWD 29,49157
JPY 83,04999 ZAR 6,81046
KRW 1103,75276

b) Valores de inversion

Los valores admitidos a cotizacion oficial en bolsa o negociados en otro mercado regulado se valoran sobre la base del tltimo precio disponible. Si un valor cotiza en diferentes mercados, se
utilizara la cotizacién del mercado principal para ese valor. Los valores de renta fija se valoraran con arreglo al tltimo precio medio disponible en la bolsa correspondiente, o con arreglo a los
precios medios de las Gltimas cotizaciones disponibles de los interventores de mercado que constituyan el mercado principal para dichos valores.

Los valores no cotizados y los valores que se cotizan o negocian en un mercado regulado pero con respecto a los cuales el ultimo precio de venta no es representativo del valor justo se
valoran sobre la base de su precio de venta probable calculado con prudencia y de buena fe por la Sociedad Gestora.



Los activos liquidos, los instrumentos del mercado monetario y los instrumentos a corto plazo (en especial los instrumentos de descuento) con fechas de vencimiento inferiores a 90 dias se
valoraran a su valor nominal mas los intereses devengados o sobre la base del coste amortizado. En el caso de instrumentos a corto plazo (especialmente instrumentos de descuento) que
tengan un vencimiento inferior a 90 dias, el valor del instrumento basado en el coste de adquisicion neto se ajusta gradualmente al precio de recompra del mismo mientras que la
rentabilidad de la inversién calculada sobre el coste de adquisicion neto se mantiene constante. En caso de producirse cambios sustanciales en las condiciones de mercado, la base de
valoracion de la inversion se ajusta a los nuevos rendimientos del mercado.

Todos los demés activos liquidos se valoran sobre la base de sus tipos de mercado aplicables. Los activos denominados en una divisa distinta de la divisa de denominacién de una Subclase
determinada se valoran nuevamente utilizando el tipo de cambio aplicable segun se establece anteriormente en (a).

En caso de que resulte imposible o incorrecto llevar a cabo una valoracién de conformidad con las reglas que anteceden debido a circunstancias especiales, tales como riesgo de crédito
oculto, la Sociedad Gestora tiene derecho a utilizar otros principios de valoracion generalmente reconocidos, que pueden ser examinados por el Auditor del Fondo para poder obtener una
valoracién apropiada de los activos totales del Fondo.

La diferencia entre el coste de los valores y su valor de mercado en el balance se asienta en el Estado del activo neto bajo el epigrafe ““Apreciacién/(depreciacion) no realizada’.

Toda variacion en la diferencia que surja entre el coste de los valores en cartera al cierre del ejercicio y su valor de mercado en la citada fecha se asienta en el Estado de operaciones y
variaciones en el activo neto bajo el epigrafe "“Variacion neta de apreciacion/(depreciacion) no realizada de las inversiones'’.

Las operaciones con valores quedan registradas en la fecha de venta o adquisicion de dichos valores. Las compras de valores se registran a su coste, incluidas las comisiones de corretaje.
Las acciones o las participaciones de fondos de inversion subyacentes de tipo abierto se valoraran a su ultimo Valor del activo neto disponible, del que se descontaran todos los gastos
aplicables.

¢) Ingresos por intereses

Los ingresos por intereses incluyen el interés aplicado a los bonos y el interés aplicado a cuentas bancarias. Se acumulan de forma bruta a diario. El impuesto de retencion en origen se paga
con los ingresos brutos.

d) Ingresos por dividendos

Los dividendos se contabilizan sobre una base sin dividendos, neta de cualquier impuesto retenido irrecuperable.

e) Ganancias y pérdidas realizadas de las ventas de inversiones

Las pérdidas y ganancias realizadas comprenden la pérdida o el beneficio que surge al enajenar los valores durante el ejercicio, asi como las diferencias derivadas de la revalorizacion de otro

activo y pasivo expresado en divisas.

Las pérdidas o ganancias de capital se determinan conforme al coste medio ponderado de los titulos vendidos.

f) Derivados

Los instrumentos financieros derivados admitidos a cotizacién oficial en bolsa o negociados en otro mercado regulado se valoran sobre la base del ultimo precio disponible.

Los instrumentos financieros derivados que no cotizan en mercados de valores oficiales ni se negocian en ninglin otro mercado regulado se valoraran a diario de una manera fiable y
verificable de conformidad con la practica del mercado.

Contratos de divisas a plazo
Los contratos de divisas a plazo pendientes, de haberlos, se valoran a la fecha de cierre por referencia al tipo de cambio a plazo aplicable a la vigencia restante del contrato.

La apreciacion o la depreciacion no realizada en los contratos de divisas a plazo abiertos se calculan como la diferencia entre el tipo del contrato y el tipo a plazo en el momento del cierre de
las operaciones en el dia de valoracién. La apreciacion o depreciacién no realizada en estos contratos se incluye en el Estado del activo neto en el epigrafe " Apreciacion/(depreciacion) neta
no realizada en contratos de divisas a plazo’.

Las ganancias/(pérdidas) realizadas en los contratos de divisas a plazo se incluyen en el Estado de operaciones y variaciones en el activo neto, en el apartado ‘‘Ganancias/(pérdidas) netas
realizadas en contratos de divisas a plazo”.

Contratos de futuros
Los contratos de futuros pendientes, de haberlos, se valoran a los precios de cierre del mercado o al Ultimo precio de mercado disponible de los instrumentos.

La apreciacién o depreciacion no realizada en contratos de futuros se incluye en el Estado del activo neto, en el apartado "'Apreciacion/(depreciacién) neta no realizada en contratos de
futuros'”. Todas las cuentas de margenes se incluyen en ‘“Margenes de futuros y depositos de opciones’’.

Las ganancias/(pérdidas) realizadas en contratos de futuros se incluyen en el Estado de operaciones y variaciones en el activo neto, en el epigrafe *'Ganancias/(pérdidas) netas realizadas en
contratos de futuros”.

Opciones
Las opciones pendientes, de haberlas, se valoran al precio de cierre del mercado o al Ultimo precio de mercado disponible de los instrumentos.

El valor de mercado de las opciones se incluye en el Estado del activo neto, en el apartado ““Opciones al valor de mercado”. Todas las cuentas de depositos se incluyen en “Margenes de
futuros y depositos de opciones'’.

Las ganancias/(pérdidas) realizadas en los contratos de opciones se incluyen en el Estado de operaciones y variaciones en el activo neto, en el epigrafe *‘Ganancias/(pérdidas) netas realizadas
en opciones”’.

Permutas financieras
Los contratos de permutas financieras pendientes, de haberlos, se valoran a los precios de cierre del mercado o al dltimo precio de mercado disponible de los instrumentos.

La apreciacion o depreciacion no realizada en contratos de permutas financieras aparece en el Estado del activo neto, en el epigrafe *‘Apreciacion/(depreciacion) neta no realizada en
permutas financieras”. Todos los intereses devengados se incluyen en “Interés devengado de permutas financieras'".

Las ganancias/(pérdidas) realizadas en contratos de permutas financieras se incluyen en el Estado de operaciones y variaciones en el activo neto, en el epigrafe ’Ganancias/(pérdidas) netas
realizadas en permutas financieras’".

g) Cifras combinadas

El Estado del activo neto combinado y el Estado de operaciones y variaciones en el activo neto combinado se expresan en ddlares estadounidenses ("USD") y se ofrecen Unicamente con fines
informativos.



A tal efecto, las cuentas correspondientes de cada Subfondo se han convertido a USD a los tipos de cambio vigentes en la fecha del balance.
h) Préstamo de valores

A fin de reducir riesgos, disminuir costes y generar ingresos adicionales, y con arreglo a lo dispuesto en la Circular 08/356 de la CSSF, cada Subfondo podra formalizar operaciones de
préstamo de valores a través de un sistema de préstamo estandarizado constituido por una institucién de compensacion de valores reconocida o un sistema de préstamo constituido por una
institucion financiera sujeta a supervision cautelar que, seguin la CSSF, sea equivalente a la definida por el derecho comunitario y se especialice en este tipo de operaciones. Al formalizar
operaciones de préstamo, el Subfondo debe recibir una garantia de un valor que, durante la duracion del acuerdo, sera al menos igual a la valoracion total de los valores prestados en forma
de activo liquido o en forma de valores emitidos o garantizados por un pais de la OCDE o por sus autoridades locales o por instituciones supranacionales u organismos del &mbito de la UE, de
alcance regional o mundial, y bloqueados a favor del Subfondo hasta el vencimiento de la operacion de préstamo de valores. El Subfondo también podré recibir como garantia acciones
emitidas por un emisor de primera clase que estén incluidas en un indice local importante o coticen o se negocien en un mercado regulado de un Estado miembro de la UE o en una bolsa de
un Estado miembro de la OCDE, asi como cualquier otro valor admisible de acuerdo con la Circular 08/356 de la CSSF. Las operaciones de préstamo de valores no podran superar el 50% del
valor de mercado total de los valores en el Subfondo. Este limite no se aplicara en los supuestos en los que el Subfondo tiene derecho en cualquier momento a rescindir el contrato y a
obtener la restitucion de los valores prestados. Las operaciones de préstamo de valores no superaran un periodo de 30 dias. El Subfondo no prestara valores que sean instrumentos
subyacentes vinculados a instrumentos financieros derivados o que hayan sido aceptados dentro del marco de la recompra inversa. Los valores que se utilizan a modo de cobertura respecto a
derivados sobre un tipo de cambio o divisa no se consideran vinculados a dichos derivados. Toda garantia en efectivo que reciba el Subfondo en relacién con estas operaciones se reinvertira.

Los rendimientos adicionales que surjan de las operaciones de préstamo de valores se acumularan uUnicamente para los Subfondos que realizaron dicho préstamo de valores.

A 31 de marzo de 2011, el valor de mercado de los titulos en préstamo es el siguiente:

Valor de mercado de titulos en

Subfondo préstamo (USD)

Legg Mason Emerging Markets Equity Fund 18.613.836

3. Comisiones de custodia, del Agente de Transferencias y administracion

Se abona una comisién anual global maxima del 0,15% del activo neto medio diario del Fondo en relacion con los servicios de custodia, administracién y de Agente de Transferencias y
Registrador prestados por Citibank International plc (Luxembourg Branch). La comision se devenga a diario y se paga a mes vencido.

4. Comisiones de gestion

Se cobra una comision de gestion que se asigna a la Sociedad Gestora y a los Asesores y Gestores de Inversion, ademas de a los Intermediarios.

La comision se devenga a diario y se paga a mes vencido a los tipos anuales aplicables senalados a continuacion, y se calcula partiendo del activo neto medio diario atribuible a cada clase de
cada Subfondo durante el mes correspondiente.

Subfondos Participaciones Participaciones Participaciones Participaciones
de Clase A de Clase C de Clase M de Clase |
Serie de Renta Variable
Legg Mason Global Equity Fund 1,42% 2,17% 0,02% -
Legg Mason US Growth and Value Fund 1,42% 2,17% - 0,67%
Legg Mason US Large Cap Growth Fund °® 1,42% 2,17% - -
Legg Mason US Aggressive Growth Fund P 1,42% 2,17% - 0,65%
Legg Mason US Fundamental Value Fund 1,42% 2,17% - -
Legg Mason Pan-Europe Equity Fund ® 1,42% 2,17% - 0,40%
Legg Mason Japan Equity Fund P 1,42% 2,17% - -
Legg Mason Asia Pacific (ex Japan) Fund B 1,62% 2.37% - 0,50%
Legg Mason Emerging Markets Equity Fund 1,92% 2,67% 0,02% 0,80%
Serie de Renta Fija
Legg Mason US$ Core Bond Fund # 0,82% 1,42% - -
Legg Mason US$ High Yield Bond Fund ®® 0,82% 1,42% - 0,55%
Legg Mason Euro Core Plus Bond Fund ap 0,82% 1,42% - -

5. Comision por tasa de dilucion

La Sociedad Gestora podra aplicar una comision de hasta el 1% del Valor del activo neto de las Participaciones compradas o reembolsadas cuando lo considere apropiado para poder reflejar
cualesquiera gastos fiscales y costes de negociacion en que se haya incurrido durante la compra o realizacién de activos para el Subfondo y con el fin de proteger a los Participes existentes o
restantes de tener que sufragar dichos costes y comisiones. El importe de la comisién asi cobrada sera mantenido en el Subfondo pertinente.

Este importe se incluye en el Estado de operaciones y variaciones en el activo neto, bajo el epigrafe ‘’Pagos por reembolsos’’/"/Ingresos por suscripciones’’.

No se aplico tasa de dilucién en el ejercicio cerrado a 31 de marzo de 2011.
6. Fiscalidad

El Fondo es un fondo de inversién registrado en Luxemburgo y, por lo tanto, esta exento de impuestos, excepto en lo que respecta a los impuestos de suscripcion. En Luxemburgo se aplica
sobre los activos del Fondo un impuesto de suscripcion (*‘Taxe d’abonnement’’) del 0,05% anual, pagadero trimestralmente y que se calcula cada tres meses a partir del Valor del activo neto
de cada Subfondo en el dltimo dia del trimestre. Para la Clase | se aplicara un impuesto reducido del 0,01% anual.

7. Otros compromisos en derivados

A 31 de marzo de 2011, el Fondo no tenia otros compromisos pendientes en derivados.

? No autorizado en Hong Kong ni disponible para residentes de Hong Kong.
P \éase la nota 11.



8. Variaciones en la cartera de inversion

Las variaciones en la cartera de inversion correspondientes al periodo del informe estan a disposicion de los Participes en los domicilios sociales de la Sociedad Gestora y del Banco
Depositario.

9. Distribuciones de dividendos

La Sociedad Gestora podré declarar repartos de los ingresos netos de la inversion y las ganancias o pérdidas realizadas atribuibles a cada Subfondo.

Durante el ejercicio analizado, del 1 de abril de 2010 al 31 de marzo de 2011, el Fondo registré los siguientes dividendos (en la Clase A de Distribucion):

Fecha de distribucion: 18 de agosto de 2010 Fecha de pago: 20 de agosto de 2010
Subfondos Divisa Importe por Participacion
Legg Mason Global Equity Fund EUR 0,7310
Legg Mason US Large Cap Growth Fund ®® EUR 0,1318
Legg Mason US Aggressive Growth Fund P EUR 0,1313
Legg Mason US Fundamental Value Fund “® EUR 0,4939
Legg Mason Pan-Europe Equity Fund B EUR 2,3864
Legg Mason Asia Pacific (ex Japan) Fund P EUR 2,4023
Legg Mason Emerging Markets Equity Fund EUR 0,2269
Legg Mason Euro Core Plus Bond Fund *® EUR 7,3027

10. Acuerdos de comisiones por servicios

Algunos Asesores de Inversion han celebrado acuerdos de comisiones por servicios con agentes de bolsa en virtud de los cuales dichos Asesores de Inversiones reciben determinados bienes y
servicios que se utilizan para apoyar la toma de decisiones de inversion. Los Asesores de Inversion no efecttian pagos directos por estos servicios, sino que realizan un determinado volumen
pactado de operaciones con dichos agentes de bolsa en nombre del Fondo. Las comisiones por estas operaciones las paga el Fondo.

Los bienes y servicios que utiliza el Fondo incluyen: valoraciones de cartera, calculos contables y de rendimiento, informacion de precios de servicios, historiales de precios y graficos,
investigacion, andlisis de riesgo, asignacion de activos, analisis cualitativo, servicios de negociacion, informacion de mercado y servicios especializados. Todos ellos estan incluidos en la lista
de bienes y servicios aprobados por la Comisién de Valores y Futuros de Hong Kong.

Los Fondos de inversion que tienen comisiones por servicios son:
e Legg Mason US Growth and Value Fund
e Legg Mason Global Equity Fund
e Legg Mason US Aggressive Growth Fund
e Legg Mason Emerging Markets Equity Fund
e Legg Mason US Large Cap Growth Fund

e Legg Mason US Fundamental Value Fund
11. Acontecimientos importantes

El Consejo de Administracion (el “Consejo’’) de Legg Mason Investments (Luxembourg) S.A. (la "‘Sociedad Gestora”), la Sociedad Gestora de Legg Mason Global Funds FCP (Luxembourg) (el
""Fondo"’), decidié cerrar el Legg Mason US$ High Yield Bond Fund (el “*Subfondo”’) de acuerdo con el Articulo 17 del reglamento de gestion del Fondo, dado que recibié solicitudes de
reembolso que representaban mas de la mitad del Valor del activo neto del Subfondo. El Consejo decidié que el importe restante de los activos totales no era suficiente para que el Subfondo
pudiese ser gestionado eficazmente. La fecha efectiva de liquidacion del Subfondo fue el 4 de junio de 2010.

El Consejo convocé a Juntas Extraordinarias de Clase a los Participes de los Subfondos del Fondo, a los que se alude més adelante como Subfondos absorbidos. Las Juntas Extraordinarias de
Clase son necesarias para que los Participes voten las fusiones propuestas de los Subfondos absorbidos con los Subfondos de Legg Mason Global Funds Plc (“LMGF PIc’’), un OICVM
(organismo de inversion colectiva en valores mobiliarios) constituido de conformidad con la legislacion de Irlanda, a los que se alude mas adelante como Subfondos receptores.

Legg Mason Global Funds FCP (Luxembourg) Legg Mason Global Funds Plc

Subfondos absorbidos Subfondos receptores

Fusion de Legg Mason Euro Core Plus Bond Fund con Legg Mason Western Asset Euro Core Plus Bond Fund
Fusion de Legg Mason Japan Equity Fund con Legg Mason Congruix Japan Equity Fund

Fusion de Legg Mason Pan-Europe Equity Fund con Legg Mason Batterymarch European Equity Fund
Fusion de Legg Mason US Aggressive Growth Fund con Legg Mason ClearBridge US Aggressive Growth Fund
Fusion de Legg Mason US$ Core Bond Fund con Legg Mason Western Asset US Core Bond Fund
Fusion de Legg Mason US Fundamental Value Fund con Legg Mason ClearBridge US Fundamental Value Fund
Fusion de Legg Mason US Large Cap Growth Fund con Legg Mason ClearBridge US Large Cap Growth Fund
Fusion de Legg Mason Asia Pacific (ex Japan) Fund con Legg Mason Batterymarch Asia Pacific Equity Fund

Al no alcanzarse el quérum necesario del 50% de las participaciones en circulacién en las Juntas Extraordinarias de Clase convocadas para el 25 de junio de 2010, se pospuso cada Junta
Extraordinaria de Clase y se convoco a una segunda Junta Extraordinaria de Clase para cada Subfondo para el 12 de julio de 2010 en el domicilio social de la Sociedad Gestora. Todas las
fusiones se aprobaron en el transcurso de la segunda Junta Extraordinaria de Clase que tuvo lugar el 27 de agosto de 2010.

Los costes derivados de las fusiones se contabilizan en los Subfondos absorbidos.

Se emitié un nuevo folleto en diciembre del 2010 y el Consejo esta actualizando el folleto del Fondo conforme a la ley luxemburguesa del 2010 sobre OICVM (UCITS V).

? No autorizado en Hong Kong ni disponible para residentes de Hong Kong.
P \éase la nota 11.



12. Acontecimientos posteriores

Las Juntas Extraordinarias de Clase nuevamente convocadas celebradas el 19 de abril de 2011 aprobaron las fusiones de dos subfondos de Legg Mason Global Funds FCP (Luxembourg) (los
"'Subfondos absorbidos'*) con los subfondos de Legg Mason Global Funds Plc (los *“Subfondos receptores’’), tal como se indica en la tabla que figura a continuacion, con vigencia desde el 10

de junio de 2011:

Legg Mason Global Funds FCP (Luxembourg)
Subfondos absorbidos

Legg Mason Global Funds Plc
Subfondos receptores

Fusion de Legg Mason Global Equity Fund
Fusion de Legg Mason US Growth and Value Fund

con Legg Mason Batterymarch Global Equity Fund
con Legg Mason ClearBridge US Appreciation Fund
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