
LEGG MASON GLOBAL FUNDS 
PUBLIC LIMITED COMPANY 

(la “Sociedad”) 
 
El presente Folleto Suplementario forma parte integrante del Folleto de fecha 19 de diciembre de 2006 (el 
“Folleto”) de la Sociedad.  Salvo que se estipule otra cosa en el presente Folleto Suplementario, todos los 
términos en mayúsculas tendrán el mismo significado en el presente documento que en el Folleto.  El 
presente Folleto Suplementario deberá ser leído en el contexto del Folleto, y de forma conjunta con éste. 
 
Los miembros del consejo de administración de la Sociedad (los “Miembros del Consejo de 
Administración”) cuyos nombres aparecen en la página (v) del Folleto asumen la responsabilidad sobre la 
información contenida en el Folleto y en este Folleto Suplementario. De acuerdo con el mejor saber y 
entender de los Miembros del Consejo de Administración (que han empleado toda la diligencia razonable 
para asegurarse de que así sea) la información contenida en el presente documento se corresponde con la 
realidad y no omite nada que pudiera afectar de alguna manera al contenido esencial de dicha 
información. 
 
La Sociedad se encuentra constituida como un fondo paraguas con responsabilidad separada entre los subfondos 
y a la fecha del presente Folleto Suplementario comprende los siguientes subfondos (los “Fondos”):  
 
Western Asset U.S. Money Market Fund Legg Mason Value Fund 
Western Asset U.S. Core Bond Fund  Legg Mason Growth Fund 
Western Asset Euro Core Bond Fund ClearBridge U.S. Appreciation Fund 
Western Asset Diversified Strategic Income Bond Fund ClearBridge U.S. Fundamental Value Fund 
Western Asset Global Multi Strategy Fund ClearBridge U.S. Large Cap Growth Fund 
Western Asset U.S. High Yield Bond Fund ClearBridge U.S. Aggressive Growth Fund 
Western Asset Emerging Markets Bond Fund  Batterymarch European Equity Fund 
Western Asset Global High Yield Bond Fund Batterymarch Pacific Equity Fund 
Western Asset U.S. Short-Term Government Income Fund Batterymarch Emerging Markets Equity Fund 
Western Asset U.S. Adjustable Rate Income Fund Batterymarch International Large Cap Fund 
Western Asset Investment Grade Total Return Bond Fund Batterymarch U.S. Large Cap Fund  
Western Asset Inflation Management Fund Royce U.S. Small Cap Opportunity Fund (formerly 

Royce U.S. Small Cap Fund) 
Brandywine Global Opportunities Bond Fund Royce 100 Equity Fund 
Brandywine Global Equity Fund PCM U.S. Equity Fund 
 
Por la presente el Folleto es modificado de la siguiente forma: 
 
1. El siguiente texto sustituye a los subapartados “Acciones Clase B US$ de Distribución” y “Acciones Clase 

C US$ de Distribución” que se encuentran en la página 49: 

“Acciones Clase B US$ de Capitalización, Acciones Clase B US$ de Distribución (D), Acciones Clase 
B US$ de Distribución (S) y Acciones Clase B US$ de Distribución (A)3 

Se podrá imponer una comisión de ventas diferida contingente (“CVDC”) sobre el producto del 
reembolso pagado al Accionista que reembolse Acciones Clase B US$ de Capitalización, Acciones 
Clase B US$ de Distribución (D), Acciones Clase B US$ de Distribución (S) o Acciones Clase B US$ 
de Distribución (A) (las Acciones de cualquiera de dichas Clases de Acciones será denominada en 
adelante como “Acciones Clase B”) dentro de los cinco primeros años después de que el Accionista  
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haya  comprado las Acciones de la Clase B, si el reembolso hace que el Valor Liquidativo Neto de la 
cuenta de las Acciones de la Clase B correspondientes al Fondo del Accionista que solicita el 
reembolso quede por debajo del importe de todos los pagos realizados por el Accionista por las 
compras de las Acciones de la Clase B (“Pagos en Concepto de Compra”) de dicho Fondo, realizados 
durante los cinco años inmediatamente anteriores a dicha solicitud de reembolso. El importe de la 
CVDC que será impuesto sobre el reembolso de las Acciones de la Clase B dependerá del número de 
años transcurridos desde que el Accionista haya realizado Pagos en Concepto de Compra sobre los 
cuales se esté reembolsando el importe. La tabla y la nota a pie de página4 muestran los tipos de la 
CVDC aplicables con respecto al reembolso de las Acciones de la Clase B: 

Años transcurridos desde que 
se ha pagado el Precio de 
Compra 

CVDC aplicable a las 
Acciones Clase B 
 

Primero 5,0 % 
Segundo 4,0 % 
Tercero 3,0 % 
Cuarto 2,0 % 
Quinto 1,0 % 
Sexto y sucesivo ninguna 

 

La CVDC sobre las Acciones de la Clase B será calculada multiplicando el porcentaje de la CVDC 
aplicable por el menor de los siguientes importes: el Valor Liquidativo Neto de las Acciones de la 
Clase B en el momento de la compra o en el momento del reembolso. De esta forma no se impondrá 
una CVDC sobre la revalorización del Valor Liquidativo Neto de las Acciones de la Clase B por 
encima de los Pagos de Compra realizados durante los cinco años inmediatamente anteriores a la 
solicitud de reembolso. Además, no se impondrá una CVDC sobre las compras realizadas con el 
importe de las reinversiones del dividendo. A los efectos de calcular la CVDC, el Pago de la Compra 
sobre el cual se haya realizado el reembolso se entenderá como el primer Pago de Compra sobre el cual 
no se haya realizado todavía un reembolso completo. 

Ocho años después de la fecha de la liquidación de la compra de las Acciones de la Clase B, estas 
Acciones Clase B se convertirán automáticamente en Acciones Clase A sobre la base del Valor 
Liquidativo Neto relativo por Acción de cada Clase de Acción.  Cada conversión se realizará a la Clase 
de Acción correspondiente, por ejemplo las Acciones Clase B US$ (D) de Distribución se convertirán 
en Acciones Clase A US$ de Distribución (D).  Además, un determinado porcentaje de las Acciones 
Clase B que hayan sido adquiridas por los Accionistas mediante la reinversión de dividendos y 
distribuciones (“Acciones Clase B de Dividendo”), serán convertidas también en Acciones de la Clase 
A en la misma fecha.  Dicho porcentaje será equivalente al coeficiente del número total de Acciones 
Clase B en el Fondo correspondiente que hayan sido convertidas en esos momentos el número total de 
Acciones Clase B en circulación (con la excepción de las Acciones Clase B de Dividendo) poseídas 
por el Accionista correspondiente. 

Véase a continuación bajo el epígrafe “Canjes de Acciones” para más información sobre el cálculo de 
la CVDC sobre las Acciones canjeadas que sean reembolsadas con posterioridad. 

Con respecto a los Accionistas del PCM U.S. Equity Fund que adquieran Acciones Clase B por ser 
titulares de acciones en un fondo paraguas Irlandés cuyo gestor de inversiones sea Legg Mason 
Investments (Europe) Limited, el período de titularidad a los efectos de calcular la CDVC pagadera, en 
su caso, en el momento del reembolso de las Acciones, se considerará que comienza en la fecha en la 
que el Accionista haya adquirido acciones del otro fondo Irlandés. 

                                                 
3 La letra entre paréntesis que figura al final de la denominación de la Clase de Acciones indica la frecuencia de las declaraciones de 
distribución: (D) = diaria, (S)= semestral, y (A) = anual.  Para más información véase bajo el epígrafe “Distribuciones” en la página 30. 
4 Con respecto a los Accionistas que reciban sus Acciones como resultado de la posesión por su parte de participaciones en determinados 
fondos no irlandeses gestionados por una sociedad del grupo del Gestor de Inversiones (las “Acciones Subyacentes”) el período de 
titularidad a los efectos del cálculo de la CVDC pagadera en el momento del reembolso de dichas Acciones se considerará que comienza en 
la fecha en la que el Accionista haya adquirido las Acciones Subyacentes 
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Acciones Clase C US$ de Capitalización, Acciones Clase C US$ de Distribución (D), Acciones Clase 
C US$ de Distribución (S) y Acciones Clase C US$ de Distribución (A) 

También se podrá imponer una CVDC sobre el producto del reembolso pagadero al Accionista que 
reembolse Acciones Clase C US$ de Capitalización, Acciones Clase C US$ de Distribución (D), 
Acciones Clase C US$ de Distribución (S) o Acciones Clase C US$ de Distribución (A) (las Acciones 
de cualquiera de dichas Clases de Acciones será denominada en adelante como “Acciones Clase C”) 
de un Fondo dentro del primer año después de la compra de dichas Acciones de la Clase C por parte 
del Accionista reembolsante, si el reembolso hace que el Valor Liquidativo Neto de la cuenta de las 
Acciones Clase C correspondientes al Fondo del Accionista que solicita el reembolso baje por debajo 
del importe de los Pagos de Compra realizados por el Accionista durante el año inmediatamente 
anterior a dicha solicitud de reembolso. La tabla  muestra los tipos de la CVDC aplicable con respecto 
al reembolso de las Acciones Clase C: 

 

Años transcurridos desde que 
se ha pagado el Precio de 
Compra 

CVDC aplicable a las 
Acciones Clase C 
 

Primero 1,0 % 
Segundo y sucesivos ninguna 

 

La CVDC sobre las Acciones de la Clase C será calculada multiplicando el porcentaje de la CVDC 
aplicable por el menor de los siguientes importes: el Valor Liquidativo Neto de las Acciones de la 
Clase C en el momento de la compra o en el momento del reembolso. De esta forma no se impondrá 
una CVDC sobre la revalorización del Valor Liquidativo Neto de las Acciones de la Clase C por 
encima de los Pagos de Compra realizados durante el primer año inmediatamente anterior a la solicitud 
de reembolso. Además, no se impondrá una CVDC sobre las compras realizadas con el importe de las 
reinversiones del dividendo. A los efectos de calcular la CVDC, el Pago de la Compra sobre el cual se 
haya realizado el reembolso se entenderá como el primer Pago de Compra sobre el cual no se haya 
realizado todavía un reembolso completo. 
 
Véase a continuación bajo el epígrafe “Canjes de Acciones” para más información sobre el cálculo de 
la CVDC sobre las Acciones canjeadas que sean posteriormente reembolsadas. 
 
Con respecto a los Accionistas del PCM U.S. Equity Fund que adquieran Acciones Clase C por ser 
titulares de acciones en un fondo paraguas Irlandés cuyo gestor de inversiones sea  Legg Mason 
Investments (Europe) Limited, el período de titularidad a los efectos de calcular la CDVC pagadera, en 
su caso, en el momento del reembolso de las Acciones, se considerará que comienza en la fecha en la 
que el Accionista haya adquirido acciones del otro fondo Irlandés.” 

La siguiente declaración sustituye a la sexta frase que figura bajo el epígrafe “Riesgos de Inversión” en la 
página (ii) del folleto: 

“Teniendo en cuenta el hecho de que se puede llegar a pagar una comisión de hasta el 5% de la 
suscripción en el momento de realizar la suscripción de las Acciones de cada clase de acciones de la 
Clase A (salvo las Clases de Acción Grandfathered) y que se puede pagar una comisión de ventas 
diferida contingente con ocasión del reembolso de las Acciones Clase B US$ de Capitalización, 
Acciones Clase B US$ de Distribución (D), Acciones Clase B US$ de Distribución (S) Acciones Clase 
B US$ de Distribución (A), Acciones Clase C US$ de Capitalización, Acciones Clase C US$ de 
Distribución (D), Acciones Clase C US$ de Distribución (S) y Acciones Clase C US$ de Distribución 
(A), la inversión en dichas Acciones deberá ser considerada como una inversión a medio o largo 
plazo.” 

En el subapartado “Acciones Clase B (G) US$ de Distribución y Acciones Clase B (G) US$ de 
Capitalización” en la página 50, se realizan las siguientes modificaciones: 

(i) el encabezamiento y la primera frase del primer párrafo son eliminados y sustituidos por el 
siguiente texto: 

“Acciones Clase B (G) US$ de Distribución (D), Acciones Clase B (G) US$ de Distribución 
(A) y Acciones Clase B (G) US$ de Capitalización 
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A los efectos de esta sección, las referencias a las Acciones Clase B (G) serán aplicables 
igualmente a las Acciones Clase B (G) US$ de Distribución (D), a las Acciones Clase B (G) 
US$ de Distribución (A) y a las Acciones Clase B (G) US$ de Capitalización.”  

(ii) la segunda frase en el último párrafo es eliminada y sustituida con el siguiente texto: 

“Las Acciones Clase B (G) US$ de Distribución (D) se convertirán en Acciones Clase A (G) 
US$ de Distribución (D), las Acciones Clase B (G) US$ de Distribución (A) se convertirán 
en Acciones Clase A (G) US$ de Distribución (A) y las Acciones Clase B (G) US$ de 
Capitalización se convertirán en Acciones Clase A (G) US$ de Capitalización.” 

El subapartado “Acciones Clase L (G) US$ de Distribución y Acciones Clase L (G) US$ de Capitalización” 
en la página 51, es eliminado y sustituido con el siguiente texto: 

“Acciones Clase L (G) US$ de Distribución (D), Acciones Clase L (G) US$ de Distribución (A) y 
Acciones Clase L (G) US$ de Capitalización 

Las Acciones Clase L (G) US$ de Distribución (D), Acciones Clase L (G) US$ de Distribución (A) y 
Acciones Clase L (G) US$ de Capitalización podrán estar sujetas a una CVDC de un 1,00%, que será 
impuesta sobre los reembolsos realizados dentro de los doce meses siguientes a la compra de las 
Participaciones de los Fondos Afiliados.  Las disposiciones relativas a la descripción, al cálculo, a las 
excepciones y a la dispensa de una CVDC descrita anteriormente con respecto a las Acciones Clase B 
(G) se aplicarán de forma similar a las Acciones Clase L (G) US$ de Distribución (D), a las Acciones 
Clase L (G) US$ de Distribución (A) y a las Acciones Clase L (G) US$ de Capitalización, con la 
salvedad de que las referencias al período de “cinco años” deberían ser sustituidas por las referencias a 
“doce meses.”  Las Acciones Clase L (G) US$ de Distribución (D) o las Acciones Clase L (G) US$ de 
Capitalización del Western Asset U.S. Money Market Fund no estarán sujetas a una CVDC. 

El subapartado “Conversiones automáticas de las Acciones Clase B (G) US$ de Distribución y de las 
Acciones Clase B (G) US$ de Capitalización” en la página 52, es eliminado y sustituido con el siguiente 
texto: 

“Conversiones automáticas de las Acciones Clase B (G) US$ de Distribución (D), de las Acciones 
Clase B (G) US$ de Distribución (A) y de las Acciones Clase B (G) US$ de Capitalización 

Tal y como se describe en la página 13 del presente documento, para cada Fondo que ofrezca Acciones 
Clase B (G) US$ de Distribución (D), y/o Acciones Clase B (G) US$ de Capitalización (A) y/o 
Acciones Clase B (G) US$ de Capitalización, cada Clase de Acción estará formada únicamente por los 
anteriores partícipes de los Fondos Afiliados, que hayan recibido las Acciones a cambio de sus 
participaciones en el Fondo Afiliado (tal y como se han definido con anterioridad, las “Participaciones 
de los Fondos Afiliados”).  Para cada uno de dichos Accionistas, ocho años después de la fecha de la 
compra de las Participaciones de los Fondos Afiliados, las Acciones Clase B (G) del Accionista se 
convertirán automáticamente en Acciones Clase A (G) del Fondo correspondiente – las Acciones Clase 
B (G) US$ de Distribución (D) se convertirán en Acciones Clase A (G) US$ de Distribución (D), las 
Acciones Clase B (G) US$ de Distribución (A) se convertirán en Acciones Clase A (G) US$ de 
Distribución (A) y las Acciones Clase B (G) US$ de Capitalización se convertirán en Acciones Clase 
A (G) US$ de Capitalización.  Además, un determinado porcentaje de las Acciones Clase B (G) que 
han sido adquiridas por los Accionistas a través de la reinversión de dividendos y distribuciones (las 
“Acciones de Dividendo Clase B”) serán también convertidas en Acciones de la Clase A (G) en la 
misma fecha.  Dicho porcentaje será equivalente al coeficiente del número total de las Acciones Clase 
B (G) en el Fondo correspondiente que han sido convertidas en ese momento al número total des 
Acciones Clase B (G) en circulación (con exclusión de las Acciones Clase B (G) de Dividendo) 
poseídas por el Accionista correspondiente.” 
 

La última frase del primer párrafo en la página 12 es eliminada y sustituida por el siguiente texto: 

“Por ejemplo, un Accionista de una Clase B (G) US$ de Distribución (D) de un Fondo podrá canjear 
sus Acciones por Acciones de la Clase B (G) US$ de Distribución (D) o por Acciones de la Clase B 
(G) US$ de Capitalización de otro Fondo.”  



 5

En el apartado “Limitaciones sobre los Canjes de Clases de Acción Grandfathered” en la página 52, la 
segunda frase  será eliminada y sustituida por la siguiente: 

“Por ejemplo, un Accionista de la Clase B (G) US$ de Distribución (D) de un Fondo podrá canjear sus 
Acciones por Acciones de la Clase B (G) US$ de Distribución (D) o por Acciones Clase B (G) US$ de 
Capitalización de otro Fondo.”  

Se añade la siguiente frase al final del subapartado “Limitaciones sobre los Canjes de las Clases de Acción 
Grandfathered” en la página 52 y al final del primer párrafo en la página 12: 

“Sin perjuicio de lo anterior, los Accionistas que posean Acciones de la L (G) de un Fondo podrán 
canjear dichas Acciones por Acciones de cualquier Clase de Acción Clase C, ya sea del mismo Fondo 
o de otro Fondo, o notificando al Administrador en la forma que el Administrador pueda requerir, con 
la condición de que el Accionista satisfaga los criterios mínimos de inversión.” 

2. La definición de “Persona Estadounidense” en la página 9 se modifica añadiendo la siguiente cláusula ha 
final de la definición existente: 

 “Sin perjuicio de lo anterior, el término “Persona Estadounidense” no incluirá ninguna cuenta 
discrecional o cuenta de naturaleza similar (salvo que se trate de una herencia o fideicomiso) abierta en 
beneficio de o por cuenta de una Persona No Estadounidense por un intermediario o por cualquier otro 
fiduciario profesional organizado, constituido, o (si se trata de una persona física) residente en los 
Estados Unidos.” 

3. El segundo párrafo de la página 1 y el tercer párrafo de la página 10 son eliminados en su integridad, siendo 
sustituidos cada uno de ellos por el siguiente texto: 

 “Cada Fondo ofrece diferentes Clases de Acción que difieren principalmente por lo que se refiere a sus 
comisiones de venta, comisiones, gastos, política de distribución y en la denominación de la divisa. Por 
consiguiente, los inversores pueden elegir la Clase de Acción que se adecue mejor a sus necesidades de 
inversión, considerando el importe de la inversión y el periodo de posesión previsto. Cada Clase de  
Acción es designada como una Clase de Acción de Distribución o como una Clase de Acción de 
Capitalización. Las Clases de Acción de Capitalización no distribuyen ingresos netos, plusvalías de 
capital netas realizadas o netas no realizadas, teniendo en cuenta que las Clases de Acción de 
Distribución declararán dividendos a determinados intervalos, que variarán dependiendo de la letra 
entre paréntesis que figura al final de la denominación de la Clase de Acción de Distribución, de 
conformidad con la política descrita en la página 30. Además, la Sociedad tiene Acciones del 
Suscriptor en circulación. Las Acciones del Suscriptor no otorgarán a sus titulares el derecho a 
participar en los activos de cualquier Fondo. Cada Fondo puede ofrecer Clases de Acción designadas 
en monedas distintas a la Moneda Base del Fondo. Para cada Clase de Acción, salvo que sea indicado 
por el término “(Cubierto)” dentro de la denominación de la Clase de Acción, el Gestor de Inversiones 
o el Subgestor de Inversiones no emplearán técnicas para cubrir la exposición de estas Clases de 
Acción a las variaciones en los tipos de cambio entre la Moneda Base del Fondo y moneda de la Clase 
de Acción. Para más información véase bajo el epígrafe “Operaciones en Divisas” en la página  36. 
Las Clases de Acción LM sólo estarán disponibles a discreción del Distribuidor correspondiente.” 

4. La denominación de uno de los Fondos se modifica de la siguiente forma: 

Denominación anterior Nueva denominación 
Royce U.S. Small Cap Fund Royce U.S. Small Cap Opportunity Fund 
  

 
 Todas las referencias al Royce U.S. Small Cap Fund que figuran a lo largo del Folleto serán actualizadas en 

la medida correspondiente. 

5. Se añade al Folleto un nuevo Fondo denominado PCM U.S. Equity Fund. Por consiguiente, se añade el 
siguiente texto a la página 25 del Folleto debajo del párrafo relativo al Royce 100 Equity Fund: 
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 “PCM U.S. Equity Fund   

El objetivo de inversión del Fondo es conseguir una revalorización del capital a largo plazo, 
principalmente invirtiendo en valores mobiliarios de renta variable de sociedades que el Subgestor de 
Inversiones considera infravalorados por el mercado público haciendo uso de su método patentado de 
análisis de inversiones.  El Fondo invierte principalmente en acciones ordinarias, acciones preferentes, 
valores mobiliarios convertibles, y warrants de entidades emisoras admitidas a cotización o negociadas 
en Mercados Regulados en Norteamérica.  Mediante la utilización de un método de inversión por 
compañías (bottom up) convincente a largo plazo, el Subgestor de Inversiones invierte de forma 
oportunista en una amplia gama de compañías que se encuentran dentro de sus áreas de 
especialización.  El Fondo puede invertir en compañías con cualquier clase de capitalización de 
mercado. Dependiendo de las condiciones y oportunidades del mercado, el Subgestor de Inversiones 
podrá invertir partes importantes de los activos del Fondo en compañías que operan en el mismo sector 
comercial o industrial en donde se identifiquen oportunidades atractivas de revalorización del capital.  
Como resultado de esta metodología de inversión por compañías, es improbable que la rentabilidad del 
Fondo se correlacione de forma estrecha a lo largo del tiempo con cualquier índice particular de 
mercados de renta variable.    

Generalmente el Subgestor de Inversiones determina el valor intrínseco sobre la base de su análisis 
patentado de dimensiones, crecimiento y sostenibilidad del flujo de caja discrecional de la sociedad. El 
Subgestor de Inversiones cree que el flujo de caja discrecional es un indicador de gran calidad de la 
capacidad a largo plazo que tiene una sociedad de hacer crecer su negocio y de dar valor a los 
accionistas.  El flujo de caja discrecional puede ser utilizado también por las sociedades para conseguir 
varios objetivos que pueden aumentar el valor para el accionista como por ejemplo, la recompra de 
acciones, la cancelación de deuda, el pago de dividendos a los accionistas o la realización de 
adquisiciones estratégicas. El Subgestor de Inversiones también realiza un riguroso análisis cualitativo 
de factores que pueden afectar al valor para el accionista como la competencia y la motivación de los 
órganos directivos; la posición estratégica de la compañía con respecto a otros miembros del mercado; 
la línea de productos y la base de clientes de la compañía; y las dinámicas de la industria y el marco 
regulador.      

El Fondo invertirá como mínimo un 70 por ciento de su Valor Liquidativo Total en valores mobiliarios 
de renta variable de compañías estadounidenses que se encuentran admitidas a cotización o que son 
negociadas en Mercados Regulados relacionados en el Anexo III del presente Folleto. El Fondo podrá 
invertir como máximo un 5% de su Valor Liquidativo Neto en warrants.  El Fondo podrá invertir 
también en títulos de deuda de entidades emisoras estatales y en títulos de deuda de empresa (pagarés, 
bonos y obligaciones libremente negociables) con la condición de que dichos títulos de deuda se 
encuentren calificados con grado de inversión en el momento de la compra, se encuentran 
denominados en dólares americanos y sean negociados o se encuentren admitidos a cotización en 
Mercados Regulados en Norteamérica.  El Fondo podrá invertir un máximo del 10% de su Valor 
Liquidativo Neto en valores mobiliarios de otras instituciones de inversión colectiva en el sentido del 
Artículo 45(e) del Reglamento de las OICVM. El Fondo podrá invertir en derivados, aunque 
únicamente a los efectos de conseguir una gestión eficaz de la cartera.” 

La tabla que figura en la página 2 de Folleto relativo a los  “Fondos de Renta Variable” es actualizada 
mediante la inserción del siguiente texto inmediatamente después de la información relativa al Royce 100 
Equity Fund: 

PCM U.S. Equity Fund Revalorización del capital a largo plazo dólar U.S. 
 
La Sociedad ha nombrado a Legg Mason Investments (Europe) Limited como gestor de inversiones del 
PCM U.S. Equity Fund. Legg Mason Investments (Europe) Limited ha nombrado a Private Capital 
Management, L.P. como subgestor de inversiones del PCM U.S. Equity Fund.  Por consiguiente, la tabla 
que figura en la página (iv) con la denominación “Gestores de Inversiones” es actualizada mediante la 
inserción del texto “PCM U.S. Equity Fund” después de “Royce 100 Equity Fund”. 
 
El siguiente texto se añade al final de la tabla que figura en la página (v) relativa a los Subgestores de 
Inversiones, inmediatamente después de “Royce & Associates, LLC”: 
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PRIVATE CAPITAL MANAGEMENT, L.P. 
8889 Pelican Bay Boulevard, Suite 500 
Naples, Florida  34108-7512 
EE.UU. 

PCM U.S. Equity Fund 

 
Las definiciones de “Fondos de Renta Variable” y “Fondos” son actualizadas mediante la inserción de la 
denominación “PCM U.S. Equity Fund” al final de cada definición. 
 
La definición de “Gestor de Inversión” es actualizada mediante la inserción del texto “PCM U.S. Equity 
Fund” inmediatamente después de “Royce 100 Equity Fund” en la línea 11 de esta definición. 
 
La definición de “Subgestor de Inversiones” es actualizada mediante la inserción del texto “y Private 
Capital Management, L.P. para el PCM U.S. Equity Fund” al final de esta definición. 
 
El siguiente párrafo se inserta inmediatamente después de la sección encabezada con el epígrafe 
“Administrador” en la página 55 del folleto: 
 
 “PRIVATE CAPITAL MANAGEMENT, L.P.: Legg Mason Investments (Europe) Limited, de 

conformidad con el Contrato de Subgestión de Inversiones de fecha 5 de octubre de 2007, ha 
nombrado a Private Capital Management, L.P. para que actúe como Subgestor de Inversión del PCM 
U.S. Equity Fund.  Private Capital Management, L.P. es una filial íntegramente participada de forma 
indirecta Legg Mason, Inc. y también se encuentra inscrita en los Estados Unidos como asesor de 
inversiones ante el SEC de acuerdo con la Ley de Asesores.  A 30 de junio de 2007 Private Capital 
Management, L.P. gestionaba un total de  aproximadamente 23,2 billones de US$ en activos.” 

 
Clases de Acción, Comisiones y Gastos relativos al PCM U.S. Equity Fund1: 

Clase de Acción Comisión Anual de 
Gestión de 
Inversiones 

Comisión Anual 
por Prestación de 
Servicios a los 
Accionistas 

Comisión de 
Ventas Inicial 

Comisión de 
Ventas Diferida 
Contingente 

Clase A US$ de Capitalización 1,50% 0,35% 5,00% Ninguna 
Clase A US$ de Distribución (A) 1,50% 0,35% 5,00% Ninguna 
Clase A Euro de Capitalización 1,50% 0,35% 5,00% Ninguna 
Clase A Euro de Distribución (A) 1,50% 0,35% 5,00% Ninguna 
Clase A SGD de Capitalización 1,50% 0,35% 5,00% Ninguna 
Clase A GBP de Distribución (A) 1,50% 0,35% 5,00% Ninguna 
Clase B US$ de Capitalización 2,00% 0,35% Ninguna 5,00% 
Clase B US$ de Distribución (A) 2,00% 0,35% Ninguna 5,00% 
Clase C US$ de Capitalización 2,00% 0,35% Ninguna 1,00% 
Clase C US$ de Distribución (A) 2,00% 0,35% Ninguna 1,00% 
Clase Premier US$ de Capitalización 1,00% 0,35% Ninguna Ninguna 
Clase Premier US$ de Distribución (A) 1,00% 0,35% Ninguna Ninguna 
Clase Premier Euro de Capitalización 1,00% 0,35% Ninguna Ninguna 
Clase Premier Euro de Distribución (A) 1,00% 0,35% Ninguna Ninguna 
Clase Premier GBP de Distribución (A) 1,00% 0,35% Ninguna Ninguna 
Clase Premier SGD de Capitalización 1,00% 0,35% Ninguna Ninguna 
Clase LM US$ de Capitalización Ninguna Ninguna Ninguna Ninguna 
Clase LM US$ de Distribución (A) Ninguna Ninguna Ninguna Ninguna 

1   Para cada categoría de comisiones y gastos, las cifras que se muestran representan el máximo 
importe que se puede cobrar.  Para más información sobre estas y otras comisiones y gastos o 
soportadas por el Fondo véase la sección “Comisiones y Gastos” en el Folleto.   

Todos los gastos relacionados con el establecimiento del PCM U.S. Equity Fund serán soportados por 
dicho Fondo.  Se espera que estos gastos de constitución no superarán los 50.000 dólares americanos y 
serán gastados en su integridad a largo del primer año de funcionamiento del Fondo.  Las acciones de 
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las Clases de Acción antedichas se encuentran también sujetas a la parte proporcional de cualesquiera 
gastos del Fondo, tal y como se aborda bajo el epígrafe “Comisiones y Gastos” en el Folleto.   

Se podrá cargar una tasa anti-dilución sobre las suscripciones y los reembolsos que se realicen en cada 
Clase de Acción.  Véase la página 44 del Folleto para más información. 

En el caso de las Clases de Acción antedichas, el precio de oferta inicial será de 100 US$ para las 
Clases de Acción denominadas en US$,  100 euros para las Clases de Acción denominadas en Euro, 
100 GBP para las Clases de Acción denominadas en GBP, y 1 SGD para las Clases de Acción 
denominadas en SGD.  El precio de oferta inicial para cada una de las Clases de Acción antedichas 
comenzará a las 9 de la mañana hora de Irlanda el  8 de octubre de 2007 y finalizará a las 4 de la tarde 
hora de irlanda el 1 de marzo de 2008 o en aquella otra fecha que los Miembros del Consejo de 
Administración puedan determinar, habiendo notificado al Regulador Financiero. 

La tabla anterior es insertada al final del nuevo Anexo V del Folleto (véase más adelante el apartado 
(13)). 

6. La sección “Contratos Relevantes” que figura en las páginas 61-62 es modificada eliminando el segundo y 
tercer punto en la página 61 e insertando lo siguiente: 

• El Contrato de Gestión de Inversiones de fecha 19 de diciembre de 2006 celebrado entre la 
Sociedad y Legg Mason Investments (Europe) Limited, en su redacción vigente, de conformidad 
con el cual esta última ha sido nombrada gestor de inversiones en relación con cada uno de los 
Fondos, salvo Legg Mason Value Fund. 

• El Contrato de Distribución de fecha 19 de diciembre de 2006 entre Legg Mason Investments 
(Europe) Limited y Legg Mason Investor Services, LLC, en su redacción vigente, de conformidad 
con la cual esta última ha sido nombrada Distribuidora de cada uno de los Fondos, salvo el Legg 
Mason Value Fund. 

y actualizada por la incorporación del siguiente contrato relevante: 

• El Contrato de Subgestión de Inversiones de fecha 5 de octubre de 2007 celebrado entre Legg 
Mason Investments (Europe) Limited y Private Capital Management, L.P. en virtud del cual esta 
última ha sido nombrada Subgestor de Inversión en relación con el  PCM U.S. Equity Fund. 

7. La frase “El Fondo tendrá normalmente una cartera de obligaciones de emisores domiciliados en un número 
de seis a diez países”, que aparece en la página 20 en la descripción del Brandywine Global Opportunities 
Bond Fund, es eliminada y sustituida con el siguiente texto: 

 “El Fondo tendrá normalmente una cartera de obligaciones de emisores domiciliados en un número 
mínimo de seis países.” 

8. En la portada, el paréntesis que figura debajo de la denominación de la Sociedad es eliminado y sustituido 
por el siguiente texto: 

“(una sociedad de inversión de capital variable constituida con responsabilidad limitida en Irlanda 
inscrita con el número  278601 y constituida como un fondo paraguas con responsabilidad separada 
entre subfondos)” 
 

9. El factor de riesgo existente en la página 39 relativo al “Riesgo de Responsabilidad Cruzada” es eliminado 
en su integridad y sustituido por el siguiente texto: 

“ESTRUCTURA PARAGUAS DE LA SOCIEDAD Y RESPONSABILIDAD CRUZADA: Cada 
Fondo será responsable de pagar sus gastos y comisiones con independencia de su nivel de 
rentabilidad. La Sociedad es un fondo paraguas con responsabilidad separada entre los Fondos, y de 
conformidad con la legislación irlandesa generalmente la Sociedad no responderá en su conjunto frente 
a terceros y, en general, no existirá la posibilidad de una responsabilidad cruzada entre los Fondos. Sin 
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perjuicio de lo anterior, no se puede dar garantía alguna de que en el caso de que se entable una acción 
contra la Sociedad ante los tribunales de otra jurisdicción se vaya a confirmar necesariamente la 
naturaleza separada de los Fondos.” 

 
10. El siguiente párrafo es eliminado de la sección “Capital Social” en la página 59: 

 “Aunque cada Fondo será tratado como responsable de sus propias obligaciones, será la Sociedad la 
que responda en su conjunto frente a terceras partes. Por consiguiente, los Miembros del Consejo de 
Administración se reservan el derecho, con el visto bueno de la Entidad Depositaria, de transferir 
cualesquiera activos de unos Fondos a otros si ello es necesario para satisfacer a cualquier acreedor que 
proceda contra determinados activos de la Sociedad o de cualquier otra forma. En el supuesto de que 
los Miembros del Consejo de Administración transfieran cualquier activo de un Fondo a otro 
informarán a los Accionistas sobre dicha transmisión en el informe anual o semestral inmediatamente 
posterior.” 

11. La siguiente sección es incorporada inmediatamente antes de la sección “Terminación” en la página 60: 

“LOS FONDOS Y SEPARACIÓN DE LA RESPONSABILIDAD 

La Sociedad es un fondo paraguas con responsabilidad separada entre los Fondos y cada Fondo podrá 
comprender una o más Clases de Acciones de la Sociedad.  Con la previa aprobación del Regulador 
Financiero, los Miembros del Consejo de Administración podrán crear en cualquier momento Fondos 
adicionales para la emisión de una o más Clases de Acciones separadas en aquellos términos que los 
Miembros del Consejo de Administración puedan acordar. Los Miembros del Consejo de 
Administración podrán crear en cualquier momento, de acuerdo con los requisitos establecidos por el 
Regulador Financiero, una o más Clases de Acciones separadas dentro de cada Fondo en aquellos 
términos que los Miembros del Consejo de Administración puedan acordar.    

Los activos y pasivos de cada fondo serán asignados de la siguiente forma: 

(a) los ingresos obtenidos con la emisión de Acciones que representen un Fondo serán aplicados 
en los libros de la Sociedad a dicho Fondo y los activos y pasivos e ingresos y gastos atribuibles a las 
mismas serán aplicados a dicho Fondo con sujeción a las disposiciones de la Escritura de Constitución 
y de los Estatutos Sociales; 

(b) en aquellos casos en los que cualquier activo se derive de otro activo, dicho activo derivado 
será aplicado en los libros de la Sociedad al mismo Fondo que el de los activos de los cuales se derive 
y en cada valoración de un activo, el incremento o disminución de valor será aplicado al Fondo 
correspondiente; 

(c) en aquellos casos en los que la Sociedad contraiga un pasivo que se refiera a un activo de un 
Fondo particular o a cualquier acción adoptada en conexión con un activo de un Fondo particular, 
dicho pasivo será asignado al Fondo correspondiente, según sea el caso; y 

(d) en aquellos casos en los que un activo o pasivo de la Sociedad no pueda ser considerado como 
atribuible a un Fondo particular, dicho activo o pasivo, con sujeción a la aprobación de la Entidad 
Depositaria, será asignado a todos los Fondos de forma proporcional al Valor Liquidativo de cada 
Fondo. 

Toda obligación contraída en nombre de o atribuible a cualquier Fondo de la Sociedad será satisfecha 
exclusivamente con cargo a los activos de dicho Fondo, y ni la Sociedad ni cualquier Administrador, 
administrador judicial, inspector, liquidador, liquidador provisional o cualquier otra persona aplicará, 
ni estará obligada a aplicar, los activos de cualquiera de estos Fondos para satisfacer cualquier 
obligación contraída en nombre de cualquier otro Fondo o atribuible al mismo. 

En cada contrato, acuerdo, convenio u operación formalizada por la sociedad se entenderán implícitos 
los siguientes términos: 

(i) la parte o partes que contraten con la Sociedad no tratarán, ya sea a través de cualquier clase 
de procedimiento o por cualquier otro medio de cualquier clase o en cualquier momento, de hacerse 
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con cualquiera de los activos de cualquier Fondo para satisfacer de forma total o parcial cualquier 
obligación que no haya sido contraída en nombre de dicho Fondo; 

(ii) en el caso de que cualquier parte que contrate con la Sociedad consiga por cualquier medio o 
en cualquier momento hacerse con cualquiera de los activos de cualquier Fondo para satisfacer de 
forma total o parcial una obligación que no haya sido contraída en nombre de dicho Fondo, la parte 
estará obligada a pagar a la Sociedad una cantidad equivalente al valor del beneficio obtenido por la 
misma en dicha operación; y 

(iii) si cualquier parte que contrate con la Sociedad consigue embargar o confiscar de cualquier 
forma, o instar de cualquier forma la ejecución forzosa sobre cualquiera de los activos de un Fondo con 
respecto a una obligación que no haya sido contraída en nombre de dicho Fondo, dicha parte poseerá 
dichos activos o el producto directo o indirecto obtenido con la venta de dichos activos en fideicomiso 
en nombre de la Sociedad y mantendrá dichos activos o producto de forma separada e identificable en 
calidad de bienes en fideicomiso. 

Todas las sumas recuperables por la Sociedad serán compensadas con cualquier obligación concurrente 
de conformidad con los términos implícitos establecidos en los anteriores apartados (i) a (iii). 

Cualquier activo o cantidad recuperada por la Sociedad será aplicada a compensar al Fondo, una vez 
efectuada la deducción o pago de cualesquiera costes contraídos en la recuperación. 

En el supuesto de que los activos atribuibles a un Fondo sean tomados en ejecución de una obligación 
no atribuible a dicho Fondo, y en la medida en la que dichos activos o compensación con respecto a los 
mismos no puedan ser repuestos al Fondo afectado, los Miembros del Consejo de Administración, con 
el visto bueno de la Entidad Depositaria, certificarán o harán que se certifique, el valor de los activos 
que haya perdido el Fondo afectado y transferirán o pagarán con cargo a los activos del Fondo o 
Fondos a los que sea atribuible la  obligación, con carácter preferente con respecto a todas las demás 
reclamaciones existentes contra dicho Fondo o Fondos, activos o cantidades suficientes para efectuar la 
reposición al Fondo afectado del valor de los activos o cantidades que haya perdido. 

Un Fondo no es una persona jurídica independiente de la Sociedad, sin embargo la Sociedad podrá 
demandar y ser demandada con respecto a un Fondo concreto y podrá ejercer los mismos derechos de 
compensación eventualmente existentes, como si se tratase entre sus Fondos en la medida aplicable 
legalmente con respecto a las sociedades, y los bienes de un Fondo se encuentran sujetos a las 
resoluciones de un tribunal de la misma forma que si el Fondo fuese una persona jurídica 
independiente. 

Se mantendrán registros independientes para cada Fondo.” 
 
12. Se añade el siguiente texto al final de la sección denominada “Resolución” que aparece en la página 60: 
 

“Los activos disponibles para su distribución entre los Accionistas serán a continuación aplicados de 
acuerdo con el siguiente orden de preferencia: 

(i) en primer lugar, al pago a los Accionistas de cada Clase de Acción de cada Fondo de una 
cantidad en la Moneda Base en la que dicha Clase de Acción se encuentre denominada o en cualquier 
otra divisa seleccionada por el liquidador por un importe lo más próximo posible (de acuerdo con el 
tipo de cambio determinado razonablemente por el liquidador) al Valor Liquidativo de las Acciones de 
dicha Clase de Acción poseídas por dichos Accionistas respectivamente con efectos a la fecha de inicio 
de la liquidación con la condición de que existan activos suficientes disponibles en el Fondo 
correspondiente para que se pueda realizar dicho pago. En el supuesto de que, por lo que se refiere a 
cualquier Clase de Acción, no existan activos suficientes disponibles en el Fondo correspondiente para 
que se pueda realizar dicho pago, habrá que recurrir a los activos de la Sociedad que no formen parte 
de cualquiera de los Fondos; 

(ii) en segundo lugar, al pago a los titulares de las acciones del Suscriptor de las cantidades 
correspondientes hasta el máximo del importe pagado por las mismas (más los intereses devengados en 
su caso) con cargo a los activos de la Sociedad que formen parte de cualquiera de los Fondos restantes 
que queden después de que se haya tenido que hacer uso de los mismos de conformidad con el anterior 
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apartado (i). En el supuesto de que no existan activos suficientes en la forma antedicha para que se 
pueda realizar dicho pago en su integridad, no se tendrá recurso contra los activos incluidos dentro de 
cualquiera de los Fondos; 

(iii) en tercer lugar, al pago a los Accionistas de cualquier saldo existente en el Fondo 
correspondiente, realizándose dicho pago en proporción al número de acciones poseídas; y 

(iv) en cuarto lugar, al pago a los Accionistas de cualquier saldo restante en ese momento y que no 
forme parte de cualquiera de los Fondos, realizándose dicho pago en proporción al valor de cada 
Fondo y dentro de cada Fondo al valor de cada Clase de Acción y en proporción al Valor Liquidativo 
por acción.” 

 
13. Cada uno de los Fondos ofrece las siguientes Clases de Acción, tal y como se indica en la siguiente tabla, 

con sujeción a las comisiones máximas indicadas e insertadas como “Anexo V” del Folleto: 
 

Denominación 
del Fondo 

Clases de Acción Comisión de 
Gestión de 
Inversiones 

Comisión  por 
Prestación de 
Servicios a los 
Accionistas 

Comisión de 
Ventas 
Inicial 

Comisión de 
Ventas 
Diferida 
Contingente 

Clase A US$ de Distribución (D)  0,80% Ninguna 5,00% Ninguna 
Clase A US$ de Distribución (M) * 0,80% Ninguna 5,00% Ninguna 
Clase A US$ de Capitalización 0,80% Ninguna 5,00% Ninguna 
Clase B US$ de Distribución (D) 1,05% Ninguna 5,00% Ninguna 
Clase B US$ de Capitalización * 1,05% Ninguna Ninguna 5,00% 
Clase C US$ de Distribución (D) 1,30% Ninguna Ninguna 1,00% 
Clase C US$ de Capitalización * 1,30% Ninguna Ninguna 1,00% 
Clase Premier US$ de Distribución (D) 0,50% Ninguna Ninguna Ninguna 
Clase Premier US$ de Capitalización * 0,50% Ninguna Ninguna Ninguna 
Clase Premier US$ de Distribución (M) * 0,50% Ninguna Ninguna Ninguna 
Clase A (G) US$ de Distribución (D) 0,80% Ninguna Ninguna Ninguna 
Clase A (G) US$ de Capitalización 0,80% Ninguna Ninguna Ninguna 
Clase B (G) US$ de Distribución (D) 0,80% Ninguna Ninguna 4,5% 
Clase B  (G) US$ de Capitalización 0,80% Ninguna Ninguna 4,5% 
Clase L (G) US$ de Distribución (D) 0,80% Ninguna Ninguna 1,00% 
Clase L (G) US$ de Capitalización 0,80% Ninguna Ninguna 1,00% 
Clase LM US$ de Distribución (M) Ninguna Ninguna Ninguna Ninguna 

Western Asset 
U.S. Money 
Market Fund 

Clase LM US$ de Capitalización * Ninguna Ninguna Ninguna Ninguna 

Clase A US$ de Distribución (D)  0,95% 0,15% 5,00% Ninguna 
Clase A US$ de Distribución (M) * 0,95% 0,15% 5,00% Ninguna 
Clase A US$ de Capitalización 0,95% 0,15% 5,00% Ninguna 
Clase B US$ de Capitalización * 1,20% 0,15% Ninguna 5,00% 
Clase B US$ de Distribución (D) 1,20% 0,15% Ninguna 5,00% 
Clase C US$ de Capitalización * 1,45% 0,15% Ninguna 1,00% 
Clase C US$ de Distribución (D) 1,45% 0,15% Ninguna 1,00% 
Clase Premier US$ de Capitalización * 0,45% 0,15% Ninguna Ninguna 
Clase Premier US$ de Distribución (D)  0,45% 0,15% Ninguna Ninguna 
Clase Premier US$ de Distribución (M) * 0,45% 0,15% Ninguna Ninguna 
Clase LM US$ de Distribución (M) Ninguna Ninguna Ninguna Ninguna 

Western Asset 
U.S. Core Bond 
Fund  

Clase LM US$ de Capitalización * Ninguna Ninguna Ninguna Ninguna 

Clase A Euro de Distribución (D)  1,00% 0,15% 5,00% Ninguna 
Clase A Euro de Distribución (M) * 1,00% 0,15% 5,00% Ninguna 
Clase A Euro de Capitalización 1,00% 0,15% 5,00% Ninguna 
Clase A US$ de Distribución (D) 1,00% 0,15% 5,00% Ninguna 
Clase B US$ de Distribución (D) 1,25% 0,15% Ninguna 5,00% 
Clase C US$ de Distribución (D) 1,50% 0,15% Ninguna 1,00% 
Clase Premier Euro de Capitalización * 0,50% 0,15% Ninguna Ninguna 
Clase Premier Euro de Distribución (M)* 0,50% 0,15% Ninguna Ninguna 

Western Asset 
Euro Core Bond 
Fund 

Clase LM Euro de Capitalización* Ninguna Ninguna Ninguna Ninguna 
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Denominación 
del Fondo 

Clases de Acción Comisión de 
Gestión de 
Inversiones 

Comisión  por 
Prestación de 
Servicios a los 
Accionistas 

Comisión de 
Ventas 
Inicial 

Comisión de 
Ventas 
Diferida 
Contingente 

Clase LM Euro de Distribución (M) Ninguna Ninguna Ninguna Ninguna 

Clase A US$ de Distribución (D)  1,10% 0,15% 5,00% Ninguna 
Clase A US$ de Distribución (M) * 1,10% 0,15% 5,00% Ninguna 
Clase A US$ de Capitalización 1,10% 0,15% 5,00% Ninguna 
Clase A Euro de Capitalización (Cubierta) * 1,10% 0,15% 5,00% Ninguna 
Clase A Euro de Distribución (M) (Cubierta) * 1,10% 0,15% 5,00% Ninguna 
Clase A SGD de Capitalización (Cubierta) * 1,10% 0,15% 5,00% Ninguna 
Clase A SGD de Distribución (Q) (Cubierta) * 1,10% 0,15% 5,00% Ninguna 
Clase A GBP de Distribución (M) (Cubierta) * 1,10% 0,15% 5,00% Ninguna 
Clase B US$ de Capitalización * 1,35% 0,15% Ninguna 5,00% 
Clase B US$ de Distribución (D) 1,35% 0,15% Ninguna 5,00% 
Clase C US$ de Capitalización * 1,60% 0,15% Ninguna 1,00% 
Clase C US$ de Distribución (D) 1,60% 0,15% Ninguna 1,00% 
Clase Premier US$ de Capitalización * 0,60% 0,15% Ninguna Ninguna 
Clase Premier US$ de Distribución (D) 0,60% 0,15% Ninguna Ninguna 
Clase Premier US$ de Distribución (M) * 0,60% 0,15% Ninguna Ninguna 
Clase Premier Euro de Capitalización (Cubierta) * 0,60% 0,15% Ninguna Ninguna 
Clase Premier Euro de Distribución (M) (Cubierta) * 0,60% 0,15% Ninguna Ninguna 
Clase Premier SGD de Capitalización (Cubierta) * 0,60% 0,15% Ninguna Ninguna 
Clase Premier SGD de Distribución (Q) (Cubierta) * 0,60% 0,15% Ninguna Ninguna 
Clase Premier GBP de Distribución (M) (Cubierta) * 0,60% 0,15% Ninguna Ninguna 
Clase LM US$ de Capitalización * Ninguna Ninguna Ninguna Ninguna 
Clase LM US$ de Distribución (M) Ninguna Ninguna Ninguna Ninguna 
Clase LM Euro de Capitalización (Cubierta) * Ninguna Ninguna Ninguna Ninguna 
Clase LM Euro de Distribución (M) (Cubierta) * Ninguna Ninguna Ninguna Ninguna 
Clase A (G) US$ de Distribución (D) 1,20% Ninguna Ninguna Ninguna 
Clase A (G) US$ de Capitalización 1,20% Ninguna Ninguna Ninguna 
Clase B  (G) US$ de Distribución (D) 1,70% Ninguna Ninguna 4,5% 
Clase B (G) US$ de Capitalización 1,70% 0,15% Ninguna 4,5% 
Clase L (G) US$ de Distribución (D) 1,70% Ninguna Ninguna 1,00% 

Western Asset 
Diversified 
Strategic Income 
Bond Fund 
  

Clase L (G) US$ de Capitalización 1,70% Ninguna Ninguna 1,00% 

Clase A US$ de Distribución (D)  1,10% 0,15% 5,00% Ninguna 
Clase A US$ de Distribución (M) * 1,10% 0,15% 5,00% Ninguna 
Clase A US$ de Capitalización 1,10% 0,15% 5,00% Ninguna 
Clase A Euro de Capitalización (Cubierta) * 1,10% 0,15% 5,00% Ninguna 
Clase A Euro de Distribución (M) (Cubierta) * 1,10% 0,15% 5,00% Ninguna 
Clase A SGD de Capitalización (Cubierta) * 1,10% 0,15% 5,00% Ninguna 
Clase A SGD de Distribución (Q) (Cubierta) * 1,10% 0,15% 5,00% Ninguna 
Clase A GBP de Distribución (M) (Cubierta) * 1,10% 0,15% 5,00% Ninguna 
Clase B US$ de Capitalización * 1,35% 0,15% Ninguna 5,00% 
Clase B US$ de Distribución (D) 1,35% 0,15% Ninguna 5,00% 
Clase C US$ de Capitalización * 1,60% 0,15% Ninguna 1,00% 
Clase C US$ de Distribución (D) 1,60% 0,15% Ninguna 1,00% 
Clase Premier US$ de Capitalización * 0,60% 0,15% Ninguna Ninguna 
Clase Premier US$ de Distribución (D)  0,60% 0,15% Ninguna Ninguna 
Clase Premier US$ de Distribución (M) * 0,60% 0,15% Ninguna Ninguna 
Clase Premier Euro de Capitalización (Cubierta) * 0,60% 0,15% Ninguna Ninguna 
Clase Premier Euro de Distribución (M) (Cubierta) * 0,60% 0,15% Ninguna Ninguna 
Clase Premier SGD de Capitalización (Cubierta) * 0,60% 0,15% Ninguna Ninguna 
Clase Premier SGD de Distribución (Q) (Cubierta) * 0,60% 0,15% Ninguna Ninguna 
Clase Premier GBP de Distribución (M) (Cubierta) * 0,60% 0,15% Ninguna Ninguna 
Clase LM US$ de Capitalización * Ninguna Ninguna Ninguna Ninguna 

Western Asset 
Global Multi 
Strategy Fund 

Clase LM US$ de Distribución (M) Ninguna Ninguna Ninguna Ninguna 
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Contingente 

Clase LM Euro de Capitalización (Cubierta) * Ninguna Ninguna Ninguna Ninguna 
Clase LM Euro de Distribución (M) (Cubierta) * Ninguna Ninguna Ninguna Ninguna 

Clase A US$ de Distribución (M) * 1,15% 0,15% 5,00% Ninguna 
Clase A US$ de Distribución (D) 1,15% 0,15% 5,00% Ninguna 
Clase A US$ de Capitalización 1,15% 0,15% 5,00% Ninguna 
Clase B US$ de Capitalización * 1,40% 0,15% Ninguna 5,00% 
Clase B US$ de Distribución (D) 1,40% 0,15% Ninguna 5,00% 
Clase C US$ de Capitalización * 1,65% 0,15% Ninguna 1,00% 
Clase C US$ de Distribución (D) 1,65% 0,15% Ninguna 1,00% 
Clase Premier US$ de Capitalización * 0,65% 0,15% Ninguna Ninguna 
Clase Premier US$ de Distribución (M) * 0,65% 0,15% Ninguna Ninguna 
Clase Premier US$ de Distribución (D) 0,65% 0,15% Ninguna Ninguna 
Clase LM US$ de Capitalización * Ninguna Ninguna Ninguna Ninguna 
Clase LM US$ de Distribución (M) Ninguna Ninguna Ninguna Ninguna 
Clase A (G) US$ de Distribución (D) 1,15% Ninguna Ninguna Ninguna 
Clase A (G) US$ de Capitalización 1,15% Ninguna Ninguna Ninguna 
Clase B (G) US$ de Distribución (D) 1,65% Ninguna Ninguna 4,50% 
Clase B (G) US$ de Capitalización 1,65% Ninguna Ninguna 4,50% 
Clase L (G) US$ de Distribución (D) 1,65% Ninguna Ninguna 1,00% 

Western Asset 
U.S. High Yield 
Bond Fund 

Clase L (G) US$ de Capitalización 1,65% Ninguna Ninguna 1,00% 

Clase A US$ de Distribución (M) * 1,50% 0,15% 5,00% Ninguna 
Clase A US$ de Distribución (D) 1,50% 0,15% 5,00% Ninguna 
Clase A US$ de Capitalización 1,50% 0,15% 5,00% Ninguna 
Clase B US$ de Capitalización * 1,75% 0,15% Ninguna 5,00% 
Clase B US$ de Distribución (D) 1,75% 0,15% Ninguna 5,00% 
Clase C US$ de Capitalización * 2,00% 0,15% Ninguna 1,00% 
Clase C US$ de Distribución (D) 2,00% 0,15% Ninguna 1,00% 
Clase Premier US$ de Capitalización * 1,00% 0,15% Ninguna Ninguna 
Clase Premier US$ de Distribución (D)  1,00% 0,15% Ninguna Ninguna 
Clase Premier US$ de Distribución (M) * 1,00% 0,15% Ninguna Ninguna 
Clase LM US$ de Capitalización * Ninguna Ninguna Ninguna Ninguna 
Clase LM US$ de Distribución (M) Ninguna Ninguna Ninguna Ninguna 
Clase A (G) US$ de Distribución (D) 1,25% Ninguna Ninguna Ninguna 
Clase A (G) US$ de Capitalización 1,25% Ninguna Ninguna Ninguna 
Clase B (G) US$ de Distribución (D) 1,75% Ninguna Ninguna 4,50% 
Clase B (G) US$ de Capitalización 1,75% Ninguna Ninguna 4,50% 
Clase L (G) US$ de Distribución (D) 1,75% Ninguna Ninguna 1,00% 

Western Asset 
Emerging 
Markets Bond 
Fund  

Clase L (G) US$ de Capitalización 1,75% Ninguna Ninguna 1,00% 

Clase A US$ de Distribución (D)  1,25% 0,15% 5,00% Ninguna 
Clase A US$ de Distribución (M) * 1,25% 0,15% 5,00% Ninguna 
Clase A US$ de Capitalización 1,25% 0,15% 5,00% Ninguna 
Clase B US$ de Capitalización * 1,50% 0,15% Ninguna 5,00% 
Clase B US$ de Distribución (D) 1,50% 0,15% Ninguna 5,00% 
Clase C US$ de Capitalización * 1,75% 0,15% Ninguna 1,00% 
Clase C US$ de Distribución (D) 1,75% 0,15% Ninguna 1,00% 
Clase Premier US$ de Capitalización * 0,75% 0,15% Ninguna Ninguna 
Clase Premier US$ de Distribución (D)  0,75% 0,15% Ninguna Ninguna 
Clase Premier US$ de Distribución (M) * 0,75% 0,15% Ninguna Ninguna 
Clase LM US$ de Distribución (M) Ninguna Ninguna Ninguna Ninguna 
Clase LM US$ de Capitalización * Ninguna Ninguna Ninguna Ninguna 
Clase A (G) US$ de Distribución (D) 1,25% Ninguna Ninguna Ninguna 
Clase A (G) US$ de Capitalización 1,25% Ninguna Ninguna Ninguna 
Clase B (G) US$ de Distribución (D) 1,75% Ninguna Ninguna 4,5% 

Western Asset 
Global High 
Yield Bond Fund 

Clase B (G) US$ de Capitalización 1,75% Ninguna Ninguna 4,5% 
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Clase L (G) US$ de Distribución (D) 1,75% Ninguna Ninguna 1,00% 
Clase L (G) US$ de Capitalización 1,75% Ninguna Ninguna 1,00% 

Clase A US$ de Distribución (D) 1,05% 0,15% 5,00% Ninguna 
Clase A US$ de Distribución (M) * 1,05% 0,15% 5,00% Ninguna 
Clase A US$ de Capitalización  1,05% 0,15% 5,00% Ninguna 
Clase B US$ de Distribución (D) 1,30% 0,15% Ninguna 5,00% 
Clase B US$ de Capitalización * 1,30% 0,15% Ninguna 5,00% 
Clase C US$ de Distribución (D) 1,55% 0,15% Ninguna 1,00% 
Clase C US$ de Capitalización * 1,55% 0,15% Ninguna 1,00% 
Clase Premier US$ de Capitalización * 0,55% 0,15% Ninguna Ninguna 
Clase Premier US$ de Distribución (D) 0,55% 0,15% Ninguna Ninguna 
Clase Premier US$ de Distribución (M) * 0,55% 0,15% Ninguna Ninguna 
Clase LM US$ de Distribución (M) Ninguna Ninguna Ninguna Ninguna 
Clase LM US$ de Capitalización * Ninguna Ninguna Ninguna Ninguna 
Clase A (G) US$ de Distribución (D) 1,05% Ninguna Ninguna Ninguna 
Clase A (G) US$ de Capitalización 1,05% Ninguna Ninguna Ninguna 
Clase B (G) US$ de Distribución (D) 1,55% Ninguna Ninguna 4,5% 
Clase B (G) US$ de Capitalización 1,55% Ninguna Ninguna 4,5% 
Clase L (G) US$ de Distribución (D) 1,55% Ninguna Ninguna 1,00% 

Western Asset 
U.S. Short-Term 
Government 
Income Fund 

Clase L (G) US$ de Capitalización 1,55% Ninguna Ninguna 1,00% 

Clase A US$ de Distribución (M) * 1,10% 0,15% 5,00% Ninguna 
Clase A US$ de Distribución (D) 1,10% 0,15% 5,00% Ninguna 
Clase A US$ de Capitalización 1,10% 0,15% 5,00% Ninguna 
Clase B US$ de Capitalización * 1,35% 0,15% Ninguna 5,00% 
Clase B US$ de Distribución (D) 1,35% 0,15% Ninguna 5,00% 
Clase C US$ de Capitalización * 1,60% 0,15% Ninguna 1,00% 
Clase C US$ de Distribución (D) 1,60% 0,15% Ninguna 1,00% 
Clase Premier US$ de Capitalización * 0,60% 0,15% Ninguna Ninguna 
Clase Premier US$ de Distribución (M) * 0,60% 0,15% Ninguna  Ninguna 
Clase Premier US$ de Distribución (D) 0,60% 0,15% Ninguna Ninguna 
Clase LM US$ de Distribución (M) Ninguna Ninguna Ninguna Ninguna 
Clase LM US$ de Capitalización * Ninguna Ninguna Ninguna Ninguna 
Clase A (G) US$ de Distribución (D) 1,10% Ninguna Ninguna Ninguna 
Clase A (G) US$ de Capitalización 1,10% Ninguna Ninguna Ninguna 
Clase B (G) US$ de Distribución (D) 1,60% Ninguna Ninguna 4,50% 
Clase B (G) US$ de Capitalización 1,60% Ninguna Ninguna 4,50% 
Clase L (G) US$ de Distribución (D) 1,60% Ninguna Ninguna 1,00% 

Western Asset 
U.S. Adjustable 
Rate Income 
Fund 

Clase L (G) US$ de Capitalización 1,60% Ninguna Ninguna 1,00% 

Clase A US$ de Distribución (M) * 1,15% 0,15% 5,00% Ninguna 
Clase A US$ de Distribución (D) 1,15% 0,15% 5,00% Ninguna 
Clase A US$ de Capitalización 1,15% 0,15% 5,00% Ninguna 
Clase B US$ de Capitalización * 1,40% 0,15% Ninguna 5,00% 
Clase B US$ de Distribución (D) 1,40% 0,15% Ninguna 5,00% 
Clase C US$ de Capitalización * 1,65% 0,15% Ninguna 1,00% 
Clase C US$ de Distribución (D) 1,65% 0,15% Ninguna 1,00% 
Clase Premier US$ de Capitalización * 0,65% 0,15% Ninguna Ninguna 
Clase Premier US$ de Distribución (M) * 0,65% 0,15% Ninguna Ninguna 
Clase Premier US$ de Distribución (D) 0,65% 0,15% Ninguna Ninguna 
Clase LM US$ de Distribución (M) Ninguna Ninguna Ninguna Ninguna 
Clase LM US$ de Capitalización * Ninguna Ninguna Ninguna Ninguna 
Clase A (G) US$ de Distribución (D) 1,15% Ninguna Ninguna Ninguna 
Clase A (G) US$ de Capitalización 1,15% Ninguna Ninguna Ninguna 
Clase B (G) US$ de Distribución (D) 1,65% Ninguna Ninguna 4,5% 

Western Asset 
Investment Grade 
Total Return 
Bond Fund 

Clase B (G) US$ de Capitalización 1,65% Ninguna Ninguna 4,5% 
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Clase L (G) US$ de Distribución (D) 1,65% Ninguna Ninguna 1,00% 
Clase L (G) US$ de Capitalización 1,65% Ninguna Ninguna 1,00% 

Clase A US$ de Distribución (A) 1,10% 0,15% 5,00% Ninguna 
Clase A US$ de Capitalización 1,10% 0,15% 5,00% Ninguna 
Clase A Euro de Capitalización (Cubierta) * 1,10% 0,15% 5,00% Ninguna 
Clase A Euro de Distribución (A) (Cubierta) * 1,10% 0,15% 5,00% Ninguna 
Clase B US$ de Capitalización * 1,35% 0,15% Ninguna 5,00% 
Clase B US$ de Distribución (A) 1,35% 0,15% Ninguna 5,00% 
Clase C US$ de Capitalización * 1,60% 0,15% Ninguna 1,00% 
Clase C US$ de Distribución (A) 1,60% 0,15% Ninguna 1,00% 
Clase Premier US$ de Distribución (A)  0,60% 0,15% Ninguna Ninguna 
Clase Premier US$ de Capitalización * 0,60% 0,15% Ninguna Ninguna 
Clase Premier Euro de Capitalización (Cubierta) * 0,60% 0,15% Ninguna Ninguna 
Clase Premier Euro de Distribución (A) (Cubierta) * 0,60% 0,15% Ninguna Ninguna 
Clase Premier GBP de Distribución (A) (Cubierta) * 0,60% 0,15% Ninguna Ninguna 
Clase LM US$ de Capitalización * Ninguna Ninguna Ninguna Ninguna 
Clase LM US$ de Distribución (A) Ninguna Ninguna Ninguna Ninguna 
Clase LM Euro de Capitalización (Cubierta) * Ninguna Ninguna Ninguna Ninguna 
Clase LM Euro de Distribución (A) (Cubierta) * Ninguna Ninguna Ninguna Ninguna 
Clase A (G) US$ de Distribución (A) 1,10% Ninguna Ninguna Ninguna 
Clase A (G) US$ de Capitalización 1,10% Ninguna Ninguna Ninguna 
Clase B (G) US$ de Distribución (A) 1,60% Ninguna Ninguna 4,5% 
Clase B (G) US$ de Capitalización 1,60% Ninguna Ninguna 4,5% 
Clase L (G) US$ de Distribución (A) 1,60% Ninguna Ninguna 1,00% 

Western Asset 
Inflation 
Management 
Fund 

Clase L (G) US$ de Capitalización 1,60% Ninguna Ninguna 1,00% 

Clase A US$ de Distribución (S) 1,10% 0,15% 5,00% Ninguna 
Clase A US$ de Capitalización 1,10% 0,15% 5,00% Ninguna 
Clase A Euro de Capitalización (Cubierta) * 1,10% 0,15% 5,00% Ninguna 
Clase A Euro de Distribución (S) (Cubierta) * 1,10% 0,15% 5,00% Ninguna 
Clase A GBP de Distribución (S) (Cubierta) * 1,10% 0,15% 5,00% Ninguna 
Clase A SGD de Distribución (S) (Cubierta) * 1,10% 0,15% 5,00% Ninguna 
Clase A SGD de Capitalización (Cubierta) * 1,10% 0,15% 5,00% Ninguna 
Clase B US$ de Capitalización * 1,35% 0,15% Ninguna 5,00% 
Clase B US$ de Distribución (S) 1,35% 0,15% Ninguna 5,00% 
Clase C US$ de Capitalización * 1,60% 0,15% Ninguna 1,00% 
Clase C US$ de Distribución (S) 1,60% 0,15% Ninguna 1,00% 
Clase Premier US$ de Capitalización * 0,60% 0,15% Ninguna Ninguna 
Clase Premier US$ de Distribución (S) 0,60% 0,15% Ninguna Ninguna 
Clase Premier Euro de Capitalización (Cubierta) * 0,60% 0,15% Ninguna Ninguna 
Clase Premier Euro de Distribución (S) (Cubierta) * 0,60% 0,15% Ninguna Ninguna 
Clase Premier GBP de Distribución (S) (Cubierta) * 0,60% 0,15% Ninguna Ninguna 
Clase Premier CHF de Capitalización (Cubierta) * 0,60% 0,15% Ninguna Ninguna 
Clase Premier SGD de Capitalización (Cubierta) * 0,60% 0,15% Ninguna Ninguna 
Clase Premier SGD de Distribución (S) (Cubierta) * 0,60% 0,15% Ninguna Ninguna 
Clase LM US$ de Distribución (S) Ninguna Ninguna Ninguna Ninguna 
Clase LM US$ de Capitalización * Ninguna Ninguna Ninguna Ninguna 

Brandywine 
Global 
Opportunities 
Bond Fund 

Clase LM Euro de Capitalización (Cubierta) * Ninguna Ninguna Ninguna Ninguna 

Clase A US$ de Distribución (A) 1,35% 0,35% 5,00% Ninguna 
Clase A US$ de Capitalización 1,35% 0,35% 5,00% Ninguna 
Clase A Euro de Distribución (A) 1,35% 0,35% 5,00% Ninguna 
Clase A Euro de Capitalización 1,35% 0,35% 5,00% Ninguna 
Clase A GBP de Distribución (A) * 1,35% 0,35% 5,00% Ninguna 
Clase A SGD de Capitalización * 1,35% 0,35% 5,00% Ninguna 
Clase B US$ de Capitalización * 1,85% 0,35% Ninguna 5,00% 
Clase B US$ de Distribución (A) 1,85% 0,35% Ninguna 5,00% 
Clase C US$ de Capitalización * 1,85% 0,35% Ninguna 1,00% 
Clase C US$ de Distribución (A) 1,85% 0,35% Ninguna 1,00% 

Brandywine 
Global Equity 
Fund 

Clase Premier US$ de Capitalización * 0,85% 0,35% Ninguna Ninguna 
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Clase Premier US$ de Distribución (A) 0,85% 0,35% Ninguna Ninguna 
Clase Premier Euro de Capitalización * 0,85% 0,35% Ninguna Ninguna 
Clase Premier Euro de Distribución (A) 0,85% 0,35% Ninguna Ninguna 
Clase Premier GBP de Distribución (A) * 0,85% 0,35% Ninguna Ninguna 
Clase Premier SGD de Capitalización * 0,85% 0,35% Ninguna Ninguna 
Clase LM US$ de Capitalización Ninguna Ninguna Ninguna Ninguna 
Clase LM US$ de Distribución (A) * Ninguna Ninguna Ninguna Ninguna 

Clase A US$ de Distribución (A) 1,35% 0,35% 5,00% Ninguna 
Clase A US$ de Capitalización 1,35% 0,35% 5,00% Ninguna 
Clase A Euro de Distribución (A) 1,35% 0,35% 5,00% Ninguna 
Clase A Euro de Capitalización 1,35% 0,35% 5,00% Ninguna 
Clase A GBP de Distribución (A) * 1,35% 0,35% 5,00% Ninguna 
Clase A SGD de Capitalización 1,35% 0,35% 5,00% Ninguna 
Clase B US$ de Capitalización * 1,85% 0,35% Ninguna 5,00% 
Clase B US$ de Distribución  (A) 1,85% 0,35% Ninguna 5,00% 
Clase C US$ de Capitalización * 1,85% 0,35% Ninguna 1,00% 
Clase C US$ de Distribución (A) 1,85% 0,35% Ninguna 1,00% 
Clase Premier US$ de Capitalización * 0,85% 0,35% Ninguna Ninguna 
Clase Premier US$ de Distribución  (A) 0,85% 0,35% Ninguna Ninguna 
Clase Premier Euro de Distribución (A) 0,85% 0,35% Ninguna Ninguna 
Clase Premier Euro de Capitalización * 0,85% 0,35% Ninguna Ninguna 
Clase Premier GBP de Distribución (A) * 0,85% 0,35% Ninguna Ninguna 
Clase Premier SGD de Capitalización * 0,85% 0,35% Ninguna Ninguna 
Clase LM US$ de Capitalización Ninguna Ninguna Ninguna Ninguna 

Legg Mason 
Value Fund 

Clase LM US$ de Distribución (A) * Ninguna Ninguna Ninguna Ninguna 

Clase A US$ de Distribución  (A) 1,20% 0,35% 5,00% Ninguna 
Clase A US$ de Capitalización  1,20% 0,35% 5,00% Ninguna 
Clase A Euro de Distribución (A) 1,20% 0,35% 5,00% Ninguna 
Clase A Euro de Capitalización 1,20% 0,35% 5,00% Ninguna 
Clase A GBP de Distribución (A) * 1,20% 0,35% 5,00% Ninguna 
Clase B US$ de Capitalización * 1,70% 0,35% Ninguna 5,00% 
Clase B US$ de Distribución (A) 1,70% 0,35% Ninguna 5,00% 
Clase C US$ de Capitalización * 1,70% 0,35% Ninguna 1,00% 
Clase C US$ de Distribución  (A) 1,70% 0,35% Ninguna 1,00% 
Clase Premier US$ de Capitalización * 0,70% 0,35% Ninguna Ninguna 
Clase Premier Euro de Distribución (A) 0,70% 0,35% Ninguna Ninguna 
Clase Premier Euro de Capitalización * 0,70% 0,35% Ninguna Ninguna 
Clase Premier GBP de Distribución (A) * 0,70% 0,35% Ninguna Ninguna 
Clase Premier US$ de Distribución (A) 0,70% 0,35% Ninguna Ninguna 
Clase LM US$ de Capitalización Ninguna Ninguna Ninguna Ninguna 

Legg Mason 
Growth Fund 

Clase LM US$ de Distribución (A) * Ninguna Ninguna Ninguna Ninguna 

Clase A US$ de Distribución (A) 1,25% 0,35% 5,00% Ninguna 
Clase A US$ de Capitalización 1,25% 0,35% 5,00% Ninguna 
Clase A Euro de Distribución (A) 1,25% 0,35% 5,00% Ninguna 
Clase A Euro de Capitalización 1,25% 0,35% 5,00% Ninguna 
Clase A GBP de Distribución (A) * 1,25% 0,35% 5,00% Ninguna 
Clase B US$ de Capitalización * 1,75% 0,35% Ninguna 5,00% 
Clase B US$ de Distribución (A) 1,75% 0,35% Ninguna 5,00% 
Clase C US$ de Capitalización* 1,75% 0,35% Ninguna 1,00% 
Clase C US$ de Distribución (A) 1,75% 0,35% Ninguna 1,00% 
Clase Premier US$ de Capitalización * 0,75% 0,35% Ninguna Ninguna 
Clase Premier Euro de Distribución (A) 0,75% 0,35% Ninguna Ninguna 
Clase Premier Euro de Capitalización * 0,75% 0,35% Ninguna Ninguna 
Clase Premier GBP de Distribución (A) * 0,75% 0,35% Ninguna Ninguna 
Clase Premier US$ de Distribución (A) 0,75% 0,35% Ninguna Ninguna 

ClearBridge U.S. 
Appreciation 
Fund 

Clase LM US$ de Distribución (A) * Ninguna Ninguna Ninguna Ninguna 
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Clase LM US$ de Capitalización Ninguna Ninguna Ninguna Ninguna 
Clase A (G) US$ de Capitalización 1,25% Ninguna Ninguna Ninguna 
Clase B (G) US$ de Capitalización 1,75% Ninguna Ninguna 5,00% 
Clase L (G) US$ de Capitalización 1,75% Ninguna Ninguna 1,00% 

Clase A US$ de Distribución (A) 1,25% 0,35% 5,00% Ninguna 
Clase A US$ de Capitalización 1,25% 0,35% 5,00% Ninguna 
Clase A Euro de Distribución (A) 1,25% 0,35% 5,00% Ninguna 
Clase A Euro de Capitalización 1,25% 0,35% 5,00% Ninguna 
Clase A GBP de Distribución (A) * 1,25% 0,35% 5,00% Ninguna 
Clase B US$ de Capitalización * 1,75% 0,35% Ninguna 5,00% 
Clase B US$ de Distribución (A) 1,75% 0,35% Ninguna 5,00% 
Clase C US$ de Capitalización * 1,75% 0,35% Ninguna 1,00% 
Clase C US$ de Distribución (A) 1,75% 0,35% Ninguna 1,00% 
Clase Premier US$ de Capitalización * 0,75% 0,35% Ninguna Ninguna 
Clase Premier Euro de Distribución (A) 0,75% 0,35% Ninguna Ninguna 
Clase Premier Euro de Capitalización * 0,75% 0,35% Ninguna Ninguna 
Clase Premier GBP de Distribución (A) * 0,75% 0,35% Ninguna Ninguna 
Clase Premier US$ de Distribución (A)  0,75% 0,35% Ninguna Ninguna 
Clase LM US$ de Distribución (A) * Ninguna Ninguna Ninguna Ninguna 
Clase LM US$ de Capitalización Ninguna Ninguna Ninguna Ninguna 
Clase A (G) US$ de Capitalización 1,25% Ninguna Ninguna Ninguna 
Clase B (G) US$ de Capitalización 1,75% Ninguna Ninguna 5,00% 

ClearBridge U.S. 
Fundamental 
Value Fund 

Clase L (G) US$ de Capitalización 1,75% Ninguna Ninguna 1,00% 

Clase A US$ de Distribución (A) 1,25% 0,35% 5,00% Ninguna 
Clase A US$ de Capitalización 1,25% 0,35% 5,00% Ninguna 
Clase A Euro de Distribución (A) 1,25% 0,35% 5,00% Ninguna 
Clase A Euro de Capitalización 1,25% 0,35% 5,00% Ninguna 
Clase A GBP de Distribución (A) * 1,25% 0,35% 5,00% Ninguna 
Clase B US$ de Capitalización * 1,75% 0,35% Ninguna 5,00% 
Clase B US$ de Distribución (A) 1,75% 0,35% Ninguna 5,00% 
Clase C US$ de Capitalización * 1,75% 0,35% Ninguna 1,00% 
Clase C US$ de Distribución (A) 1,75% 0,35% Ninguna 1,00% 
Clase Premier US$ de Capitalización * 0,75% 0,35% Ninguna Ninguna 
Clase Premier Euro de Distribución (A) 0,75% 0,35% Ninguna Ninguna 
Clase Premier Euro de Capitalización * 0,75% 0,35% Ninguna Ninguna 
Clase Premier GBP de Distribución (A) * 0,75% 0,35% Ninguna Ninguna 
Clase Premier US$ de Distribución (A) 0,75% 0,35% Ninguna Ninguna 
Clase LM US$ de Distribución (A) * Ninguna Ninguna Ninguna Ninguna 
Clase LM US$ de Capitalización Ninguna Ninguna Ninguna Ninguna 
Clase A (G) US$ de Capitalización 1,25% Ninguna Ninguna Ninguna 
Clase B (G) US$ de Capitalización 1,75% Ninguna Ninguna 5,00% 

ClearBridge U.S. 
Large Cap 
Growth Fund 

Clase L (G) US$ de Capitalización 1,75% Ninguna Ninguna 1,00% 

Clase A US$ de Distribución (A) 1,30% 0,35% 5,00% Ninguna 
Clase A US$ de Capitalización 1,30% 0,35% 5,00% Ninguna 
Clase A Euro de Distribución (A) 1,30% 0,35% 5,00% Ninguna 
Clase A Euro de Capitalización 1,30% 0,35% 5,00% Ninguna 
Clase A GBP de Distribución (A) * 1,30% 0,35% 5,00% Ninguna 
Clase B US$ de Capitalización* 1,80% 0,35% Ninguna 5,00% 
Clase B US$ de Distribución (A) 1,80% 0,35% Ninguna 5,00% 
Clase C US$ de Capitalización * 1,80% 0,35% Ninguna 1,00% 
Clase C US$ de Distribución (A) 1,80% 0,35% Ninguna 1,00% 
Clase Premier US$ de Distribución (A) 0,80% 0,35% Ninguna Ninguna 
Clase Premier US$ de Capitalización * 0,80% 0,35% Ninguna Ninguna 
Clase Premier Euro de Distribución (A) 0,80% 0,35% Ninguna Ninguna 
Clase Premier Euro de Capitalización * 0,80% 0,35% Ninguna Ninguna 
Clase Premier GBP de Distribución (A) * 0,80% 0,35% Ninguna Ninguna 
Clase LM US$ de Distribución (A) * Ninguna Ninguna Ninguna Ninguna 

ClearBridge U.S. 
Aggressive 
Growth Fund 

Clase LM US$ de Capitalización Ninguna Ninguna Ninguna Ninguna 
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Denominación 
del Fondo 

Clases de Acción Comisión de 
Gestión de 
Inversiones 

Comisión  por 
Prestación de 
Servicios a los 
Accionistas 

Comisión de 
Ventas 
Inicial 

Comisión de 
Ventas 
Diferida 
Contingente 

Clase A (G) US$ de Capitalización 1,30% Ninguna Ninguna Ninguna 
Clase B (G) US$ de Capitalización 1,80% Ninguna Ninguna 5,00% 
Clase L (G) US$ de Capitalización  1,80% Ninguna Ninguna 1,00% 

Clase A US$ de Distribución (A) 1,35% 0,35% 5,00% Ninguna 
Clase A US$ de Capitalización 1,35% 0,35% 5,00% Ninguna 
Clase A Euro de Distribución (A) 1,35% 0,35% 5,00% Ninguna 
Clase A Euro de Capitalización 1,35% 0,35% 5,00% Ninguna 
Clase A GBP de Distribución (A) * 1,35% 0,35% 5,00% Ninguna 
Clase B US$ de Capitalización * 1,85% 0,35% Ninguna 5,00% 
Clase B US$ de Distribución (A) 1,85% 0,35% Ninguna 5,00% 
Clase C US$ de Capitalización* 1,85% 0,35% Ninguna 1,00% 
Clase C US$ de Distribución (A) 1,85% 0,35% Ninguna 1,00% 
Clase Premier US$ de Distribución (A) 0,85% 0,35% Ninguna Ninguna 
Clase Premier US$ de Capitalización * 0,85% 0,35% Ninguna Ninguna 
Clase Premier Euro de Capitalización * 0,85% 0,35% Ninguna Ninguna 
Clase Premier Euro de Distribución (A)  0,85% 0,35% Ninguna Ninguna 
Clase Premier GBP de Distribución (A) * 0,85% 0,35% Ninguna Ninguna 
Clase LM Euro de Distribución (A) * Ninguna Ninguna Ninguna Ninguna 
Clase LM Euro de Capitalización Ninguna Ninguna Ninguna Ninguna 
Clase A (G) US$ de Capitalización 1,35% Ninguna Ninguna Ninguna 
Clase B (G) US$ de Capitalización 1,85% Ninguna Ninguna 5,00% 

Batterymarch 
European Equity 
Fund 

Clase L (G) US$ de Capitalización 1,85% Ninguna Ninguna 1,00% 

Clase A US$ de Distribución (A) 1,50% 0,35% 5,00% Ninguna 
Clase A US$ de Capitalización 1,50% 0,35% 5,00% Ninguna 
Clase A Euro de Distribución (A) 1,50% 0,35% 5,00% Ninguna 
Clase A Euro de Capitalización 1,50% 0,35% 5,00% Ninguna 
Clase A GBP de Distribución (A) * 1,50% 0,35% 5,00% Ninguna 
Clase B US$ de Capitalización * 2,00% 0,35% Ninguna 5,00% 
Clase B US$ de Distribución (A) 2,00% 0,35% Ninguna 5,00% 
Clase C US$ de Capitalización * 2,00% 0,35% Ninguna 1,00% 
Clase C US$ de Distribución (A) 2,00% 0,35% Ninguna 1,00% 
Clase Premier US$ de Capitalización * 1,00% 0,35% Ninguna Ninguna 
Clase Premier Euro de Distribución (A) 1,00% 0,35% Ninguna Ninguna 
Clase Premier Euro de Capitalización * 1,00% 0,35% Ninguna Ninguna 
Clase Premier GBP de Distribución (A) * 1,00% 0,35% Ninguna Ninguna 
Clase Premier US$ de Distribución (A) 1,00% 0,35% Ninguna Ninguna 
Clase LM US$ de Capitalización Ninguna Ninguna Ninguna Ninguna 

Batterymarch 
Pacific Equity 
Fund 

Clase LM US$ de Distribución (A) * Ninguna Ninguna Ninguna Ninguna 

Clase A US$ de Distribución (A) 1,45% 0,35% 5,00% Ninguna 
Clase A US$ de Capitalización 1,45% 0,35% 5,00% Ninguna 
Clase A Euro de Distribución (A) 1,45% 0,35% 5,00% Ninguna 
Clase A Euro de Capitalización 1,45% 0,35% 5,00% Ninguna 
Clase A GBP de Distribución (A) * 1,45% 0,35% 5,00% Ninguna 
Clase A SGD de Capitalización * 1,45% 0,35% 5,00% Ninguna 
Clase B US$ de Capitalización * 1,95% 0,35% Ninguna 5,00% 
Clase B US$ de Distribución (A) 1,95% 0,35% Ninguna 5,00% 
Clase C US$ de Capitalización * 1,95% 0,35% Ninguna 1,00% 
Clase C US$ de Distribución (A) 1,95% 0,35% Ninguna 1,00% 
Clase Premier US$ de Capitalización * 0,95% 0,35% Ninguna Ninguna 
Clase Premier US$ de Distribución (A) 0,95% 0,35% Ninguna Ninguna 
Clase Premier Euro de Distribución (A) 0,95% 0,35% Ninguna Ninguna 
Clase Premier Euro de Capitalización * 0,95% 0,35% Ninguna Ninguna 
Clase Premier GBP de Distribución (A) * 0,95% 0,35% Ninguna Ninguna 
Clase Premier SGD de Capitalización * 0,95% 0,35% Ninguna Ninguna 
Clase LM US$ de Distribución (A) * Ninguna Ninguna Ninguna Ninguna 

Batterymarch 
Emerging 
Markets Equity 
Fund 

Clase LM US$ de Capitalización Ninguna Ninguna Ninguna Ninguna 

Batterymarch Clase A US$ de Distribución (A) 1,40% 0,35% 5,00% Ninguna 
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Denominación 
del Fondo 

Clases de Acción Comisión de 
Gestión de 
Inversiones 

Comisión  por 
Prestación de 
Servicios a los 
Accionistas 

Comisión de 
Ventas 
Inicial 

Comisión de 
Ventas 
Diferida 
Contingente 

Clase A US$ de Capitalización 1,40% 0,35% 5,00% Ninguna 
Clase A Euro de Distribución (A) 1,40% 0,35% 5,00% Ninguna 
Clase A Euro de Capitalización 1,40% 0,35% 5,00% Ninguna 
Clase A GBP de Distribución (A) * 1,40% 0,35% 5,00% Ninguna 
Clase B US$ de Capitalización * 1,90% 0,35% Ninguna 5,00% 
Clase B US$ de Distribución (A) 1,90% 0,35% Ninguna 5,00% 
Clase C US$ de Capitalización * 1,90% 0,35% Ninguna 1,00% 
Clase C US$ de Distribución (A) 1,90% 0,35% Ninguna 1,00% 
Clase Premier US$ de Capitalización * 0,90% 0,35% Ninguna Ninguna 
Clase Premier US$ de Distribución (A) 0,90% 0,35% Ninguna Ninguna 
Clase Premier Euro de Distribución (A) 0,90% 0,35% Ninguna Ninguna 
Clase Premier Euro de Capitalización * 0,90% 0,35% Ninguna Ninguna 
Clase Premier GBP de Distribución (A) * 0,90% 0,35% Ninguna Ninguna 
Clase LM US$ de Distribución (A) * Ninguna Ninguna Ninguna Ninguna 
Clase LM US$ de Capitalización Ninguna Ninguna Ninguna Ninguna 
Clase A (G) US$ de Capitalización 1,40% Ninguna Ninguna Ninguna 
Clase B (G) US$ de Capitalización 1,90% Ninguna Ninguna 5,00% 

International 
Large Cap Fund 

Clase L (G) US$ de Capitalización 1,90% Ninguna Ninguna 1,00% 

Clase A US$ de Distribución (A) 1,20% 0,35% 5,00% Ninguna 
Clase A US$ de Capitalización 1,20% 0,35% 5,00% Ninguna 
Clase A Euro de Distribución (A) 1,20% 0,35% 5,00% Ninguna 
Clase A Euro de Capitalización 1,20% 0,35% 5,00% Ninguna 
Clase A GBP de Distribución (A) * 1,20% 0,35% 5,00% Ninguna 
Clase B US$ de Capitalización * 1,70% 0,35% Ninguna 5,00% 
Clase B US$ de Distribución (A) 1,70% 0,35% Ninguna 5,00% 
Clase C US$ de Capitalización * 1,70% 0,35% Ninguna 1,00% 
Clase C US$ de Distribución (A) 1,70% 0,35% Ninguna 1,00% 
Clase Premier US$ de Capitalización * 0,70% 0,35% Ninguna Ninguna 
Clase Premier US$ de Distribución (A) 0,70% 0,35% Ninguna Ninguna 
Clase Premier Euro de Distribución (A) 0,70% 0,35% Ninguna Ninguna 
Clase Premier Euro de Capitalización * 0,70% 0,35% Ninguna Ninguna 
Clase Premier GBP de Distribución (A) * 0,70% 0,35% Ninguna Ninguna 
Clase LM US$ de Capitalización Ninguna Ninguna Ninguna Ninguna 

Batterymarch 
U.S. Large Cap 
Fund  

Clase LM US$ de Distribución (A) * Ninguna Ninguna Ninguna Ninguna 

Clase A US$ de Distribución (A) 1,50% 0,35% 5,00% Ninguna 
Clase A US$ de Capitalización 1,50% 0,35% 5,00% Ninguna 
Clase A Euro de Distribución (A) 1,50% 0,35% 5,00% Ninguna 
Clase A Euro de Capitalización 1,50% 0,35% 5,00% Ninguna 
Clase A GBP de Distribución (A) * 1,50% 0,35% 5,00% Ninguna 
Clase B US$ de Capitalización * 2,00% 0,35% Ninguna 5,00% 
Clase B US$ de Distribución (A) 2,00% 0,35% Ninguna 5,00% 
Clase C US$ de Capitalización * 2,00% 0,35% Ninguna 1,00% 
Clase C US$ de Distribución (A) 2,00% 0,35% Ninguna 1,00% 
Clase Premier US$ de Capitalización * 1,00% 0,35% Ninguna Ninguna 
Clase Premier US$ de Distribución (A) 1,00% 0,35% Ninguna Ninguna 
Clase Premier Euro de Distribución (A) 1,00% 0,35% Ninguna Ninguna 
Clase Premier Euro de Capitalización * 1,00% 0,35% Ninguna Ninguna 
Clase Premier GBP de Distribución (A) * 1,00% 0,35% Ninguna Ninguna 
Clase LM US$ de Capitalización Ninguna Ninguna Ninguna Ninguna 

Royce U.S. Small 
Cap Opportunity 
Fund 

Clase LM US$ de Distribución (A) * Ninguna Ninguna Ninguna Ninguna 

Clase A US$ de Distribución (A) 1,50% 0,35% 5,00% Ninguna 
Clase A US$ de Capitalización 1,50% 0,35% 5,00% Ninguna 
Clase A Euro de Distribución (A) 1,50% 0,35% 5,00% Ninguna 
Clase A Euro de Capitalización 1,50% 0,35% 5,00% Ninguna 
Clase A GBP de Distribución (A) * 1,50% 0,35% 5,00% Ninguna 
Clase B US$ de Capitalización * 2,00% 0,35% Ninguna 5,00% 
Clase B US$ de Distribución (A) 2,00% 0,35% Ninguna 5,00% 

Royce 100 Equity 
Fund 

Clase C US$ de Capitalización * 2,00% 0,35% Ninguna 1,00% 
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Denominación 
del Fondo 

Clases de Acción Comisión de 
Gestión de 
Inversiones 
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Ventas 
Inicial 

Comisión de 
Ventas 
Diferida 
Contingente 

Clase C US$ de Distribución (A) 2,00% 0,35% Ninguna 1,00% 
Clase Premier US$ de Capitalización * 1,00% 0,35% Ninguna Ninguna 
Clase Premier US$ de Distribución (A) 1,00% 0,35% Ninguna Ninguna 
Clase Premier Euro de Distribución (A) 1,00% 0,35% Ninguna Ninguna 
Clase Premier Euro de Capitalización * 1,00% 0,35% Ninguna Ninguna 
Clase Premier GBP de Distribución (A) * 1,00% 0,35% Ninguna Ninguna 
Clase LM US$ de Distribución (A) * Ninguna Ninguna Ninguna Ninguna 
Clase LM US$ de Capitalización Ninguna Ninguna Ninguna Ninguna 
Clase A (G) US$ de Capitalización 1,25% Ninguna Ninguna Ninguna 
Clase B (G) US$ de Capitalización 1,75% Ninguna Ninguna 5,00% 
Clase L (G) US$ de Capitalización 1,75% Ninguna Ninguna 1,00% 

 
Estas Clases de Acción también se encuentra sujetas a su parte proporcional de cualesquiera gastos del 
Fondo, tal y como se contempla bajo el epígrafe “Comisiones y Gastos” en el Folleto.  También se 
pueden cargar tasas anti-dilución sobre las suscripciones, reembolso y canjes de Acciones de estas 
Clases de Acción, tal y como se contempla en la página 44 del Folleto. 
* Para estas Clases de Acción, el precio de oferta inicial será de 100 US$ para las Clases de Acción 
denominadas en US$, 100 euros para las Clases de Acción denominadas en Euro, 100 GBP para las 
Clases de Acción denominadas en GBP, 100 CHF para las Clases de Acción denominadas en CHF, y  
1 SGD para las Clases de Acción denominadas en SGD.  El período de oferta inicial aplicable a cada 
una de estas Clases de Acción comenzará a las 9 de la mañana hora de Irlanda el 8 de octubre de 2007 
y finalizará a las 4 de la tarde hora de Irlanda el 1 de marzo de 2008 o en aquella otra fecha que los 
Miembros del Consejo de Administración puedan determinar, habiendo notificado al Regulador 
Financiero. 

 
El primer párrafo en la página 11 y las tablas en las páginas 11 y 12 son eliminadas en su integridad.  El 
primer párrafo en la página 13 y las tablas en las páginas 13 a 15 son eliminadas en su integridad. 

 
El siguiente texto es insertado como definición adicional inmediatamente después de la definición de 
“Folleto Suplementario” en la página 9 del Folleto: 

““Franco Suizo” o “CHF” significará el Franco Suizo, la moneda de curso legal de Suiza;” 
 

Bajo el epígrafe “Comisiones y Gastos”, subsección “Comisión de Gestión de Inversión” en la página 42, el 
segundo párrafo es eliminado y sustituido con el siguiente texto: 
 
 “Las comisiones de gestión de inversión máxima aplicable a cada Clase (expresado como porcentaje 

del Valor Liquidativo del Fondo correspondiente atribuible a dicha Clase) se exponen en el Anexo V.” 
 
el primer párrafo en la página 43 es eliminado y sustituido con el siguiente texto: 
 
 “Las Clases de Acción LM no pagarán ninguna comisión de gestión de inversión.” 
 
y las tablas en las páginas 42 y 43 son eliminadas en su integridad. 
 

14. Todas y cada una de las tablas de suscripción mínima en las páginas 3 y 46 son eliminadas y sustituidas por 
la siguiente tabla: 
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Clase de Acción Inversión Mínima Inicial Importe Mínimo para Cada 

Inversión Posterior 
Clase A US$ de Capitalización 
Clase A US$ de Distribución (D) 
Clase A US$ de Distribución (M) 
Clase A US$ de Distribución (S) 
Clase A US$ de Distribución (A) 
Clase B US$ de Capitalización 
Clase B US$ de Distribución (D) 
Clase B US$ de Distribución (S) 
Clase B US$ de Distribución (A) 
Clase C US$ de Capitalización 
Clase C US$ de Distribución (D) 
Clase C US$ de Distribución (S) 
Clase C US$ de Distribución (A) 

1.000 US$ o el equivalente en otra 
moneda de curso legal 

500 US$ o el equivalente en 
otra moneda de curso legal 

Clase A Euro de Capitalización 
Clase A Euro de Capitalización (Cubierta) 
Clase A Euro de Distribución (D) 
Clase A Euro de Distribución (M) 
Clase A Euro de Distribución (M) (Cubierta) 
Clase A Euro de Distribución (S) (Cubierta) 
Clase A Euro de Distribución (A) 
Clase A Euro de Distribución (A) (Cubierta) 

1.000 euros o el equivalente en otra 
moneda de curso legal 

500 euros o el equivalente en 
otra moneda de curso legal 

Clase A SGD de Capitalización 
Clase A SGD de Capitalización (Cubierta) 
Clase A SGD de Distribución (Q) (Cubierta) 
Clase A SGD de Distribución (S) (Cubierta) 

1.500 SGD o el equivalente en otra 
moneda de curso legal 

500 SGD o el equivalente en 
otra moneda de curso legal 

Clase A GBP de Distribución (M) (Cubierta) 
Clase A GBP de Distribución (S) (Cubierta) 
Clase A GBP de Distribución (A) 
Clase A GBP de Distribución (A) (Cubierta) 

1.000 GBP o el equivalente en otra 
moneda de curso legal 

500 GBP o el equivalente en 
otra moneda de curso legal 

Clase Premier US$ de Capitalización 
Clase Premier US$ de Distribución (D) 
Clase Premier US$ de Distribución (M) 
Clase Premier US$ de Distribución (S) 
Clase Premier US$ de Distribución (A) 

20.000.000 US$ o el equivalente en 
otra moneda de curso legal 

1.000.000 US$ o el equivalente 
en otra moneda de curso legal 

Clase Premier Euro de Capitalización 
Clase Premier Euro de Capitalización (Cubierta) 
Clase Premier Euro de Distribución (M) 
Clase Premier Euro de Distribución (M) (Cubierta) 
Clase Premier Euro de Distribución (S) (Cubierta) 
Clase Premier Euro de Distribución (A) 
Clase Premier Euro de Distribución (A) (Cubierta) 

20.000.000 euros o el equivalente en 
otra moneda de curso legal 

1.000.000 euros o el 
equivalente en otra moneda de 
curso legal 

Clase Premier SGD de Capitalización 
Clase Premier SGD de Capitalización (Cubierta) 
Clase Premier SGD de Distribución (Q) (Cubierta) 
Clase Premier SGD de Distribución (S) (Cubierta) 

30.000.000 SGD o el equivalente en 
otra moneda de curso legal 

1.500.000 SGD o el equivalente 
en otra moneda de curso legal 

Clase Premier GBP de Distribución (A) 
Clase Premier GBP de Distribución (M) (Cubierta) 
Clase Premier GBP de Distribución (S) (Cubierta) 
Clase Premier GBP de Distribución (A) (Cubierta) 

GBP 10,000,000 o el equivalente en 
otra moneda de curso legal 

500.000 GBP o el equivalente 
en otra moneda de curso legal 

Clase Premier CHF de Capitalización (Cubierta) 5.000.000 CHF o el equivalente en 
otra moneda de curso legal 

250.000 CHF o el equivalente 
en otra moneda de curso legal 

 
 
15. Se añade la siguiente definición a la sección “Definiciones” en la página 4: 

“Acciones Clase A” significa Acciones de la Clase A US$ de Capitalización; Clase A Euro de 
Capitalización; Clase A Euro de Capitalización (Cubierta); Clase A SGD de Capitalización; Clase A 
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SGD de Capitalización (Cubierta); Clase A US$ de Distribución (D); Clase A Euro de Distribución 
(D); Clase A US$ de Distribución (M); Clase A Euro de Distribución (M); Clase A Euro de 
Distribución (M) (Cubierta); Clase A GBP de Distribución (M) (Cubierta); Clase A SGD de 
Distribución (Q) (Cubierta); Clase A US$ de Distribución (S); Clase A Euro de Distribución (S) 
(Cubierta); Clase A GBP de Distribución (S) (Cubierta); Clase A SGD de Distribución (S) (Cubierta); 
Clase A US$ de Distribución (A); Clase A Euro de Distribución (A); Clase A Euro de Distribución (A) 
(Cubierta); Clase A GBP de Distribución (A) y Clase A GBP de Distribución (A) (Cubierta);” 

En la página 44, en la subsección “Comisión Inicial y Otros Honorarios y Gastos”, se elimina la primera 
frase y se sustituye por el siguiente texto: 

“Los inversores en Acciones de la Clase A podrán estar obligados a pagar al Distribuidor o al agente 
de venta nombrado por un Distribuidor una comisión inicial máxima del 5%.” 

 y la última frase en la página 44 es eliminada y sustituida por el siguiente texto: 

 “En el momento del reembolso de las Acciones los inversores en Acciones de la Clase B US$ de 
Capitalización, Clase B US$ de Distribución (D), Clase B US$ de Distribución (S), Clase B US$ de 
Distribución (A), Clase B (G) US$ de Capitalización, Clase B (G) US$ de Distribución (D), Clase B 
(G) US$ de Distribución (A), Clase C US$ de Capitalización, Clase C US$ de Distribución (D), Clase 
C US$ de Distribución (S), Clase C US$ de Distribución (A), Clase L (G) US$ de Capitalización, 
Clase L (G) US$ de Distribución (D) y Clase L (G) US$ de Distribución (A) podrán estar obligados a 
pagar una comisión de ventas diferida contingente – véase bajo el epígrafe “Comisión de Ventas 
Diferida Contingente” dentro de la sección “Administración de la Sociedad”. 

16. En el apartado “Distribuciones” en la página 30, la subsección “Clases de Acción de Distribución” es 
sustituida en su integridad por el siguiente texto: 

“La letra en paréntesis al final de la denominación de cada Clase de Acción de Distribución indica una 
determinada periodicidad de declaraciones y pagos de dividendos, tal y como se describe en la 
siguiente tabla. 

Denominación de la Clase 
de Acción de Distribución  

Periodicidad de las 
Declaraciones de 
Dividendo 

Periodicidad de los Pagos de Dividendo 

(D) Diaria Mensual 
(M)  Mensual Mensual 
(Q) Trimestral Trimestral (marzo, junio, septiembre, 

diciembre) 
(S)  Semestral Semestral (marzo, septiembre) 
(A) Anual Anual (marzo) 

 
Para cada Clase de Acción de Distribución de cada Fondo de Renta Fija, en el momento de la 
declaración de dividendo: (1) los ingresos netos de la inversión que eventualmente hayan sido 
obtenidos serán declarados como dividendo; y (2) la totalidad, o una parte, de las plusvalías de capital 
realizadas y no realizadas netas en pérdidas de capital realizadas y no realizadas, podrá ser declarada 
como dividendo aunque no será obligatorio.   

Para cada Clase de Acción de Distribución de cada Fondo de Renta Variable, en el momento de la 
declaración de dividendo: los ingresos netos de la inversión que eventualmente hayan sido obtenidos 
serán declarados como dividendo. 

Para cada Accionista de cada Clase de Acción de Distribución, las distribuciones se realizarán en la 
moneda en la que el Accionista haya suscrito las Acciones, salvo que el Accionista solicite otra cosa. 
Los pagos se realizarán mediante transferencia telegráfica a una cuenta del Accionista. Los accionistas 
podrán optar en el formulario de solicitud si invertir o no dichas distribuciones en Acciones 
adicionales. 
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Queda eliminada la columna titulada “Periodicidad del Pago de la Distribución con respecto a las Clases de 
Acciones de Distribución” en las dos tablas de la página 2. 
 
17. Se modifican las denominaciones de algunas de las Clases de Acción actualmente existentes de los Fondos.   
 

En el caso de los Fondos de Renta Fija, salvo el Western Asset Euro Core Bond Fund, el Western Asset 
Inflation Management Fund y el Brandywine Global Opportunities Bond Fund, las denominaciones de las 
siguientes Clases de Acción quedan modificadas de la forma siguiente: 
 

Denominación de Clase de Acción 
Actual 

Nueva Denominación de Clase de 
Acción 

Clase A US$ de Distribución Clase A US$ de Distribución (D) 
Clase B US$ de Distribución Clase B US$ de Distribución (D) 
Clase C US$ de Distribución Clase C US$ de Distribución (D) 
Clase A(G) US$ de Distribución Clase A(G) US$ de Distribución (D) 
Clase B(G) US$ de Distribución Clase B(G) US$ de Distribución (D) 
Clase L(G) US$ de Distribución  Clase L(G) US$ de Distribución (D) 
Clase Premier US$ de Distribución  Clase Premier US$ de Distribución (D) 
Clase LM US$ de Distribución Clase LM US$ de Distribución (M) 

 
Para el Western Asset Euro Core Bond Fund, las denominaciones de las siguientes Clases de Acción 
quedan modificadas de la forma siguiente: 
 

Denominación de Clase de Acción 
Actual 

Nueva Denominación de Clase de 
Acción 

Clase A Euro de Distribución Clase A Euro de Distribución (D) 
Clase A US$ de Distribución Clase A US$ de Distribución (D) 
Clase B US$ de Distribución Clase B US$ de Distribución (D) 
Clase C US$ de Distribución Clase C US$ de Distribución (D) 
Clase Premier Euro de Distribución Clase Premier Euro de Distribución (M) 
Clase LM Euro de Distribución Clase LM Euro de Distribución (M) 

 
Para el Western Asset Inflation Management Fund, las denominaciones de las siguientes Clases de Acción 
quedan modificadas de la forma siguiente: 
 

Denominación de Clase de Acción 
Actual 

Nueva Denominación de Clase de 
Acción 

Clase A US$ de Distribución Clase A US$ de Distribución (A) 
Clase B US$ de Distribución Clase B US$ de Distribución (A) 
Clase C US$ de Distribución Clase C US$ de Distribución (A) 
Clase A(G) US$ de Distribución Clase A(G) US$ de Distribución (A) 
Clase B(G) US$ de Distribución Clase B(G) US$ de Distribución (A) 
Clase L(G) US$ de Distribución Clase L(G) US$ de Distribución (A) 
Clase Premier US$ de Distribución  Clase Premier US$ de Distribución (A) 
Clase LM US$ de Distribución Clase LM US$ de Distribución (A) 

 
Para el Brandywine Global Opportunities Bond Fund, las denominaciones de las siguientes Clases de 
Acción quedan modificadas de la forma siguiente: 
 

Denominación de Clase de Acción 
Actual 

Nueva Denominación de Clase de 
Acción 

Clase A US$ de Distribución Clase A US$ de Distribución (S) 
Clase B US$ de Distribución Clase B US$ de Distribución (S) 
Clase C US$ de Distribución Clase C US$ de Distribución (S) 
Clase Premier US$ de Distribución  Clase Premier US$ de Distribución (S) 
Clase LM US$ de Distribución Clase LM US$ de Distribución (S) 

 



 24

Para los Fondos de Renta Variable, las denominaciones de las siguientes Clases de Acción quedan 
modificadas de la forma siguiente: 
 

Denominación de Clase de Acción 
Actual 

Nueva Denominación de Clase de 
Acción 

Clase A US$ de Distribución Clase A US$ de Distribución (A) 
Clase A Euro de Distribución Clase A Euro de Distribución (A) 
Clase B US$ de Distribución Clase B US$ de Distribución (A) 
Clase C US$ de Distribución Clase C US$ de Distribución (A) 
Clase Premier US$ de Distribución  Clase Premier US$ de Distribución (A) 
Clase Premier Euro de Distribución Clase Premier Euro de Distribución (A) 

 
 Todas las referencias a las Clases de Acción que anteceden serán actualizadas en el Folleto en la 

medida correspondiente. 
 

18. Para reflejar las modificaciones expuestas anteriormente, las siguientes definiciones de “Clases de Acción 
de Capitalización”, “Clase” o “Clase de Acción”, “Clases de Acción de Distribución”, “Clases de Acción 
Grandfathered” y “Clases de Acción LM” son eliminadas en su integridad y sustituidas por el siguiente 
texto: 

 
 “ “Clases de Acción de Capitalización” significa Clase A US$ de Capitalización; Clase A Euro de 

Capitalización; Clase A Euro de Capitalización (Cubierta); Clase A SGD de Capitalización; Clase A 
SGD de Capitalización (Cubierta); Clase B US$ de Capitalización; Clase C US$ de Capitalización; 
Clase Premier US$ de Capitalización; Clase Premier Euro de Capitalización; Clase Premier Euro de 
Capitalización (Cubierta); Clase Premier SGD de Capitalización; Clase Premier SGD de 
Capitalización (Cubierta); Clase Premier CHF de Capitalización (Cubierta); Clase LM Euro de 
Capitalización; Clase LM US$ de Capitalización; Clase LM Euro de Capitalización (Cubierta); Clase 
A (G) US$ de Capitalización; Clase B (G) US$ de Capitalización; y Clase L (G) US$ de 
Capitalización; 

 
 “Clase” o “Clase de Acción” significará cualquier clase de Acciones de la Sociedad.  Las Clases 

mencionadas en el presente Folleto incluirán: Clase A US$ de Capitalización; Clase A Euro de 
Capitalización; Clase A Euro de Capitalización (Cubierta); Clase A SGD de Capitalización; Clase A 
SGD de Capitalización (Cubierta); Clase B US$ de Capitalización; Clase C US$ de Capitalización; 
Clase Premier US$ de Capitalización; Clase Premier Euro de Capitalización; Clase Premier Euro de 
Capitalización (Cubierta); Clase Premier SGD de Capitalización; Clase Premier SGD de 
Capitalización (Cubierta); Clase Premier CHF de Capitalización (Cubierta); Clase LM US$ de 
Capitalización; Clase LM Euro de Capitalización; Clase LM Euro de Capitalización (Cubierta); Clase 
A (G) US$ de Capitalización; Clase B (G) US$ de Capitalización; y Clase L (G) US$ de 
Capitalización; Clase A US$ de Distribución (D); Clase A Euro de Distribución (D); Clase A US$ de 
Distribución (M); Clase A Euro de Distribución (M); Clase A Euro de Distribución (M) (Cubierta); 
Clase A GBP de Distribución (M) (Cubierta); Clase A SGD de Distribución (Q) (Cubierta); Clase A 
US$ de Distribución (S); Clase A Euro de Distribución (S) (Cubierta); Clase A GBP de Distribución 
(S) (Cubierta); Clase A SGD de Distribución (S) (Cubierta); Clase A US$ de Distribución (A); Clase A 
Euro de Distribución (A); Clase A Euro de Distribución (A) (Cubierta); Clase A GBP de Distribución 
(A); Clase A GBP de Distribución (A) (Cubierta); Clase B US$ de Distribución (D); Clase B US$ de 
Distribución (S); Clase B US$ de Distribución (A); Clase C US$ de Distribución (D); Clase C US$ de 
Distribución (S); Clase C US$ de Distribución (A); Clase Premier US$ de Distribución (D); Clase 
Premier US$ de Distribución (M); Clase Premier Euro de Distribución (M); Clase Premier Euro de 
Distribución (M) (Cubierta); Clase Premier SGD de Distribución (Q) (Cubierta); Clase Premier US$ 
de Distribución (S); Clase Premier Euro de Distribución (S) (Cubierta); Clase Premier GBP de 
Distribución (S) (Cubierta); Clase Premier SGD de Distribución (S) (Cubierta); Clase Premier US$ de 
Distribución (A); Clase Premier Euro de Distribución (A); Clase Premier Euro de Distribución (A) 
(Cubierta); Clase Premier GBP de Distribución (A); Clase Premier GBP de Distribución (A) 
(Cubierta); Clase LM US$ de Distribución (M); Clase LM Euro de Distribución (M); Clase LM Euro 
de Distribución (M) (Cubierta); Clase LM US$ de Distribución (S); Clase LM US$ de Distribución 
(A); Clase LM Euro de Distribución (A); Clase LM Euro de Distribución (A) (Cubierta); Clase LM 
GBP de Distribución (A) (Cubierta); Clase A (G) US$ de Distribución (D); Clase A (G) US$ de 
Distribución (A); Clase B (G) US$ de Distribución (D); Clase B (G) US$ de Distribución (A); Clase L 
(G) US$ de Distribución (D); y Clase L (G) US$ de Distribución (A); 
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 “Clases de Acción de Distribución” significará Clase A US$ de Distribución (D); Clase A Euro de 

Distribución (D); Clase A US$ de Distribución (M); Clase A Euro de Distribución (M); Clase A Euro 
de Distribución (M) (Cubierta); Clase A GBP de Distribución (M) (Cubierta); Clase A SGD de 
Distribución (Q) (Cubierta); Clase A US$ de Distribución (S); Clase A Euro de Distribución (S) 
(Cubierta); Clase A GBP de Distribución (S) (Cubierta); Clase A SGD de Distribución (S) (Cubierta); 
Clase A US$ de Distribución (A); Clase A Euro de Distribución (A); Clase A Euro de Distribución (A) 
(Cubierta); Clase A GBP de Distribución (A); Clase A GBP de Distribución (A) (Cubierta); Clase B 
US$ de Distribución (D); Clase B US$ de Distribución (S); Clase B US$ de Distribución (A); Clase C 
US$ de Distribución (D); Clase C US$ de Distribución (S); Clase C US$ de Distribución (A); Clase 
Premier US$ de Distribución (D); Clase Premier US$ de Distribución (M); Clase Premier Euro de 
Distribución (M); Clase Premier Euro de Distribución (M) (Cubierta); Clase Premier SGD de 
Distribución (Q) (Cubierta); Clase Premier US$ de Distribución (S); Clase Premier Euro de 
Distribución (S) (Cubierta); Clase Premier GBP de Distribución (S) (Cubierta); Clase Premier SGD de 
Distribución (S) (Cubierta); Clase Premier US$ de Distribución (A); Clase Premier Euro de 
Distribución (A); Clase Premier Euro de Distribución (A) (Cubierta); Clase Premier GBP de 
Distribución (A); Clase Premier GBP de Distribución (A) (Cubierta); Clase LM US$ de Distribución 
(M); Clase LM Euro de Distribución (M); Clase LM Euro de Distribución (M) (Cubierta); Clase LM 
US$ de Distribución (S); Clase LM US$ de Distribución (A); Clase LM Euro de Distribución (A); 
Clase LM Euro de Distribución (A) (Cubierta); Clase LM GBP de Distribución (A) (Cubierta); Clase 
A (G) US$ de Distribución (D); Clase A (G) US$ de Distribución (A); Clase B (G) US$ de 
Distribución (D); Clase B (G) US$ de Distribución (A); Clase L (G) US$ de Distribución (D); y Clase 
L (G) US$ de Distribución (A); 

 
 “Clases de Acción Grandfathered” significará Clase A (G) US$ de Distribución (D), Clase A (G) US$ 

de Distribución (A), Clase A (G) US$ de Capitalización, Clase B (G) US$ de Distribución (D), Clase 
B (G) US$ de Distribución (A), Clase B (G) US$ de Capitalización, Clase L (G) US$ de Distribución 
(D), Clase L (G) US$ de Distribución (A) y Clase L (G) US$ de Capitalización. 

 
“Clase de Acción Clases de Acción LM” significará Clase LM US$ de Capitalización; Clase LM Euro 
de Capitalización; Clase LM Euro de Capitalización (Cubierta); Clase LM US$ de Distribución (M); 
Clase LM Euro de Distribución (M); Clase LM Euro de Distribución (M) (Cubierta); Clase LM US$ 
de Distribución (S); Clase LM US$ de Distribución (A); Clase LM Euro de Distribución (A); Clase 
LM Euro de Distribución (A) (Cubierta); y Clase LM GBP de Distribución (A) (Cubierta);” 

 
19. Debido a la dimisión de Deepak Chowdhury y al nombramiento de John Alldis como miembro del consejo 

de administración, se elimina la biografía del Sr. Chowdhury en la página 53, sustituyéndose por la 
siguiente biografía del Sr. Alldis: 

 
“JOHN ALLDIS (Luxemburgo) es Director de Administración de Producto de Legg Mason 
Investments (Luxembourg) S.A.  También es director de diferentes fondos de inversión de Legg 
Mason y de sociedades gestoras domiciliadas en Luxemburgo, Irlanda y las Islas Caimán.  Desde el 
2000 a diciembre de 2005, ha sido Director de Gestión de Producto y de Servicios Reguladores y 
Corporativos de Fondos en Citigroup Asset Management EMEA.” 

 
La lista de miembros del consejo de administración en la página (v) se modifica eliminándose “Deepak 
Chowdhury” y añadiéndose “John Alldis”. 

La primera frase en “Varios”, “(iii)” en la página 60 relativa al Sr. Chowdhury es eliminada y sustituida con 
el siguiente texto: 
 

“El Sr. Alldis es miembro del consejo de administración y/o ejecutivo de determinadas filiales de los 
Gestores de Inversión, Distribuidores y Agentes de Prestación de Servicios a los Accionistas.” 

 
20. La biografía del Sr. D. Joseph Keane en la página 53 es sustituía por el siguiente texto: 
 

“JOSEPH KEANE (de nacionalidad irlandesa) presta servicios de consultoría en nombre de CFO.IE a 
empresas del sector de los fondos de inversión colectiva y alternativos y actúa como consejero 
independiente de sociedades de fondos. Desde marzo de 2004 a abril de 2007 fue CEO del Vega 
Hedge Fund Group. En el 2022 fundó CFO.IE y fue su CEO hasta febrero de 2004. Ha sido Director 
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de Operaciones de SEI Investments, Global Fund Services (2000-2002), y anteriormente ha sido 
Consejero Delegado de ABN AMRO Trust Company (Cayman) en las Islas Caimán desde 1995 al 
2000. Es miembro del Instituto de Auditores y Censores Jurados de Cuentas de Irlanda. El Sr. Keane 
tiene treinta años de experiencia en la gestión y administración de fondos de inversiones, en banca y 
contabilidad pública.” 
 

 
21. En el subapartado “Contratos de Futuros sobre Divisas” en la página 34, la primera frase es eliminada y 

sustituida por el siguiente texto: 
 

 “Todos y cada uno de los Fondos podrán emplear técnicas e instrumentos que estén dirigidos a ofrecer 
protección frente a los riesgos de cambio de divisas en el contexto de la gestión de sus activos y 
pasivos (es decir, cobertura de divisas) mediante la exposición a una o más monedas extranjeras o 
modificando de cualquier otra forma las características de exposición a la moneda de los valores 
poseídos por un Fondo (es decir, posiciones activas sobre divisas). Tanto los Fondos de Renta Fija 
como el Brandywine Global Equity Fund, el Batterymarch European Equity Fund, el Batterymarch 
Pacific Equity Fund, el Batterymarch International Large Cap Fund y el Batterymarch Emerging 
Markets Equity Fund podrán también emplear dichas técnicas e instrumentos a los efectos de mejorar 
la rentabilidad del Fondo.” 

 
22. La sección “Operaciones con Divisas” en la página 36 es sustituida por el siguiente texto: 
 

“Todos y cada uno de los Fondos podrán emplear técnicas e instrumentos que estén dirigidos a facilitar 
protección frente a los riesgos de cambio de divisas en el contexto de la gestión de sus activos y 
pasivos (es decir, cobertura de divisas) mediante la exposición a una o más monedas extranjeras o 
modificando de cualquier otra forma las características de exposición a la moneda de los valores 
poseídos por un Fondo (es decir, posiciones activas sobre divisas). Tanto los Fondos de Renta Fija 
como el Brandywine Global Equity Fund, el Batterymarch European Equity Fund, el Batterymarch 
Pacific Equity Fund, el Batterymarch International Large Cap Fund y el Batterymarch Emerging 
Markets Equity Fund podrán también emplear dichas técnicas e instrumentos a los efectos de mejorar 
la rentabilidad del Fondo. Los Fondos podrán implementar cualquier tipo de estrategia de cobertura de 
divisas utilizando contratos al contado y a plazo sobre divisas, y futuros, opciones y contratos de swap 
sobre divisas. Bajo los epígrafes “Tipos y Descripción de FDI” y “Técnicas e Instrumentos de 
Inversión e Instrumentos Derivados Financieros” se podrá encontrar más información sobre estos tipos 
de FDI autorizados y los límites existentes sobre los mismos.” 

Por lo que se refiere a cada uno de los Fondos, y con respecto a las Clases de Acciones denominadas 
en una moneda distinta a la Moneda Base del Fondo y que no incluyan la mención “(Cubierta)” en su 
denominación, el Gestor de Inversiones y el Subgestor de Inversiones no emplearán técnicas para 
cubrir la exposición de estas Clases de Acciones a las variaciones en los tipos de cambio entre la 
Moneda Base y la moneda de la Clase de Acción. Por lo tanto el Valor Liquidativo Neto por Acción y 
los resultados de la inversión en las Clases de Acciones podrán verse afectados, positiva o 
negativamente, por las variaciones que se registren en el valor de la Moneda Base con respecto al valor 
de la moneda en la que se encuentre denominada la Clase de Acción correspondiente. La conversión de 
la moneda tendrá lugar al realizarse las suscripciones, reembolsos, conversiones y distribuciones de 
acuerdo con los tipos de cambio vigentes. 

Por lo que se refiere a cada uno de los Fondos, y con respecto a las Clases de Acciones denominadas en 
una moneda distinta a la moneda base del fondo correspondiente y que incluyan la mención 
“(Cubierta)” es su denominación, el Gestor de Inversiones o Subgestor de Inversiones correspondiente, 
con sujeción a las Regulaciones e interpretaciones promulgadas por el Regulador Financiero en 
cualquier momento, tratarán de cubrirse frente a los movimientos que se registren en los tipos de 
cambio entre la Moneda Base y la moneda de la Clase  de Acción.  Dicha cobertura no superará en 
ninguna circunstancia el 105% del Valor Liquidativo Neto de una Clase  de Acción particular cubierta. 
En el caso de que el nivel de la exposición de la moneda supere el 105% del Valor Liquidativo Neto de 
una Clase  de Acción cubierta concreta como resultado de los movimientos de mercado en las 
inversiones subyacentes del Fondo o actividad de negociación correspondiente con respecto a las 
Acciones del Fondo, el Gestor de Inversiones o el Subgestor de Inversiones adoptarán como objetivo 
prioritario retrotraer el nivel de apalancamiento al 100%, teniendo debidamente en cuenta el interés de 
los accionistas. Las posiciones cubiertas serán objeto de seguimiento para asegurar que las posiciones 
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sobrecubiertas no superen de forma relevante el nivel permitido. Por lo demás, un Fondo no será 
apalancado como resultado de las operaciones formalizadas a los efectos de cobertura. Aunque el 
Gestor de Inversiones o el Subgestor de Inversiones tratarán de cubrir el riesgo de cambios en el valor 
entre la Moneda Base y la moneda de la Clase  de Acción correspondiente, no puede darse garantía 
alguna de que vaya a conseguir buenos resultados al hacerlo.  Las operaciones de cobertura serán 
atribuibles claramente a una Clase de Acción específica. Todos los costes y pérdidas o ganancias de 
dichas operaciones de cobertura serán soportadas exclusivamente por la Clase  de Acción cubierta de 
tal forma que dichos costes y pérdidas o ganancias no afecten al valor liquidativo de las Clases de 
Acción, salvo a la Clase de Acción correspondiente objeto de cobertura.  La utilización de las 
estrategias de cobertura de la Clase de Acción puede impedir de forma significativa que los accionistas 
puedan beneficiarse si la moneda de la Clase  de Acción cubierta cae frente a la Moneda Base y/o a la 
moneda en la que se encuentren denominados algunos o la totalidad de los activos del Fondo 
correspondiente.” 
 

23. En el subapartado “Acciones de micro, pequeñas y medianas empresas” en la página 38, la primera frase es 
eliminada y sustituida por el siguiente texto: 

 
“Tal y como se expone bajo el epígrafe “Objetivos y Políticas de Inversión”, algunos de los Fondos 
pueden invertir en acciones de micro, pequeñas y medianas empresas.” 
 

24. El siguiente texto es añadido bajo el epígrafe “Riesgos de los Mercados de Renta Variable” en la página 38: 
 
 “RIESGO DE CONCENTRACIÓN: Tal y como se expone bajo el epígrafe “Objetivos y Políticas de 

Inversión”, algunos de los Gestores de Subinversión podrán adoptar decisiones de inversión 
principalmente sobre la base de factores específicos propios de la compañía, lo que puede dar lugar a 
que una parte importante de las inversiones de un Fondo consistan en valores de compañías que 
desarrollen su actividad mercantil en un sector industrial o área de producto. Semejante concentración 
de activos puede aumentar el potencial de volatilidad y el riesgo de sufrir pérdidas, especialmente en 
períodos de una pronunciada volatilidad del mercado. 

 
RIESGO DE ESTILO DE INVERSIÓN: Tal y como se expone bajo el epígrafe “Objetivos y 
Políticas de Inversión”, algunos de los Fondos pueden adoptar posiciones significativas a largo plazo 
que el Gestor de Inversiones o el Subgestor de Inversiones crea que se encuentran infravaloradas por el 
mercado. Las compañías en las que invierta el fondo pueden seguir viéndose privadas del favor del 
mercado durante largos periodos de tiempo. Dichos Fondos podrán seguir poseyendo, y en algunos 
casos aumentando, una posición en caída siempre que el Gestor de Inversiones o Subgestor de 
Inversiones siga creyendo que el mercado valora de forma incorrecta el valor mobiliario. Como 
resultado de ello dicho Fondo hace frente al riesgo de que el Gestor de Inversiones o Subgestor de 
Inversiones realice una estimación equivocada en su análisis fundamental con respecto a las compañías 
en las que invierte el Fondo. El comportamiento de dichos Fondos podrá o no correlacionarse 
expresamente con índices de mercado concretos a lo largo del tiempo y podrá incluir largos periodos de 
tiempo en los que su comportamiento sea inferior al del mercado en general.” 

 
25. En el apartado “Administración de la Sociedad”, subsección “Cálculo del Valor Liquidativo Neto” en la 

página 45 se realizarán las siguientes modificaciones: 
 
 (i) la última frase del primer apartado es eliminada y sustituida por el siguiente texto: 
 

  “El Valor Liquidativo Neto por Acción de una Clase de Acción será calculado dividiendo el Valor 
Liquidativo Neto del Fondo atribuible a la Clase de Acción por el número de Acciones emitidas en 
dicha Clase de Acción (calculado y expresado en hasta un máximo de tres decimales de la moneda en 
la que se encuentre denominada la clase) al cierre de la jornada en el Día de Negociación 
inmediatamente anterior al Día de Negociación en el cual se está calculando el Valor Liquidativo Neto 
por Acción o en caso del primer Día de Negociación al cierre del Período de Oferta Inicial.”  

 
  (ii) la segunda frase del séptimo apartado es eliminada y sustituida por el siguiente texto: 
 
 “Los instrumentos derivados no negociados en una bolsa de valores serán valorados diariamente 

utilizando una valoración calculada por una persona competente, que podrá ser un tasador 
independiente, nombrado por los Miembros del Consejo de Administración y nombrado a tal efecto 
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por la Entidad Depositaria.  Dicha valoración será reconciliada con una periodicidad mensual con la 
valoración facilitada por la contraparte de dicho instrumento.” 

 
En el apartado “Técnicas e Instrumentos de Inversión e Instrumentos Financieros Derivados”, subsección 
“FDI Autorizado”, los párrafos séptimo y octavo en la página 32 son eliminados y sustituidos por el 
siguiente texto: 
 

“(iv) se acredite al Fondo que la contraparte valorará la operación en la medida necesaria y que 
cerrará la operación en cualquier momento a solicitud del Fondo de acuerdo con su valor de 
mercado; y 

 
(v) el Fondo deberá someter sus derivados OTC a una valoración fiable y verificable con una 

periodicidad diaria y asegurarse de que disponga de sistemas, controles y procesos adecuados 
para que se pueda realizar.” 

 
26. El siguiente párrafo es añadido a la finalización de la sección existente denominada  “Conflictos de Interés” 

en la página 59: 
 

“Con respecto al PCM U.S. Equity Fund, Private Capital Management, L.P. (“PCM”) tiene previsto 
formalizar la totalidad o una parte significativa de las operaciones del Fondo a través de Carnes Capital 
Corporation (“Carnes”), una sociedad de valores que pertenece al mismo grupo que PCM.  PCM y 
Carnes tienen los mismos ejecutivos y administradores y comparten espacio de oficina y determinados 
gastos.  Por consiguiente, PCM recibirá indirectamente un beneficio económico de los costes de 
negociación pagados a Carnes por el Fondo.  Cuando utilice Carnes como sociedad de valores, se 
cargarán al Fondo comisiones equivalentes a o inferiores al tipo aplicable en esos momentos por 
Carnes a clientes institucionales, lo que no será considerado injustificado si se compara con el importe 
que habría cobrado otra sociedad de valores.”  

 
27.  Todas las referencias a “PFPC Trustee & Custodial Services Limited” serán sustituidas por referencias a  

“PFPC Bank Limited” para reflejar un cambio en la denominación de la entidad. 
 
28. Bajo el epígrafe “Restricciones en Materia de Inversión Aplicables a los Fondos de conformidad con la 

Normativa de Taiwan”, que aparece en la página 71 del Folleto, se ha eliminado el siguiente texto: 

 “Las siguientes restricciones en materia de inversión serán aplicables también al  Royce 100 Equity 
Fund, al Legg Mason Value Fund y al Western Asset U.S. Money Market Fund, en tanto en cuanto se 
encuentren registrados para la venta en Taiwan: 

(f) el valor total de las posiciones abiertas a largo sobre derivados poseídas por el Fondo no podrá 
superar el 15% de su Valor Liquidativo Neto; el valor total de las posiciones a corto sobre 
derivados poseídas por el Fondo no superará el valor total del mercado de los valores mobiliarios 
correspondientes poseídos por el Fondo”. 

 El texto anterior será sustituido por el siguiente: 

“(f)  el valor total de las posiciones abiertas a largo, que no sean de cobertura y abiertas a corto, que no 
sean de cobertura sobre derivados poseídos por el Fondo no podrá superar el 15% del Valor 
Liquidativo Neto del Fondo; y  

(g) el valor total de las posiciones a corto sobre derivados poseídos por el Fondo no superará el valor 
total del mercado de los valores mobiliarios correspondientes poseídos por el Fondo. 

A los efectos de los subapartados (f) y (g), la determinación de si una operación tiene o no fines de 
cobertura y de si los activos de un Fondo cumplen la condición de valores correspondientes será 
realizada de conformidad con lo establecido en las Notificaciones del Regulador Financiero y en 
cualesquiera notas orientativas asociadas que se hayan publicado, o aprobado de cualquier otra forma, 
en cualquier momento por el Regulador Financiero." 

29. El Anexo III del Folleto es sustituido en su integridad por el siguiente texto: 
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“LOS MERCADOS REGULADOS 

Con excepción de las inversiones autorizadas en valores no cotizados, las inversiones estarán 
restringidas exclusivamente a las bolsas o mercados que cumplan con los criterios del Regulador 
Financiero (es decir, mercados regulados, que operen con regularidad y abiertos al público) y 
enumerados en el Folleto. Los Mercados Regulados estarán formados por: cualquier bolsa de valores 
de los Estados Unidos, Australia, Canadá, Japón, Nueva Zelanda, Noruega o Suiza que sea una bolsa 
de valores de acuerdo con la definición recogida en la ley que regule los mercados de valores en cada 
país, el mercado organizado por la International Securities Markets Association, NASDAQ, el 
mercado de valores públicos estadounidense dirigido por las sociedades de valores primarias reguladas 
por el Banco de la Reserva Federal de Nueva York, el mercado no organizado en los Estados Unidos 
dirigido por sociedades de valores primarias y secundarias reguladas por la SEC y por la National 
Association of Securities Dealers Inc. y por las instituciones bancarias reguladas por el U.S. 
Comptroller of the Currency, el Sistema de la Reserva Federal o la Federal Deposit Insurance 
Corporation, el mercado dirigido por las instituciones del mercado monetario admitidas a cotización 
descritas en la publicación de la Comisión de Servicios Financieros titulada “The Regulation of the 
Wholesale Cash and OTC Derivatives Markets”: “The Grey Paper” de abril de 1998 (en su redacción 
vigente y actualizaciones), el mercado no organizado de Japón regulado por la Asociación de 
Sociedades de Valores de Japón, el AIM - el Mercado Alternativo de Inversión del Reino Unido 
regulado por la Bolsa de Valores de Londres, el mercado francés de Titres de Creance Negotiable (el 
mercado no organizado de instrumentos de deuda negociables), NASDAQ Europe, el mercado no 
organizado de Bonos del Estado Canadiense regulado por la Asociación de Sociedades de Valores de 
Canadá, el SESDAQ, el Sistema de Negociación Ruso (RTS) I y II (un Fondo solo puede invertir en 
valores mobiliarios de renta variable negociados en el nivel 1 o en el nivel 2 del mercado 
correspondiente; un Fondo no podrá invertir (a) más del 30% de su patrimonio neto en valores 
mobiliarios de renta variable negociados en el RTS I; (b) más del 20% de su patrimonio neto en 
valores mobiliarios de renta variable  negociados en el RTS II; y (c) más del 30% en total de su 
patrimonio neto en valores mobiliarios negociados en el RTS I o en el RTS II), la Moscow Interbank 
Currency Exchange y las siguientes bolsas de valores: la Bolsa de Valores de Praga, la Bolsa de 
Valores de Budapest, la Bolsa de Valores de Bratislava, la Bolsa de Valores de Varsovia, la Bolsa de 
Valores de Bulgaria – Sofía, la Bolsa de Valores de Bucarest, la Bolsa de Valores de Zagreb, la Bolsa 
de Valores de Estambul, la Bolsa de Valores de Ljubljana, la Bolsa de Valores de Hong Kong,  la 
Bolsa de Valores de Mumbai,  la Bolsa de Valores de Kuala Lumpur,  la Bolsa de Valores de Singapur,  
la Bolsa de Valores de Taiwán,  la Ho Chi Minh City Securities Trading Center, la Bolsa de Valores de  
Tailandia, la Bolsa de Valores de Corea, la Bolsa de Valores de Bangalore, la Bolsa de Valores de 
Calcuta,  la Asociación de la Bolsa de Valores de Delhi,  la Bolsa de Valores de Guahati,  la Bolsa de 
Valores de Hyderabad, la Bolsa de Valores de Ludhiana,  la Bolsa de Valores de Madrás, la Bolsa de 
Valores de Pune, la Asociación de la Bolsa de Valores de Uttar Pradesh, la Bolsa Nacional de Valores 
de India, la Bolsa de Valores de Bombay, la Bolsa de Valores de Ahmadabad, la Bolsa de Valores de 
Cochin, la Bolsa de Valores de Magadh la Bolsa de Valores de Yakarta, la Bolsa de Valores de 
Surabaya, la Bolsa de Valores de Shenzhen,  la Bolsa de Valores de Shangai, la Bolsa de Valores de 
Colombo, la Bolsa de Valores de Karachi, la Bolsa de Valores de Lahore, la Bolsa de Valores de 
Filipinas, la Bolsa de Valores de Buenos Aires, la Bolsa de Valores de Córdoba, la Bolsa de Valores de 
La Plata, la Bolsa de Valores de Mendoza, la Bolsa de Valores de Rosario, la Bolsa de Valores de Río 
de Janeiro, la Bolsa de Valores de Sao Paolo, la Bolsa de Valores de Santiago, la Bolsa de Valores de 
Bahía- Serguipe-Alagoas, la Bolsa de Valores de Extremo Sul, Porto Allegre, la Bolsa de Valores de 
Minas Esperito Santo Brasilia, la Bolsa de Valores de Paraná, Curtiba, la Bolsa de Valores de 
Pernambuco e Paraiba, la Bolsa de Valores Regional, Fortaleza, la Bolsa de Valores de Santos la  
Bolsa de Valores de Bogota,  la Bolsa de Valores de Medellín, la Bolsa de Valores de Caracas, la 
Bolsa de Valores de Maracaibo, la Bolsa de Valores de Lima, la Bolsa de Valores de Méjico, la Bolsa 
de Valores de Tel Aviv, la Bolsa de Valores de Dhaka, la Bolsa de Valores de El Cairo, la Bolsa de 
Valores de Alejandría, la Bolsa de Valores de Amman, la Bolsa de Valores de Casablanca, la Bolsa de 
Valores de Marruecos, la Bolsa de Valores de Johannesburgo y la Bolsa de Valores de Mauricio. 

MERCADOS REGULADOS PARA INVERSIONES EN INSTRUMENTOS FINANCIEROS 
DERIVADOS (“FDI”): 

Cualquier bolsa de valores o mercado regulado en la Unión Europea o en el EEE, el mercado OTC o 
no organizado en los Estados Unidos dirigido por sociedades de valores primarias y secundarias 
regulado por la Comisión del Mercado de Valores (SEC) y por la National Association of Securities 
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Dealers, Inc., y por entidades bancarias reguladas por el U.S. Comptroller of the Currency, el Sistema 
de la Reserva Federal o la Federal Deposit Insurance Corporation, el mercado dirigido por las 
instituciones del mercado monetario admitidas a cotización descritas en la publicación de la Comisión 
de Servicios Financieros titulada “The Regulation of the Wholesale Cash and OTC Derivatives 
Markets“: “The Grey Paper“ (en su redacción vigente o actualizada en cualquier momento), el 
mercado no organizado de Japón regulado por la Asociación de Sociedades de Valores de Japón, el 
AIM - el Mercado Alternativo de Inversión del Reino Unido regulado por la Bolsa de Valores de 
Londres, el mercado francés de Titres de Creance Negotiable (el mercado no organizado de 
instrumentos de deuda negociables), el mercado no organizado de Bonos del Estado Canadienses 
regulado por la Asociación de Sociedades de Valores de Canadá, la American Stock Exchange, la 
Australian Stock Exchange, la Bolsa Mexicana de Valores, la Chicago Board of Exchange Trade, la 
Chicago Board Options Exchange, la Chicago Mercantile Exchange, la Copenhagen Stock Exchange 
(incluyendo FUTOP), la European Options Exchange, la Eurex Deutschland, Euronext.life, la 
Financial Futures and Options Exchange, la Financiele Termijnmarkt Amsterdam, la Finnish Options 
Market, la Hong Kong Futures Exchange, la International Securities Market Association, la Irish 
Futures and Option Exchange (IFOX), la Kansas City Board of Trade, la Marche des options 
Negociables de Paris (MONEP), la Marche a Terme des International de France, la MEFF Renta Fija, 
la MEFF Renta Variable, la Midwest Stock Exchange, la New York Mercantile Exchange, la New 
York Stock Exchange, la New Zealand Futures and Options Exchange, la OMLX The London 
Securities and Derivatives Exchange Ltd., la OM Stockholm AB, la Osaka Securities Exchange, la 
Pacific Stock Exchange, la Philadelphia Board of Trade, la Philadelphia Stock Exchange, la Singapore 
Stock Exchange, la South Africa Futures Exchange (SAFEX), la National Stock Exchange of India, la 
Sydney Futures Exchange, el NASDAQ, la Tokyo Stock Exchange y la Toronto Futures Exchange. 

Estas bolsas se enumeran de conformidad con las condiciones estipuladas por el Regulador Financiero, 
el cual no publica una lista de bolsas aprobadas.” 

 
30. Legg Mason Investments (Hong Kong) Limited, que actúa como distribuidor, agente de prestación de 

servicios a los accionistas y representante de la Sociedad en  Hong Kong, ha cambiado su domicilio que en 
futuro será: 

 
  12/F., York House 
  The Landmark 
  15 Queen’s Road Central 
  Hong Kong 
 

El domicilio de Legg Mason International Equities (Singapore) Pte Limited, que actúa en calidad de 
distribuidor, agente de prestación de servicios a los accionistas y representante de la Sociedad en Singapur, 
se modifica por el de: 
 
 1 George Street, #23-02,  

Singapore 049145 
 
31. En la sección “Restricciones en materia de Inversión" situada en la página 31, el apartado quinto es 

eliminado y sustituido por el siguiente: 
 
 “En el caso de que un Fondo invierta en participaciones de otra institución de inversión colectiva que sea 

gestionada, directamente o por delegación, por el Gestor de Inversiones o por el Subgestor de Inversiones 
del Fondo (colectivamente el “Asesor de Inversiones”) o por cualquier otra sociedad con la que el Asesor 
de Inversiones del Fondo se encuentre vinculado por una gestión o control común, o por una participación 
directa o indirecta superior al 10% del capital social o de los derechos de voto, el Asesor de Inversiones o la 
otra sociedad no podrán cobrar comisiones de gestión, comisiones de suscripción, canje o reembolso a 
cuenta de la inversión del Fondo en las participaciones de la otra institución de inversión colectiva.” 

 
 
32. El “Apéndice B – Folleto Suplementario para los Inversores Suizos”, que aparece en la página 76 del 

Folleto es modificado de la forma siguiente: 
 
 El encabezamiento es eliminado en su integridad y sustituido por el siguiente: 
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 “Folleto Suplementario para los Inversores en Suiza” 
 
 El octavo y el noveno párrafos son eliminados en su integridad y sustituidos por el siguiente texto: 
 
 “Las publicaciones relativas a la Sociedad serán realizadas a través de la Feuille officielle suisse du 

commerce y estarán disponibles en la página web “www.swissfunddata.ch.”. 
 
 Salvo cuando el cálculo del Valor Liquidativo Neto de un Fondo haya sido suspendido, en las 

circunstancias anteriormente descritas, el Valor Liquidativo por Acción será publicado diariamente con la 
mención "más gastos" en la página web “www.swissfunddata.ch.”. 

 
 Los apartados siguientes serán insertados inmediatamente a continuación del décimo apartado: 
 
 “Se llama la atención de los Accionistas sobre el hecho de que, debido a la utilización de instrumentos 

derivados y productos estructurados para cubrir los riesgos crediticios inherentes de algunas entidades 
emisoras o para conseguir los objetivos de inversión, combinado con la posibilidad de tomar dinero a 
préstamo con carácter temporal, pueden existir circunstancias en las que la exposición de la Sociedad pueda 
no estar completamente cubierta por los activos de la Sociedad. El riesgo asociado a la utilización de dichos 
instrumentos no podrá superar el 100% del Valor Liquidativo Neto del Fondo correspondiente. En 
consecuencia, el riesgo global asociado a las inversiones del Fondo podrá ascender hasta un máximo del 
200% del Valor Liquidativo Neto del Fondo. La toma de préstamos estará permitida con carácter temporal 
hasta un máximo del 10%, el riesgo global podrá alcanzar el 210% del Valor Liquidativo Neto del Fondo 
en cuestión. No obstante, los Accionistas deben tener en cuenta que de acuerdo con los objetivos y políticas 
de inversión vigentes de los Fondos de Renta Variable, éstos podrán invertir en derivados, aunque 
únicamente a los efectos de conseguir una gestión eficaz de la cartera. Los Fondos de Renta Fija podrán 
utilizar derivados para una gestión eficaz de la cartera y con fines de inversión. En cuanto al procedimiento 
de gestión de riesgos de la Sociedad, la Sociedad es un usuario no sofisticado de instrumentos financieros 
derivados. El procedimiento utilizado por la Sociedad para medir el riesgo es un método de compromiso. 

 
 Se llama la atención de los Accionistas sobre el hecho de que cada Fondo podrá ofrecer varias clases de 

acciones que se distingan entre ellas, entre otros elementos, por su moneda de referencia, y que los 
Accionistas se encuentran expuestos al riesgo de que el Valor Liquidativo Neto de una Clase en una divisa 
podrá oscilar de forma desfavorable frente a otra clase del mismo Fondo en otra moneda". 

 
 En el doceavo apartado, la primera frase es eliminada y sustituida por el siguiente texto: 
 
 “La comisión de gestión de inversión adeudada por cada Clase de Acción al Gestor de Inversiones figura en 

el Anexo V del presente Folleto.” 
 

El último apartado en relación con el “Riesgo de Responsabilidad Cruzada”, es eliminado en su integridad. 
 
33. En el cuarto párrafo bajo el epígrafe “Apéndice  C – Información Adicional para los Inversores en la 

República Federal de Alemania”, que aparece en la página 77 del Folleto, la primera frase es eliminada y 
sustituida  por el siguiente texto: 

 
 “El folleto, incluyendo el folleto suplementario de fecha 5 de octubre de 2007, y el folleto 

simplificado, las copias de la escritura de constitución y de los estatutos sociales de la Sociedad, de los 
informes anual y semestral podrán ser obtenidos de forma gratuita en soporte papel del agente de 
información y pago alemán.” 

 
 
 

FECHA 5 DE OCTUBRE DE 2007 


