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Los Miembros del Consejo de Administración de la Sociedad cuyos nombres aparecen en la página (viii) asumen la responsabilidad 

sobre la información contenida en el presente documento. De acuerdo con el mejor saber y entender de los Miembros del Consejo de 

Administración (que han empleado toda la diligencia razonable para asegurarse de que así sea), la información contenida en el 

presente documento se corresponde con la realidad y no omite nada que pudiera afectar de alguna manera al contenido esencial de 

dicha información. 
 

FOLLETO INFORMATIVO 

para los siguientes Fondos 
 

Fondos de Renta Fija: Fondos de Renta Variable: 

Legg Mason Brandywine Global Fixed Income Fund Legg Mason Batterymarch 130/30 Global Equity Fund 

Legg Mason Brandywine Global Opportunistic Fixed Income Fund Legg Mason Batterymarch Asia Pacific Equity Fund 

Legg Mason Western Asset Asian Bond Fund Legg Mason Batterymarch Emerging Markets Equity Fund 

Legg Mason Western Asset Asian Opportunities Fund Legg Mason Batterymarch European Equity Fund 

Legg Mason Western Asset Brazil Bond Fund Legg Mason Batterymarch Global Equity Fund 

Legg Mason Western Asset Diversified Strategic Income Fund Legg Mason Batterymarch International Large Cap Fund 

Legg Mason Western Asset Emerging Domestic Debt Fund Legg Mason Batterymarch US Large Cap Fund 

Legg Mason Western Asset Emerging Markets Bond Fund Legg Mason Capital Management Growth Fund 

Legg Mason Western Asset Euro Absolute Return Bond Fund Legg Mason Capital Management Opportunity Fund 

Legg Mason Western Asset Euro Core Bond Fund Legg Mason Capital Management Value Fund 

Legg Mason Western Asset Euro Core Plus Bond Fund Legg Mason ClearBridge US Aggressive Growth Fund 

Legg Mason Western Asset Euro High Yield Fund Legg Mason ClearBridge US Appreciation Fund 

Legg Mason Western Asset Global Blue Chip Bond Fund Legg Mason ClearBridge US Fundamental Value Fund 

Legg Mason Western Asset Global Core Plus Bond Fund Legg Mason ClearBridge US Large Cap Growth Fund 

Legg Mason Western Asset Global Credit Absolute Return Fund Legg Mason Congruix Japan Equity Fund 

Legg Mason Western Asset Global Credit Fund Legg Mason Esemplia Emerging Markets Select Equity 
Fund 

Legg Mason Western Asset Global High Yield Fund Legg Mason GC Global Equity Fund 

Legg Mason Western Asset Global Inflation-Linked Fund Legg Mason GC Global Equity Income Fund 

Legg Mason Western Asset Global Multi Strategy Fund Legg Mason GC Global SRI Equity Fund 

Legg Mason Western Asset Global Sovereign Fund Legg Mason LMHK Greater China Fund 

Legg Mason Western Asset Inflation Management Fund Legg Mason LMHK China Fund 

Legg Mason Western Asset UK£ Core Plus Bond Fund Legg Mason LMHK Hong Kong Equity Fund 

Legg Mason Western Asset UK£ Credit Plus Fund Legg Mason PCM US Equity Fund 

Legg Mason Western Asset UK£ Inflation-Linked Plus Fund Legg Mason Royce European Smaller Companies Fund 

Legg Mason Western Asset UK£ Limited Duration Fund Legg Mason Royce Global Smaller Companies Fund 

Legg Mason Western Asset UK£ Long Duration Fund Legg Mason Royce Smaller Companies Fund 

Legg Mason Western Asset US Adjustable Rate Fund Legg Mason Royce US Small Cap Opportunity Fund 

Legg Mason Western Asset US Core Bond Fund Legg Mason Strategic European Equity Fund 

Legg Mason Western Asset US Core Plus Bond Fund Legg Mason Western Asset Brazil Equity Fund 

Legg Mason Western Asset US High Yield Fund  

Legg Mason Western Asset US Limited Duration Fund Fondo con Múltiples Activos: 

Legg Mason Western Asset US Money Market Fund Legg Mason Permal Global Absolute Fund 

Legg Mason Western Asset US Short-Term Government Fund  

 

A fecha 18 de noviembre de 2011 
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La Sociedad también incluye los siguientes Subfondos, 
que se ofrecen a través de un Folleto diferente: 

 

Legg Mason Brandywine Global Fixed Income Absolute Return 
Fund 

Legg Mason Congruix Asia Pacific Fund 

Legg Mason Western Asset Emerging Markets Corporate Bond 
Fund 

Legg Mason Congruix Pacific Rim Fund 

Legg Mason Royce Smaller Companies Fund II  

 

 
 
En el Anexo VII del presente Folleto se recogen las Clases de Acciones de los diferentes Fondos que se encuentran admitidas a 

cotización en la Bolsa de Valores de Irlanda, así como la fecha en la que fueron admitidas a cotización. Los Miembros del Consejo de 

Administración no prevén que se vaya a crear un mercado secundario activo sobre las Acciones admitidas a cotización. 

 

EL PRESENTE DOCUMENTO CONTIENE INFORMACIÓN IMPORTANTE SOBRE LA SOCIEDAD Y LOS FONDOS, Y 

RECOMENDAMOS QUE SEA LEÍDO DE FORMA DETENIDA ANTES DE INVERTIR. SI TIENE CUALQUIER DUD A 

CON RESPECTO AL CONTENIDO DEL PRESENTE FOLLETO LE RECOMENDAMOS QUE CONSULTE CON SU 

SOCIEDAD DE VALORES, INTERMEDIARIO FINANCIERO, GESTOR BANCARIO, ASESOR LEGAL, CONTABLE O 

ASESOR FINANCIERO. 

 

Algunos de los términos utilizados en el presente Folleto se encuentran definidos en el apartado ñDefinicionesò del presente 

documento. 

 

AUTORIZACIÓN DEL BANCO CENTRAL 

La Sociedad ha sido autorizada por el Banco Central como un OICVM en el sentido definido por el Reglamento sobre OICVM. La 

autorización de la Sociedad no significa que ésta se encuentre respaldada o avalada por el Banco Central ni que este organismo 

sea responsable de los contenidos del presente Folleto. La autorización de la Sociedad por parte del Banco Central no significa 

que este organismo garantice los resultados de la Sociedad y el Banco Central no será responsable de las acciones u omisiones 

de la Sociedad. 

 

COTIZACIÓN EN LA BOLSA DE VALORES IRLANDESA 

Ni la admisión de cualesquiera valores a cotización oficial ni su negociación en la Bolsa de Valores Irlandesa, ni la aprobación de la 

información en materia de admisión a cotización de conformidad con las normas de admisión a cotización de la Bolsa de Valores 

Irlandesa constituirán una garantía o una declaración por parte de la Bolsa de Valores Irlandesa con respecto a la competencia de las 

entidades que prestan los servicios o de cualquier otra parte relacionada con los Fondos, con respecto a la adecuación de los datos 

contenidos en la información sobre la admisión a cotización o a la idoneidad de los Fondos a los efectos de invertir en los mismos o a 

cualquier otro efecto. El Anexo VII ofrece información sobre el estado de las cotizaciones en bolsa de las diferentes Clases de 

Acciones de los Fondos. 

 

RIESGOS DE INVERSIÓN 

No es posible garantizar que los Fondos vayan a alcanzar sus objetivos de inversión. Debe tenerse en cuenta que el valor de las 

Acciones puede subir o bajar. La inversión en los Fondos conlleva riesgos de inversión, incluyendo la posible pérdida del importe 

invertido. El rendimiento del capital y los ingresos de los Fondos dependen de la revalorización del capital y de los ingresos obtenidos 

sobre las inversiones que posean, menos los gastos contraídos. Por consiguiente, la rentabilidad de los Fondos podrá fluctuar como 

consecuencia de los cambios producidos en la revalorización del capital o en los ingresos. La inversión en los Fondos no debería 

constituir un porcentaje significativo de una cartera de inversiones y puede no ser adecuada para todos los inversores. 

Teniendo en cuenta el hecho de que se puede llegar a pagar una comisión de hasta el 5% de la suscripción en el momento de 

realizar la suscripción de las Acciones de Clase A y de las Acciones de Clase A (PF), y de hasta el 2,5% de la suscripción en el 

caso de las Acciones de Clase E, y que se puede pagar una comisión de ventas diferida contingente con ocasión del reembolso 

de las Acciones de Clase B y de las Acciones de Clase C, la inversión en dichas Acciones deberá ser considerada como una 

inversión de medio a largo plazo. Se llama la atención de los inversores sobre los factores de riesgo específicos reseñados en el 

apartado ñFactores de riesgoò del presente Folleto. 
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RESTRICCIONES EN MATERIA DE VENTA 

 

GENERALIDADES: La distribución del presente Folleto y la oferta o compra de las Acciones puede encontrarse restringida en 

determinadas jurisdicciones. Ninguna persona que reciba una copia del presente Folleto, o el formulario de solicitud que se adjunta, en 

cualquier jurisdicción podrá considerar que este Folleto o dicho formulario de solicitud constituyen una invitación para que suscriba 

Acciones, y no deberá en ningún caso utilizar dicho formulario de solicitud, salvo que en la jurisdicción correspondiente dicha 

invitación pueda ser realizada de forma legal y dicho formulario de solicitud pueda ser utilizado legalmente sin necesidad de cumplir 

cualquier clase de obligación de registro o cualquier otra obligación legal. Por consiguiente, el presente Folleto no constituye una 

oferta o una solicitud por parte de cualquier persona en cualquier jurisdicción en la que dicha oferta o solicitud no sea legal o en la que 

la persona que realice dicha oferta o solicitud no se encuentre habilitada para hacerlo o a cualquiera a quien sea ilegal realizar dicha 

oferta o solicitud. Será responsabilidad de la persona que se encuentre en poder del presente Folleto y de cualquier persona que desee 

solicitar la suscripción de las Acciones de conformidad con lo dispuesto en el presente Folleto informarse por su cuenta sobre todas las 

leyes y reglamentos aplicables en cualquier jurisdicción y cumplir con lo dispuesto en las mismas. Los posibles solicitantes de las 

Acciones deberán informarse sobre las obligaciones legales que se derivan de la realización de dicha solicitud y sobre cualquier 

normativa aplicable en materia tributaria y de control de cambios en los países de los que sean nacionales, en los que se hayan 

constituido o en los que tengan su residencia o domicilio. 

 

ESTADOS UNIDOS DE AMÉRICA: LAS ACCIONES NO HAN SIDO REGISTRADAS DE ACUERDO CON LO 

DISPUESTO POR LA LEY DE VALORES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE 1933 (LA ñLEY DE 1933ò), Y LA SOCIEDAD 

NO HA SIDO REGISTRAD A AL AMPARO DE LA LE Y SOBRE LAS SOCIEDADES DE INVERSIONES DE LOS 

ESTADOS UNIDOS DE 1940 (LA ñLEY DE 1940ò). LAS ACCIONES NO PUEDEN SER OFRECIDAS, VENDIDAS, 

TRANSMITIDAS O ENTRE GADAS, DIRECTA O IND IRECTAMENTE, EN LOS ESTADOS UNIDOS, SUS 

TERRITORIOS O POSESIONES, O A PERSONAS ESTADOUNIDENSES SALVO QUE SE TRATEN DE PERSONAS 

ESTADOUNIDENSES QUE SEAN ñINVERSORES ACREDITADOSò INSTITUCIONALES EN EL SENTIDO DEFINIDO 

POR LA NORMA 501(a)(1), (2), (3) Y (7) DE LA LEY DE 1933 Y ñCOMPRADORES CUALIFICADOSò A LOS EFECTOS 

DEL ARTÍCULO 3 ( c)(7) DE LA LEY DE 1940. 

 

ADVERTENCIA A LOS RESIDENTES EN ARGENTINA: 

LAS ACCIONES DE LOS FONDOS QUE SE OFRECEN EN EL PRESENTE DOCUMENTO NO HAN SID O 

PRESENTADAS A LA COM ISIÓN NACIONAL DE VA LORES (ñCNVò) PARA SU APROBACIÓN. POR 

CONSIGUIENTE, LAS AC CIONES NO PUEDEN SER OFRECIDAS O VENDIDAS EN ARGENTINA. ESTE FOLLETO (Y 

CUALQUIER INFORMACIÓ N CONTENIDA EN EL MI SMO) NO PUEDE SER UTILI ZADO U OFRECIDO AL 

PÚBLICO EN RELACIÓN CON CUALQUIER OFERTA  PÚBLICA O VENTA DE A CCIONES EN ARGENTINA . 

 

ADVERTENCIA A LOS RESIDENTES EN BRASIL: 

LAS ACCIONES QUE SE OFRECEN EN EL PRESENTE DOCUMENTO NO PUEDEN SER OFRECIDAS O VENDIDAS 

AL PÚBLICO EN BRASIL . POR CONSIGUIENTE, ESTA OFERTA DE VALORES NO HA SIDO PRESENTADA A LA 

COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS (ñCVMò) PARA SU APROBACIÓN. LOS DOCUMENTOS RELAT IVOS A 

DICHA OFERTA, ASÍ CO MO LA INFORMACIÓN CO NTENIDA EN EL PRESENTE DOCUMENTO Y LOS 

ANTERIORES DOCUMENTO S NO PUEDE SER FACILITADA  AL PÚBLICO, COMO OFE RTA PÚBLICA PARA EL 

PÚBLICO NI SER UTILI ZADA EN RELACIÓN CON  CUALQUIER OFERTA DE SUSCRIPCIÓN O VENTA AL 

PÚBLICO EN BRASIL.  

 

ADVERTENCIA A LOS RE SIDENTES EN CHILE:  

NI LOS FONDOS NI LAS ACCIONES HAN SIDO REGISTRADOS ANTE LA SUPERINTENDEN CIA DE VALORES Y 

SEGUROS CON ARREGLO A LA LEY N.º 18.045, LA LEY DE MERCADO DE  VALORES, Y LAS NORMA TIVAS 

PROMULGADAS AL AMPAR O DE LA MISMA. EL PR ESENTE FOLLETO NO CO NSTITUYE NI UNA OFER TA NI 

UNA INVITACIÓN PARA LA ADQUISICIÓN NI LA  SUSCRIPCIÓN DE ACCIONES EN LA REPÚBLICA DE C HILE 

SALVO A AQUELLOS COM PRADORES IDENTIFICAD OS INDIVIDUALMENTE C ON ARREGLO A UNA OFE RTA 

PRIVADA EN EL SENTID O DEL ARTÍCULO 4 DE LA LEY DE MERCADO DE  VALORES (UNA OFERTA QUE NO 

ESTÉ DIRIGIDA AL PÚB LICO EN GENERAL NI A UN DETERMINADO SEC TOR O GRUPO ESPECÍFICO DEL 

PÚBLICO).  

 

ADVERTENCIA A LOS RE SIDENTES EN MÉXICO: 

LAS ACCIONES QUE SE OFRECEN EN EL PRESENTE FOLLETO NO SE HAN  REGISTRADO NI SE VAN  A 

REGISTRAR ANTE EL RE GISTRO NACIONAL DE V ALORES QUE MANTIENE LA COMISIÓN NA CIONAL 

BANCARIA DE MÉXICO Y , POR LO TANTO, NO PODRÁN OFRECERSE NI VENDERSE AL PÚBLICO E N DICHO 

PAÍS. TANTO LOS FONDOS COMO CUALQUIER AG ENTE DE CAMBIO Y BOL SA PODRÁN OFRECER Y VENDER 

LAS ACCIONES EN MÉXI CO A INVERSORES INSTITUCIONALES Y ACREDI TADOS CON ARREGLO A UNA 
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OFERTA PRIVADA DE CO NFORMIDAD CON EL ART ÍCULO 8 DE LA LEY DE L MERCADO DE VALORES  DE 

MÉXICO.  

 

ADVERTENCIA A LOS RESIDENTES EN URUGUAY: 

LA OFERTA DE ACCIONE S DE LOS FONDOS CONSTITUYE UNA COLOCACIÓ N PRIVADA Y LAS ACCI ONES NO 

SERÁN REGISTRADAS ANTE EL BANCO CENTRAL DE U RUGUAY. LAS ACCIONES  QUE SE DISTRIBUYEN SON 

LAS DE FONDOS DE INVERSIÓN QUE NO SON FONDOS DE INVERSIÓN REGULADOS POR LA LEY U RUGUAYA 

16,674 DE 27 DE SEPTIEMBRE DE 1996, CON SUS MODIFICACIONES.  

 

ADVERTENCIA A LOS RE SIDENTES EN VENEZUELA:  

DE CONFORMIDAD CON L AS LEYES DE LA REPÚBLICA BOLIVARIANA DE VENEZUELA, NO PODRÁ 

REALIZARSE NINGUNA O FERTA PÚBLICA DE LOS  VALORES QUE SE DESCRIBEN EN EL PRESENTE FOLLETO 

SIN LA AUTORIZACIÓN PREVIA DE LA COMISIÓ N NACIONAL DE VALORE S DE VENEZUELA. EL PRESENTE 

FOLLETO NO PODRÁ DIS TRIBUIRSE AL PÚBLICO  EN EL TERRITORIO DE LA REPÚBLICA BOLIVAR IANA DE 

VENEZUELA.  

 

NORMAS DE COMERCIALIZACIÓN 

Las Acciones se ofrecen únicamente sobre la base de la información contenida en el Folleto vigente, en las últimas cuentas anuales 

auditadas y en el último informe semestral de la Sociedad. 

 

Toda información o manifestación adicional facilitada o realizada por cualquier sociedad de valores, vendedor o por cualquier otra 

persona deberá ser desechada y no deberá ser tomada en consideración. Ni la entrega del presente Folleto ni la oferta, emisión o venta 

de las Acciones constituirá bajo circunstancia alguna una manifestación en el sentido de que la información contenida en el presente 

Folleto es correcta en cualquier momento posterior a la fecha de publicación del presente Folleto. Las declaraciones contenidas en el 

presente Folleto han sido realizadas sobre la base de la ley y la práctica actualmente en vigor en Irlanda y se encuentran sujetas a las 

modificaciones que se produzcan en las mismas. 

 

El presente Folleto podrá ser traducido a otros idiomas, debiendo ser siempre una traducción directa del texto en inglés. En el supuesto 

de que se produzca cualquier discrepancia o ambigüedad en relación con el significado de una palabra o frase en la traducción, 

prevalecerá el texto en inglés y todas las disputas en cuanto a los términos del texto estarán sometidas a la ley de Irlanda y serán 

interpretadas de conformidad con la misma. 

 

Antes de realizar una solicitud sobre las Acciones se recomienda leer íntegramente el presente Folleto. 
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LEGG MASON GLOBAL FUNDS PLC  
 

GESTORES DE INVERSIONES 

LEGG MASON CAPITAL M ANAGEMENT, LLC  

100 International Drive 

Baltimore, Maryland 21202, EE.UU. 

Legg Mason Capital Management Value Fund 

LEGG MASON INVESTMENTS (EUROPE) LIMITED 

201 Bishopsgate 

Londres EC2M 3AB, Reino Unido 

 

Todos los Fondos salvo Legg Mason Capital Management Value 

Fund 

 

SUBGESTORES DE INVERSIONES 
 

 

WESTERN ASSET MANAGEMENT COMPANY  LIMITED 

10 Exchange Square 

Primrose Street 

Londres EC2A 2EN, Reino Unido 

 

WESTERN ASSET MANAGEMENT COMPANY  

385 East Colorado Boulevard 

Pasadena, California 91101, EE.UU. 

Legg Mason Western Asset US Money Market Fund 

Legg Mason Western Asset US Limited Duration Fund 

Legg Mason Western Asset US Core Bond Fund 

Legg Mason Western Asset US Core Plus Bond Fund 

Legg Mason Western Asset US Short-Term Government Fund 

Legg Mason Western Asset US Adjustable Rate Fund 

Legg Mason Western Asset US High Yield Fund 

Legg Mason Western Asset UK£ Limited Duration Fund 

Legg Mason Western Asset UK£ Core Plus Bond Fund 

Legg Mason Western Asset UK£ Long Duration Fund 

Legg Mason Western Asset UK£ Credit Plus Fund 

Legg Mason Western Asset UK£ Inflation-Linked Plus Fund 

Legg Mason Western Asset Euro Core Bond Fund 

Legg Mason Western Asset Euro Core Plus Bond Fund 

Legg Mason Western Asset Euro High Yield Fund 

Legg Mason Western Asset Euro Absolute Return Bond Fund 

Legg Mason Western Asset Asian Bond Fund 

Legg Mason Western Asset Asian Opportunities Fund 

Legg Mason Western Asset Brazil Bond Fund 

Legg Mason Western Asset Global Sovereign Fund 

Legg Mason Western Asset Global Blue Chip Bond Fund 

Legg Mason Western Asset Global Credit Absolute Return Fund 

Legg Mason Western Asset Global Credit Fund 

Legg Mason Western Asset Global Core Plus Bond Fund 

Legg Mason Western Asset Global Inflation-Linked Fund 

Legg Mason Western Asset Global Multi Strategy Fund 

Legg Mason Western Asset Global High Yield Fund 

Legg Mason Western Asset Diversified Strategic Income Fund 

Legg Mason Western Asset Emerging Domestic Debt Fund 

Legg Mason Western Asset Emerging Markets Bond Fund 

Legg Mason Western Asset Inflation Management Fund 
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WESTERN ASSET MANAGEMENT COMPANY PTE. LTD 

1 George Street, #23-01 

Singapur 049145 

Legg Mason Western Asset US Limited Duration Fund 

Legg Mason Western Asset UK£ Limited Duration Fund 

Legg Mason Western Asset UK£ Core Plus Bond Fund 

Legg Mason Western Asset UK£ Long Duration Fund 

Legg Mason Western Asset UK£ Credit Plus Fund 

Legg Mason Western Asset UK£ Inflation-Linked Plus Fund 

Legg Mason Western Asset Euro High Yield Fund 

Legg Mason Western Asset Global Credit Absolute Return Fund 

Legg Mason Western Asset Global Sovereign Fund 

Legg Mason Western Asset Global Blue Chip Bond Fund 

Legg Mason Western Asset Global Credit Fund 

Legg Mason Western Asset Global Core Plus Bond Fund 

Legg Mason Western Asset Global Inflation-Linked Fund 

Legg Mason Western Asset Asian Bond Fund 

Legg Mason Western Asset Asian Opportunities Fund 

 

WESTERN ASSET MANAGE MENT COMPANY 
DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES 
MOBILÍARI OS LIMITADA  

Av. Pres. Juscelino Kubitschek 

n°1455-15th Floor ï 04543011 

Sao Paulo ï SP ï Brasil 

Legg Mason Western Asset Brazil Bond Fund 

Legg Mason Western Asset Global Credit Absolute Return Fund 

Legg Mason Western Asset Brazil Equity Fund 

WESTERN ASSET MANAGEMENT COMPANY LTD 

Shin-Marunouchi Building, 5-1 Marunouchi 

1-Chome, Chiyoda-ku 

Tokio 100-6536 

Japón 

Legg Mason Western Asset Global Blue Chip Bond Fund 

Legg Mason Western Asset Global Credit Absolute Return Fund 

BRANDYWINE GLOBAL INVESTMENT MANAGEMENT, 
LLC 

2929 Arch Street 

Suite 800 

Filadelfia, Pensilvania 19104, EE.UU. 

Legg Mason Brandywine Global Fixed Income Fund 

Legg Mason Brandywine Global Opportunistic Fixed Income Fund 

LEGG MASON CAPITAL MANAGEMENT, LLC 

100 International Drive 

Baltimore, Maryland 21202, EE.UU. 

Legg Mason Capital Management Growth Fund 

LMM LLC 

100 International Drive 

Baltimore, Maryland 21202, EE.UU. 

Legg Mason Capital Management Opportunity Fund 

CLEARBRIDGE ADVISORS, LLC 

620 Eighth Avenue, 48th FL 

Nueva York, Nueva York 10018, EE.UU. 

Legg Mason ClearBridge US Aggressive Growth Fund 

Legg Mason ClearBridge US Appreciation Fund 

Legg Mason ClearBridge US Fundamental Value Fund 

Legg Mason ClearBridge US Large Cap Growth Fund 

 

PRIVATE CAPITAL MANAGEMENT, L.P. 

8889 Pelican Bay Boulevard, Suite 500 

Naples, Florida 34108, EE.UU. 

Legg Mason PCM US Equity Fund 

GLOBAL CURRENTS INVESTMENT MANAGEMENT, LLC 

Delaware Corporate Center II 

2 Righter Parkway 

Wilmington, Delaware 19803, EE.UU. 

Legg Mason GC Global Equity Fund 

Legg Mason GC Global SRI Equity Fund 

Legg Mason GC Global Equity Income Fund 
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BATTERYMARCH FINANCIAL MANAGEMENT, INC. 

200 Clarendon Street 

Boston, Massachusetts 02116, EE.UU. 

Legg Mason Batterymarch European Equity Fund 

Legg Mason Batterymarch Asia Pacific Equity Fund 

Legg Mason Batterymarch 130/30 Global Equity Fund 

Legg Mason Batterymarch Global Equity Fund 

Legg Mason Batterymarch International Large Cap Fund 

Legg Mason Batterymarch Emerging Markets Equity Fund 

Legg Mason Batterymarch US Large Cap Fund 

 

ROYCE & ASSOCIATES, LLC 

745 5
th
 Avenue 

Nueva York, Nueva York 10151, EE.UU. 

Legg Mason Royce European Smaller Companies Fund 

Legg Mason Royce Global Smaller Companies Fund 

Legg Mason Royce Smaller Companies Fund 

Legg Mason Royce US Small Cap Opportunity Fund 

 

LEGG MASON INTERNATIONAL EQUITIES LIMITED 
(conocida con el nombre de ñEsemplia Emerging Marketsò) 

9th Floor 

10 Exchange Square 

Primrose Street 

Londres EC2A 2EN, Reino Unido 

Legg Mason Esemplia Emerging Markets Select Equity Fund 

LEGG MASON ASSET MANAGEMENT HONG KONG 
LIMITED 

12/F., York House, The Landmark 

15 Queenôs Road Central, Hong Kong 

 

Legg Mason LMHK China Fund 

Legg Mason LMHK Greater China Fund 

Legg Mason LMHK Hong Kong Equity Fund 

CONGRUIX INVESTMENT MANAGEMENT (sociedad 

registrada de Legg Mason Asset Management Singapore Pte 

Limited) 

1 George Street #23-02 

Singapur 049145 

Legg Mason Congruix Japan Equity Fund 

 

SUBASESORES DE INVERSIONES 

 

PERMAL INVESTMENT MANAGEMENT SERVICES 
LIMITED 

12 St. Jamesôs Square 

Londres SW1Y 4LB 

Reino Unido 

Legg Mason Permal Global Absolute Fund 

LEGG MASON GLOBAL ASSET ALLOCATION, LLC 

620 Eighth Avenue 

Nueva York, Nueva York 10018 

EE.UU. 

Legg Mason Permal Global Absolute Fund 
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CONSEJO DE ADMINISTRACIÓN  

John Alldis 

Brian Collins 

Joseph Keane 

Joseph LaRocque 

 

PROMOTOR 

Legg Mason Investments (Europe) Limited 

201 Bishopsgate, Londres EC2M 3AB, Reino 

Unido 

 

DOMICILIO SOCIAL DE LA SOCIEDAD 

Riverside Two 

Sir John Rogersonôs Quay 

Grand Canal Dock 

Dublín 2, Irlanda 

 

DEPOSITARIO 

BNY Mellon Trust Company (Ireland) 

Limited 

2nd Floor, The Harcourt Building 

Harcourt Street Dublín 2, Irlanda 

 

ADMINISTRADOR 

BNY Mellon Investment Servicing 

(International) Limited 
Riverside Two 

Sir John Rogersonôs Quay 

Grand Canal Dock 

Dublín 2, Irlanda 

 
DISTRIBUIDORES Y AGENTES PARA LA 
PRESTACIÓN DE SERVICIOS AL 
ACCIONISTA 
 
Legg Mason Investments (Europe) Limited 

201 Bishopsgate, Londres EC2M 3AB, Reino 

Unido 

 

Legg Mason Investor Services, LLC 

100 International Drive 

Baltimore, Maryland 21202, EE.UU. 

 

Legg Mason Asset Management Hong Kong 

Limited 

12/F., York House 

15 Queenôs Road Central, Hong Kong 

 

Legg Mason Asset Management Singapore Pte. 

Limited 

1 George Street, #23-02 

Singapur 049145 

 

Legg Mason Investments (Taiwan) Ltd. 

55 Floor-1, Taipei 101 Tower 

No. 7 Xin Yi Road 

Section 5, Taipéi, 110 

Taiwán 

 
AUDITORES 

PricewaterhouseCoopers 

Chartered Accountants & 

Registered Auditors 

One Spencer Dock 

North Wall Quay 
Dublín 1, Irlanda 

 

SOCIEDAD DE VALORES 
GARANTE 

Davy Stockbrokers Limited 

49 Dawson Street 

Dublín 2, Irlanda 

 

ASESORES LEGALES 

Arthur Cox 

Earlsfort Centre 

Earlsfort Terrace 

Dublín 2, Irlanda 
 

AGENTES DE PAGO Y 
AGENTES DE 
REPRESENTACIÓN 

Véase el Anexo I 
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LEGG MASON GLOBAL FUNDS PLC  

RESUMEN 
 

ESTRUCTURA 

 

La Sociedad es un fondo paraguas con responsabilidad separada entre Fondos, constituido como una sociedad anónima de 

inversión de capital variable de tipo abierto de acuerdo con las leyes de Irlanda. Los Estatutos Sociales contemplan la existencia 

de fondos separados, cada uno de los cuales representa intereses en una cartera definida de activos y pasivos, que pueden ser 

creados en cualquier momento con la previa aprobación del Banco Central. Dentro de cada fondo se podrán emitir Clases de 

Acciones en los términos que se describen más adelante de forma más pormenorizada. 

 

En el Anexo VI del presente Folleto se indican las diferentes Clases de Acciones que ofrece cada Fondo. Estas clases de 

acciones diferentes se diferencian por sus cargos de ventas, comisiones, gastos, política de distribución y denominación de 

moneda. Los inversores pudieron, por tanto, escoger una clase de acción que se adaptara mejor a sus necesidades de inversión, 

teniendo en cuenta el importe de inversión y el período de tenencia anticipado. Cada Clase de Acciones se denomina o bien 

Clase de Acciones de Distribución, o bien Clase de Acciones de Capitalización. Las Clases de Acciones de Capitalización no 

distribuyen ingresos netos ni plusvalías netas materializadas o latentes, mientras que las Clases de Acciones de Distribución 

distribuyen ingresos de inversión netos, y con respecto a determinados Fondos, podrán distribuir también la totalidad o parte de 

las plusvalías netas materializadas o latentes una vez deducidas las minusvalías netas materializadas o latentes, tal y como se 

explica en el apartado ñDistribucionesò del presente Folleto. La letra entre paréntesis que aparece en el nombre de cada Clase de 

Acciones de Distribución indica la frecuencia de las declaraciones de dividendo, tal y como se detalla en el apartado 

ñDistribucionesò del presente Folleto. Además, la Compañía tiene en circulación Acciones de Suscriptores. Las acciones de 

Suscriptores no facultan a sus tenedores a participar en los activos de ningún Fondo. 

 

Cada Fondo podrán ofrecer Clases de Acciones denominadas en divisas distintas de la Moneda Base del Fondo. Para cada tal 

Clase de Acciones, salvo que ello se indique por ñHedgedò (Cubiertas) en nombre de la Clase de Acciones, el Gestor de 

Inversiones o Subgestor de Inversiones no empleará ninguna técnica para cubrir la exposición de la Clase de Acciones a 

variaciones de los tipos de cambio entre la Moneda Base del Fondo y la moneda de la Clase de Acciones. Le rogamos que 

consulte el apartado ñOperaciones con divisasò del presente documento si desea obtener m§s informaci·n. 

 

Cada uno de los Fondos ofrece Clases de Acciones LM, y algunos de los Fondos ofrecen Clases de Acciones que se benefician 

de una cl§usula que les permite mantener los derechos adquiridos (ñGrandfatheredò). Las Clases de Acciones LM sólo estarán 

disponibles a la entera discreción del Distribuidor correspondiente. Las Clases de Acciones ñGrandfatheredò s·lo estar§n 

disponibles para los part²cipes de los Fondos Afiliados. Tras la suscripci·n inicial de Acciones de las Clases ñGrandfatheredò 

por parte de los partícipes de los Fondos Afiliados, dichas Clases de Acciones quedarán cerradas a cualquier suscripción 

posterior, tanto para los Accionistas de las mismas como para los nuevos inversores, si bien las Acciones se podrán seguir 

adquiriendo mediante (1) reinversiones de dividendos; (2) canjes automáticos desde una Clase de Acciones B (G) de un Fondo a 

una Clase A (G) del mismo Fondo; y (3) canjes de Acciones de la Clase ñGrandfatheredò que incluyan la misma letra en su 

denominación. No obstante lo anterior, las Clases de Acciones Grandfathered indicadas en la tabla siguiente podrán estar 

disponibles para suscripciones posteriores por parte de Accionistas existentes de la Clase de Acciones, a la entera discreción del 

Consejo de Administración: 

 

Legg Mason Western Asset Euro Core Plus 

Bond Fund 

Clase GA Euro de Capitalización 

Clase GA Euro de Distribución (A) 

Clase GE Euro de Capitalización 

Clase GF Euro de Capitalización 

Clase GF Euro de Distribución (A) 

Legg Mason Western Asset US Core Bond 

Fund 

Clase GA US$ de Capitalización 

Clase GE US$ de Capitalización 

Legg Mason Batterymarch Asia Pacific Equity 

Fund 

Clase GA US$ de Capitalización 

Clase GA Euro de Capitalización 

Clase GA Euro de Distribución (A) 

Clase GE US$ de Capitalización 

Clase GE Euro de Capitalización 

Clase GP US$ de Capitalización 
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Legg Mason Batterymarch European Equity 

Fund 

Clase GA Euro de Capitalización 

Clase GA Euro de Distribución (A) 

Clase GA US$ de Capitalización 

Clase GE US$ de Capitalización 

Clase GE US$ de Distribución (A) 

Legg Mason Batterymarch Global Equity Fund Clase GA US$ de Capitalización 

Clase GA Euro de Capitalización 

Clase GA Euro de Distribución (A) 

Clase GE US$ de Capitalización 

Clase GE Euro de Capitalización 

Legg Mason ClearBridge US Aggressive 

Growth Fund 

Clase GA US$ de Distribución (A) 

Clase GA Euro de Capitalización 

Clase GA Euro de Distribución (A) 

Clase GE US$ de Capitalización 

Clase GE Euro de Capitalización 

Clase A(G) US$ de Capitalización 

Legg Mason ClearBridge US Appreciation 

Fund 

Clase GA Euro de Capitalización 

Clase GA Euro de Distribución (A) 

Clase GA US$ de Capitalización 

Clase GE Euro de Capitalización 

Clase GE US$ de Capitalización 

Clase GP US$ de Capitalización 

Legg Mason ClearBridge US Fundamental 

Value Fund 

Clase GA US$ de Capitalización 

Clase GA Euro de Capitalización 

Clase GA Euro de Distribución (A) 

Clase GE US$ de Capitalización 

Clase GE Euro de Capitalización 

Legg Mason ClearBridge US Large Cap 

Growth Fund 

Clase GA US$ de Capitalización 

Clase GA Euro de Capitalización 

Clase GA Euro de Distribución (A) 

Clase GE US$ de Distribución (A) 

Clase GE Euro de Capitalización 

Legg Mason Esemplia Emerging Markets 

Select Equity Fund 

Clase GA Euro de Capitalización 

Clase GA Euro de Distribución (A) 

Clase GA US$ de Capitalización 

Clase GE Euro de Capitalización 

Clase GE Euro de Distribución (A) 

Clase GE US$ de Capitalización 

 

Asimismo, las Acciones de Clase Galleon del Legg Mason Capital Management Value Fund, que difieren de otras Clases de 

Acciones en cuanto al nivel de suscripción mínimo, cargos de venta y otros gastos, ya no se ofrecen para suscripción.
1
 Las 

Acciones de Clase Galleon existentes se mantendrán de acuerdo con los términos y condiciones aplicables en el momento de la 

compra. 

 

Se recomienda a los posibles inversores que consulten con sus asesores legales, fiscales y financieros en relación con la Clase de 

Acciones que mejor se adecue a sus necesidades de inversión. 

 

El cuadro de abajo ofrece un resumen de las características principales de los Fondos establecidos por la Sociedad y que se 

ofrecen en virtud del Folleto. En los Resúmenes de los Fondos y en el apartado de Gastos y Comisiones del presente documento 

encontrará más información acerca de los gastos y comisiones de los Fondos, así como sobre las Clases de Acciones de los 

mismos. 

 

                                                           
1
 La inversión por suscripción mínima inicial por Accionista en la Clase de Acciones Galleon del Legg Mason Capital Management Value Fund era de 

10.000.000 USD, a menos que los Consejeros determinasen lo contrario. Posteriormente, el importe de suscripción mínima posterior en la Clase de Acciones 

Galleon del Fondo era de 100.000 USD o cualquier otro mínimo que los Consejeros determinasen. No se aplica ninguna comisión de distribución ni comisión 

de ventas a los Accionistas actuales de las Acciones de Clase Galleon. La comisión de gestión de inversiones pagadera por las Acciones de Clase Galleon 

actuales del Fondo asciende al 0,85% anual del Patrimonio neto del Fondo. 
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A fecha del presente Folleto, la Sociedad ha obtenido la aprobación del Banco Central para otros cinco Fondos de la Sociedad, 

el Legg Mason Brandywine Global Fixed Income Absolute Return Fund, el Legg Mason Western Asset Emerging Markets 

Corporate Bond Fund, el Legg Mason Congruix Asia Pacific Fund, el Legg Mason Congruix Pacific Rim y el Legg Mason 

Royce Smaller Companies Fund II, que se ofrecen a través de un Folleto diferente. Con la previa autorización del Banco 

Central, la Sociedad podrá en cualquier momento crear un fondo o fondos adicionales, cuyas políticas y objetivos de inversión 

serán destacados en un Folleto Suplementario o en un folleto aparte, junto con información sobre el Período de Oferta Inicial, 

los precios de suscripción inicial de cada Acción y aquellas otras informaciones relevantes en relación con el fondo o fondos 

adicionales que los Miembros del Consejo de Administración consideren conveniente incluir, o cuando el Banco Central así lo 

exija. Los Folletos Suplementarios formarán parte integrante del presente Folleto y deberán ser leídos de forma conjunta con el 

mismo. 

 

FONDOS DE RENTA FIJA 
 

Denominación del Fondo Objetivo de Inversión Moneda Base 

Legg Mason Brandywine Global Fixed Income Fund Maximizar la rentabilidad total, integrada por 

la revalorización del capital y la obtención de 

ingresos 

Dólar 

estadounidense 

Legg Mason Brandywine Global Opportunistic Fixed 

Income Fund 

Maximizar la rentabilidad total, integrada por 

la revalorización del capital y la obtención de 

ingresos 

Dólar 

estadounidense 

Legg Mason Western Asset Asian Bond Fund Maximizar la rentabilidad total mediante la 

obtención de ingresos y la revalorización del 

capital 

Dólar 

estadounidense 

Legg Mason Western Asset Asian Opportunities Fund Maximizar la rentabilidad total mediante la 

obtención de ingresos y la revalorización del 

capital 

Dólar 

estadounidense 

Legg Mason Western Asset Brazil Bond Fund Rentabilidad total mediante la obtención de 

ingresos y la revalorización del capital 

Dólar 

estadounidense 

Legg Mason Western Asset Diversified Strategic 

Income Fund 

Obtención de un alto nivel de ingresos 

corrientes 

Dólar 

estadounidense 

Legg Mason Western Asset Emerging Domestic Debt 

Fund 

Maximizar la rentabilidad total mediante la 

obtención de ingresos y la revalorización del 

capital 

Dólar 

estadounidense 

Legg Mason Western Asset Emerging Markets Bond 

Fund 

Maximizar la rentabilidad total, integrada por 

la revalorización del capital y la obtención de 

ingresos 

Dólar 

estadounidense 

Legg Mason Western Asset Euro Absolute Return 

Bond Fund 

Maximizar la rentabilidad absoluta mediante 

la obtención de ingresos y la revalorización 

del capital 

Euro 

Legg Mason Western Asset Euro Core Bond Fund Maximizar la rentabilidad total mediante la 

obtención de ingresos y la revalorización del 

capital 

Euro 

Legg Mason Western Asset Euro Core Plus Bond 

Fund 

Maximizar la rentabilidad total mediante la 

obtención de ingresos y la revalorización del 

capital 

Euro 
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Legg Mason Western Asset Euro High Yield Fund Obtención de un alto nivel de ingresos 

corrientes 

Euro 

Legg Mason Western Asset Global Blue Chip Bond 

Fund 

Rentabilidad total mediante la obtención de 

ingresos y la revalorización del capital 

Dólar 

estadounidense 

Legg Mason Western Asset Global Core Plus Bond 

Fund 

Maximizar la rentabilidad total mediante la 

obtención de ingresos y la revalorización del 

capital 

Dólar 

estadounidense 

Legg Mason Western Asset Global Credit Absolute 

Return Fund 

 

Maximizar la rentabilidad absoluta mediante 

la obtención de ingresos y la revalorización 

del capital 

Dólar 

estadounidense 

Legg Mason Western Asset Global Credit Fund Maximizar la rentabilidad total mediante la 

obtención de ingresos y la revalorización del 

capital 

 

Dólar 

estadounidense 

Legg Mason Western Asset Global High Yield Fund Objetivo principal: obtención de una 

rentabilidad total 

Objetivo secundario: obtención de un alto 

nivel de ingresos corrientes 

Dólar 

estadounidense 

Legg Mason Western Asset Global Inflation-Linked 

Fund 

Maximizar la rentabilidad total mediante la 

obtención de ingresos y la revalorización del 

capital 

Dólar 

estadounidense 

Legg Mason Western Asset Global Multi Strategy 

Fund 

Maximizar la rentabilidad total mediante la 

obtención de ingresos y la revalorización del 

capital 

Dólar 

estadounidense 

Legg Mason Western Asset Global Sovereign Fund Maximizar la rentabilidad total mediante la 

obtención de ingresos y la revalorización del 

capital 

Dólar 

estadounidense 

Legg Mason Western Asset Inflation Management 

Fund 

Objetivo principal: obtención de una 

rentabilidad total 

Objetivo secundario: obtención de ingresos 

corrientes 

Dólar 

estadounidense 

Legg Mason Western Asset US Adjustable Rate Fund El objetivo es generar elevados ingresos 

corrientes y limitar el grado de fluctuación de 

su Patrimonio neto resultante de las 

oscilaciones en los tipos de interés  

Dólar 

estadounidense 

Legg Mason Western Asset US Core Bond Fund Maximizar la rentabilidad total mediante la 

obtención de ingresos y la revalorización del 

capital 

Dólar 

estadounidense 

Legg Mason Western Asset US Core Plus Bond Fund El objetivo es maximizar la rentabilidad total, 

integrada por la revalorización del capital y la 

obtención de ingresos 

Dólar 

estadounidense 

Legg Mason Western Asset US High Yield Fund Obtención de un alto nivel de ingresos 

corrientes 

Dólar 

estadounidense 

Legg Mason Western Asset US Limited Duration 

Fund 

Maximizar la rentabilidad total mediante la 

obtención de ingresos y la revalorización del 

capital 

Dólar 

estadounidense 
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Legg Mason Western Asset US Money Market Fund Mantener el principal del Fondo y 

proporcionar una rentabilidad similar a las 

tasas del mercado monetario 

Dólar 

estadounidense 

Legg Mason Western Asset US Short-Term 

Government Fund 

Obtención de ingresos corrientes preservando 

el valor de la inversión de los accionistas 

Dólar 

estadounidense 

Legg Mason Western Asset UK£ Core Plus Bond 

Fund 

Maximizar la rentabilidad total mediante la 

obtención de ingresos y la revalorización del 

capital 

Libra esterlina 

Legg Mason Western Asset UK£ Credit Plus Fund  Maximizar la rentabilidad total mediante la 

obtención de ingresos y la revalorización del 

capital 

Libra esterlina 

Legg Mason Western Asset UK£ Inflation-Linked 

Plus Fund 

Maximizar la rentabilidad total mediante la 

obtención de ingresos y la revalorización del 

capital 

Libra esterlina 

Legg Mason Western Asset UK£ Limited Duration 

Fund 

Maximizar la rentabilidad total mediante la 

obtención de ingresos y la revalorización del 

capital 

Libra esterlina 

Legg Mason Western Asset UK£ Long Duration Fund Maximizar la rentabilidad total mediante la 

obtención de ingresos y la revalorización del 

capital 

Libra esterlina 

 

FONDOS DE RENTA VARIABLE 
 
Denominación del Fondo Objetivo de Inversión Moneda Base 

Legg Mason Batterymarch 130/30 Global Equity 
Fund 

Revalorización del capital a largo plazo Dólar 
estadounidense 

Legg Mason Batterymarch Asia Pacific Equity Fund Revalorización del capital a largo plazo Dólar 
estadounidense 

Legg Mason Batterymarch Emerging Markets Equity 
Fund 

Revalorización del capital a largo plazo Dólar 
estadounidense 

Legg Mason Batterymarch European Equity Fund Revalorización del capital a largo plazo Euro 

Legg Mason Batterymarch Global Equity Fund Revalorización del capital a largo plazo Dólar 
estadounidense 

Legg Mason Batterymarch International Large Cap 
Fund 

Revalorización del capital a largo plazo Dólar 
estadounidense 

Legg Mason Batterymarch US Large Cap Fund Revalorización del capital a largo plazo Dólar 
estadounidense 

Legg Mason Capital Management Growth Fund Revalorización del capital a largo plazo con 
un riesgo mínimo a largo plazo para el 
principal 

Dólar 
estadounidense 

Legg Mason Capital Management Opportunity Fund Revalorización del capital a largo plazo Dólar 
estadounidense 
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Legg Mason Capital Management Value Fund Revalorización del capital a largo plazo Dólar 
estadounidense 

Legg Mason ClearBridge US Appreciation Fund Revalorización del capital a largo plazo Dólar 
estadounidense 

Legg Mason ClearBridge US Aggressive Growth 
Fund 

Revalorización del capital a largo plazo Dólar 
estadounidense 

Legg Mason ClearBridge US Fundamental Value 
Fund 

Objetivo principal: revalorización del capital 

a largo plazo 

Objetivo secundario: obtención de ingresos 

corrientes 

Dólar 
estadounidense 

Legg Mason ClearBridge US Large Cap Growth Fund Revalorización del capital a largo plazo Dólar 
estadounidense 

Legg Mason Congruix Japan Equity Fund Revalorización del capital a largo plazo Yen japonés 

Legg Mason Esemplia Emerging Markets Select 
Equity Fund 

Revalorización del capital a largo plazo Dólar 
estadounidense 

Legg Mason GC Global Equity Fund Revalorización del capital a largo plazo Dólar 
estadounidense 

Legg Mason GC Global Equity Income Fund Ingresos y revalorización del capital a largo 

plazo 

Dólar 
estadounidense 

Legg Mason GC Global SRI Equity Fund Revalorización del capital a largo plazo al 

tiempo que se observan los principios de una 

inversión socialmente responsable (ISR) 

Dólar 
estadounidense 

Legg Mason LMHK Greater China Fund Revalorización del capital a largo plazo Dólar 
estadounidense 

Legg Mason LMHK China Fund Revalorización del capital a largo plazo Dólar 
estadounidense 

Legg Mason LMHK Hong Kong Equity Fund Revalorización del capital a largo plazo Dólar 
estadounidense 

Legg Mason PCM US Equity Fund Revalorización del capital a largo plazo Dólar 
estadounidense 

Legg Mason Royce European Smaller Companies 
Fund 

Revalorización del capital a largo plazo Euro 

Legg Mason Royce Global Smaller Companies Fund Revalorización del capital a largo plazo Dólar 
estadounidense 

Legg Mason Royce Smaller Companies Fund Revalorización del capital a largo plazo Dólar 
estadounidense 

Legg Mason Royce US Small Cap Opportunity Fund Revalorización del capital a largo plazo Dólar 
estadounidense 

Legg Mason Strategic European Equity Fund Revalorización del capital a largo plazo Euro 

Legg Mason Western Asset Brazil Equity Bond Fund Revalorización del capital a largo plazo Dólar 
estadounidense 
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FONDO CON MÚLTIPLES ACTIVOS 
 

Legg Mason Permal Global Absolute Fund Rentabilidad absoluta a medio plazo 
mediante un proceso de inversión de estilo 
macroeconómico 

Dólar 
estadounidense 

 

Si desea obtener más información sobre las políticas de distribución de las Clases de Acciones ofertadas por los Fondos, 

consulte el apartado ñDistribucionesò del presente Folleto. Este Folleto tambi®n contiene informaci·n sobre la estructura de la 

Sociedad, la descripción pormenorizada de los objetivos de inversión, e información sobre las comisiones y gastos, las 

restricciones relativas al inversor, los riesgos de inversión y el régimen fiscal. Les rogamos se remitan al índice para más 

información. 

 

En la tabla que figura en las páginas 187 a 190 se informa sobre los importes mínimos de las inversiones iniciales y posteriores 

en las diferentes Clases de Acciones de los Fondos ofrecidos de acuerdo con el presente Folleto. Los Miembros del Consejo de 

Administración han autorizado a los Distribuidores para que acepten, de forma discrecional (i) suscripciones para Acciones de 

cualquier Clase en monedas distintas a la moneda base de dicho Fondo y (ii) suscripciones por importes inferiores al importe 

mínimo de suscripción o a los importes mínimos de suscripción posteriores, según proceda, de las Clases de Acciones 

pertinentes de cada Fondo. En caso de que una suscripción sea aceptada en una divisa diferente a la moneda en la que se 

denomine la Clase de Acciones en cuestión, podrá exigírsele al inversor afectado que asuma los gastos asociados con la 

conversión de la divisa de suscripción a la divisa de la Clase de Acciones o la Moneda Base del Fondo, así como todos los 

gastos asociados con la conversión de la moneda de la Clase de Acciones o la Moneda Base del Fondo a la divisa de suscripción 

previamente al pago del producto del reembolso. La comisión pagadera a los Distribuidores o a los Agentes de cambio y bolsa 

con respecto a la compra de Acciones de Clase A y Acciones de Clase A (PF) hasta un máximo del 5% y para las Acciones de 

Clase E ascenderá al 2,5%. Las Clases de Acciones LM o las Clases de Acciones Grandfathered no están sometidas a ningún 

requisito de inversión mínima. 
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DEFINICIONES  
 
 

En el presente Folleto las siguientes palabras y frases tendrán los significados que figuran a continuación 

 

ñAcci·nò o ñAccionesò significará dólar de Singapur, la moneda de curso legal de la República de Singapur; 

 
ñAcciones de Clase A (PF)ò significará Acciones de cualquier Clase de Acciones de la Clase A (PF); 

 

ñAcciones de Clase Aò significará Acciones de cualquier Clase de Acciones de la Clase A; 

 

ñAcciones de Clase Bò significará Acciones de cualquier Clase de Acciones de la Clase B; 

 

ñAcciones de Clase Cò significará Acciones de cualquier Clase de Acciones de la Clase C; 

 

ñAcciones de Clase Eò significará Acciones de cualquier Clase de Acciones de la Clase E; 

 

ñAcciones de Clase F (PF)ò significará Acciones de cualquier Clase de Acciones de la Clase F (PF); 

 

ñAcciones de Clase Fò significará Acciones de cualquier Clase de Acciones de la Clase F; 

 

ñAcciones de Clase LMò significará Acciones de cualquier Clase de Acciones de la Clase LM; 

 

ñAcciones de Clase PFò significará Acciones de cualquier Clase de Acciones de la Clase PF; 

 

ñAcciones de Clase Premier (PF)ò significará Acciones de cualquier Clase de Acciones de la Clase Premier (PF); 

 

ñAcciones de Clase Premierò significará Acciones de cualquier Clase de Acciones de la Clase Premier; 

 

ñAcciones de los Suscriptoresò significará el capital social inicial de la Sociedad suscrito sin valor nominal; 

 

ñAccionistaò significará una persona titular de Acciones; 

 

ñAdministradorò significará BNY Mellon Investment Servicing (International) Limited (anteriormente PNC Global 

Investment Servicing (Europe) Limited); 

 

ñAgente de Servicios a los Accionistasò o ñAgentes de Servicios a los Accionistasò significará LMI Europe; 

LMIS; Legg Mason Asset Management Hong Kong Limited; Legg Mason Asset Management Singapore Pte. Limited; y Legg 

Mason Investments (Taiwan) Ltd. 

 

ñAgenteò significará un distribuidor o subdistribuidor autorizado de Acciones de uno o más de los Fondos; 

 

ñAUDò significará dólares australianos, la moneda de curso legal en Australia; 

 

ñBanco Centralò significará el Banco Central de Irlanda o cualquier órgano regulador que lo sustituya y que sea competente 

para autorizar y supervisar a la Sociedad; 

 

ñBolsa de Valores de Irlandaò significará The Irish Stock Exchange Limited constituida en cumplimiento de lo dispuesto 

por la Ley sobre Mercados de Valores de 1995 y el Reglamento de Sociedades (de Mercados de Valores) de 1995 de Irlanda; 

 

ñCADò significará dólares canadienses, la moneda de curso legal en Canadá; 

 

ñCHFò significará francos suizos, la moneda de curso legal en Suiza; 

 

ñChinaò significará la República Popular de China; 
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ñClase de Acciones de la Clase A (PF)ò significará Clase A (PF) US$ de Capitalización, Clase A (PF) US$ de 

Distribución (M), Clase A (PF) US$ de Distribución (A), Clase A (PF) Euro de Capitalización (Cubierta), Clase A (PF) Euro de 

Distribución (M) (Cubierta), Clase A (PF) Euro de Distribución (A) (Cubierta), Clase A (PF) SGD de Capitalización (Cubierta), 

Clase A (PF) SGD de Distribución (M) (Cubierta), Clase A (PF) SGD de Distribución (Q) (Cubierta), Clase A (PF) SGD de 

Distribución (A) (Cubierta), Clase A (PF) GBP de Capitalización (Cubierta), Clase A (PF) GBP de Distribución (M) (Cubierta), 

Clase A (PF) GBP de Distribución (A) (Cubierta), Clase A (PF) JPY de Capitalización (Cubierta), Clase A (PF) JPY de 

Distribución (M) (Cubierta), Clase A (PF) JPY de Distribución (A) (Cubierta), Clase A (PF) CHF de Capitalización (Cubierta), 

Clase A (PF) CHF de Distribución (M) (Cubierta), Clase A (PF) CHF de Distribución (A) (Cubierta), Clase A (PF) SEK de 

Capitalización (Cubierta), Clase A (PF) SEK de Distribución (M) (Cubierta), Clase A (PF) SEK de Distribución (A) (Cubierta), 

Clase A (PF) NOK de Capitalización (Cubierta), Clase A (PF) NOK de Distribución (M) (Cubierta), Clase A (PF) NOK de 

Distribución (A) (Cubierta), Clase A (PF) CAD de Capitalización (Cubierta), Clase A (PF) CAD de Distribución (M) 

(Cubierta), Clase A (PF) CAD de Distribución (A) (Cubierta), Clase A (PF) AUD de Capitalización (Cubierta), Clase A (PF) 

AUD de Distribución (M) (Cubierta) y Clase A (PF) AUD de Distribución (A) (Cubierta); 

 
ñClaseò o ñClase de Accionesò significará cualquiera de las Clases de Acciones de la Sociedad que se ofrezcan o se 

describan en el presente Folleto, incluidas cualquiera de las Clases de Acciones de la Clase A, la Clase A (PF), la Clase B, la 

Clase C, la Clase E, la Clase F, la Clase F (PF), la Clase Premier, la Clase Premier (PF), la Clase LM, la clase Grandfathered y 

la Clase Galleon. 

 

ñClases de Acciones de Capitalizaci·nò significar§ cualquier Clase de Acciones que incluya el t®rmino ñde 

Capitalizaci·nò en su nombre; 

 

ñClases de Acciones de Distribuci·nò significar§ cualquier Clase de Acciones que incluya el t®rmino ñde Distribuci·nò 

en su nombre; 

 

ñClases de Acciones de la Clase Aò significará Clase A US$ de Capitalización, Clase A US$ de Capitalización 

(Cubierta), Clase A US$ de Distribución (D), Clase A US$ de Distribución (M), Clase A US$ de Distribución (S), Clase A US$ 

de Distribución (A), Clase A US$ de Distribución (D) (Cubierta), Clase A US$ de Distribución (M) (Cubierta), Clase A US$ de 

Distribución (S) (Cubierta), Clase A US$ de Distribución (A) (Cubierta), Clase A Euro de Capitalización, Clase A Euro de 

Capitalización (Cubierta), Clase A Euro de Distribución (D), Clase A Euro de Distribución (M), Clase A Euro de Distribución 

(S), Clase A Euro de Distribución (A), Clase A Euro de Distribución (D) (Cubierta), Clase A Euro de Distribución (M) 

(Cubierta), Clase A Euro de Distribución (S) (Cubierta), Clase A Euro de Distribución (A) (Cubierta), Clase A GBP de 

Capitalización, Clase A GBP de Capitalización (Cubierta), Clase A GBP de Distribución (D), Clase A GBP de Distribución 

(M), Clase A GBP de Distribución (S), Clase A GBP de Distribución (A), Clase A GBP de Distribución (D) (Cubierta), Clase A 

GBP de Distribución (M) (Cubierta), Clase A GBP de Distribución (S) (Cubierta), Clase A GBP de Distribución (A) (Cubierta), 

Clase A JPY de Capitalización, Clase A JPY de Capitalización (Cubierta), Clase A JPY de Distribución (D), Clase A JPY de 

Distribución (M), Clase A JPY de Distribución (S), Clase A JPY de Distribución (A), Clase A JPY de Distribución (D) 

(Cubierta), Clase A JPY de Distribución (M) (Cubierta), Clase A JPY de Distribución (S) (Cubierta), Clase A JPY de 

Distribución (A) (Cubierta), Clase A CHF de Capitalización, Clase A CHF de Capitalización (Cubierta), Clase A CHF de 

Distribución (D), Clase A CHF de Distribución (M), Clase A CHF de Distribución (S), Clase A CHF de Distribución (A), Clase 

A CHF de Distribución (D) (Cubierta), Clase A CHF de Distribución (M) (Cubierta), Clase A CHF de Distribución (S) 

(Cubierta), Clase A CHF de Distribución (A) (Cubierta), Clase A SGD de Capitalización, Clase A SGD de Capitalización 

(Cubierta), Clase A SGD de Distribución (D), Clase A SGD de Distribución (M), Clase A SGD de Distribución (Q), Clase A 

SGD de Distribución (S), Clase A SGD de Distribución (A), Clase A SGD de Distribución (D) (Cubierta), Clase A SGD de 

Distribución (M) (Cubierta), Clase A SGD de Distribución (Q) (Cubierta), Clase A SGD de Distribución (S) (Cubierta), Clase A 

SGD de Distribución (A) (Cubierta), Clase A AUD de Capitalización, Clase A AUD de Capitalización (Cubierta), Clase A 

AUD de Distribución (D), Clase A AUD de Distribución (M), Clase A AUD de Distribución (S), Clase A AUD de Distribución 

(A), Clase A AUD de Distribución (D) (Cubierta), Clase A AUD de Distribución (M) (Cubierta), Clase A AUD de Distribución 

(S) (Cubierta), Clase A AUD de Distribución (A) (Cubierta), Clase A NOK de Capitalización, Clase A NOK de Capitalización 

(Cubierta), Clase A NOK de Distribución (D), Clase A NOK de Distribución (M), Clase A NOK de Distribución (S), Clase A 

NOK de Distribución (A), Clase A NOK de Distribución (D) (Cubierta), Clase A NOK de Distribución (M) (Cubierta), Clase A 

NOK de Distribución (S) (Cubierta), Clase A NOK de Distribución (A) (Cubierta), Clase A SEK de Capitalización, Clase A 

SEK de Capitalización (Cubierta), Clase A SEK de Distribución (D), Clase A SEK de Distribución (M), Clase A SEK de 

Distribución (S), Clase A SEK de Distribución (A), Clase A SEK de Distribución (D) (Cubierta), Clase A SEK de Distribución 

(M) (Cubierta), Clase A SEK de Distribución (S) (Cubierta), Clase A SEK de Distribución (A) (Cubierta); Clase A KRW de 

Capitalización; Clase A KRW de Distribución (M); Clase A KRW de Distribución (Q); Clase A KRW de Distribución (A); 
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ñClases de Acciones de la Clase Bò significará Clase B US$ de Capitalización, Clase B US$ de Capitalización (Cubierta), 

Clase B US$ de Distribución (D), Clase B US$ de Distribución (M), Clase B US$ de Distribución (S), Clase B US$ de 

Distribución (A), Clase B US$ de Distribución (D) (Cubierta), Clase B US$ de Distribución (M) (Cubierta), Clase B US$ de 

Distribución (S) (Cubierta), Clase B US$ de Distribución (A) (Cubierta), Clase B Euro de Capitalización, Clase B Euro de 

Capitalización (Cubierta), Clase B Euro de Distribución (D), Clase B Euro de Distribución (M), Clase B Euro de Distribución 

(S), Clase B Euro de Distribución (A), Clase B Euro de Distribución (D) (Cubierta), Clase B Euro de Distribución (M) 

(Cubierta), Clase B Euro de Distribución (S) (Cubierta), Clase B Euro de Distribución (A) (Cubierta), Clase B GBP de 

Capitalización, Clase B GBP de Capitalización (Cubierta), Clase B GBP de Distribución (D), Clase B GBP de Distribución (M), 

Clase B GBP de Distribución (S), Clase B GBP de Distribución (A), Clase B GBP de Distribución (D) (Cubierta), Clase B GBP 

de Distribución (M) (Cubierta), Clase B GBP de Distribución (S) (Cubierta), Clase B GBP de Distribución (A) (Cubierta), Clase 

B JPY de Capitalización, Clase B JPY de Capitalización (Cubierta), Clase B JPY de Distribución (D), Clase B JPY de 

Distribución (M), Clase B JPY de Distribución (S), Clase B JPY de Distribución (A), Clase B JPY de Distribución (D) 

(Cubierta), Clase B JPY de Distribución (M) (Cubierta), Clase B JPY de Distribución (S) (Cubierta), Clase B JPY de 

Distribución (A) (Cubierta), Clase B CHF de Capitalización, Clase B CHF de Capitalización (Cubierta), Clase B CHF de 

Distribución (D), Clase B CHF de Distribución (M), Clase B CHF de Distribución (S), Clase B CHF de Distribución (A), Clase 

B CHF de Distribución (D) (Cubierta), Clase B CHF de Distribución (M) (Cubierta), Clase B CHF de Distribución (S) 

(Cubierta), Clase B CHF de Distribución (A) (Cubierta), Clase B SGD de Capitalización, Clase B SGD de Capitalización 

(Cubierta), Clase B SGD de Distribución (D), Clase B SGD de Distribución (M), Clase B SGD de Distribución (Q), Clase B 

SGD de Distribución (S), Clase B SGD de Distribución (A), Clase B SGD de Distribución (D) (Cubierta), Clase B SGD de 

Distribución (M) (Cubierta), Clase B SGD de Distribución (Q) (Cubierta), Clase B SGD de Distribución (S) (Cubierta), Clase B 

SGD de Distribución (A) (Cubierta), Clase B AUD de Capitalización, Clase B AUD de Capitalización (Cubierta), Clase B AUD 

de Distribución (D), Clase B AUD de Distribución (M), Clase B AUD de Distribución (S), Clase B AUD de Distribución (A), 

Clase B AUD de Distribución (D) (Cubierta), Clase B AUD de Distribución (M) (Cubierta), Clase B AUD de Distribución (S) 

(Cubierta), Clase B AUD de Distribución (A) (Cubierta), Clase B NOK de Capitalización, Clase B NOK de Capitalización 

(Cubierta), Clase B NOK de Distribución (D), Clase B NOK de Distribución (M), Clase B NOK de Distribución (S), Clase B 

NOK de Distribución (A), Clase B NOK de Distribución (D) (Cubierta), Clase B NOK de Distribución (M) (Cubierta), Clase B 

NOK de Distribución (S) (Cubierta), Clase B NOK de Distribución (A) (Cubierta), Clase B SEK de Capitalización, Clase B 

SEK de Capitalización (Cubierta), Clase B SEK de Distribución (D), Clase B SEK de Distribución (M), Clase B SEK de 

Distribución (S), Clase B SEK de Distribución (A), Clase B SEK de Distribución (D) (Cubierta), Clase B SEK de Distribución 

(M) (Cubierta), Clase B SEK de Distribución (S) (Cubierta), Clase B SEK de Distribución (A) (Cubierta); 

 

ñClases de Acciones de la Clase Cò significará Clase C US$ de Capitalización, Clase C US$ de Capitalización (Cubierta), 

Clase C US$ de Distribución (D), Clase C US$ de Distribución (M), Clase C US$ de Distribución (S), Clase C US$ de 

Distribución (A), Clase C US$ de Distribución (D) (Cubierta), Clase C US$ de Distribución (M) (Cubierta), Clase C US$ de 

Distribución (S) (Cubierta), Clase C US$ de Distribución (A) (Cubierta), Clase C Euro de Capitalización, Clase C Euro de 

Capitalización (Cubierta), Clase C Euro de Distribución (D), Clase C Euro de Distribución (M), Clase C Euro de Distribución 

(S), Clase C Euro de Distribución (A), Clase C Euro de Distribución (D) (Cubierta), Clase C Euro de Distribución (M) 

(Cubierta), Clase C Euro de Distribución (S) (Cubierta), Clase C Euro de Distribución (A) (Cubierta), Clase C GBP de 

Capitalización, Clase C GBP de Capitalización (Cubierta), Clase C GBP de Distribución (D), Clase C GBP de Distribución (M), 

Clase C GBP de Distribución (S), Clase C GBP de Distribución (A), Clase C GBP de Distribución (D) (Cubierta), Clase C GBP 

de Distribución (M) (Cubierta), Clase C GBP de Distribución (S) (Cubierta), Clase C GBP de Distribución (A) (Cubierta), Clase 

C JPY de Capitalización, Clase C JPY de Capitalización (Cubierta), Clase C JPY de Distribución (D), Clase C JPY de 

Distribución (M), Clase C JPY de Distribución (S), Clase C JPY de Distribución (A), Clase C JPY de Distribución (D) 

(Cubierta), Clase C JPY de Distribución (M) (Cubierta), Clase C JPY de Distribución (S) (Cubierta), Clase C JPY de 

Distribución (A) (Cubierta), Clase C CHF de Capitalización, Clase C CHF de Capitalización (Cubierta), Clase C CHF de 

Distribución (D), Clase C CHF de Distribución (M), Clase C CHF de Distribución (S), Clase C CHF de Distribución (A), Clase 

C CHF de Distribución (D) (Cubierta), Clase C CHF de Distribución (M) (Cubierta), Clase C CHF de Distribución (S) 

(Cubierta), Clase C CHF de Distribución (A) (Cubierta), Clase C SGD de Capitalización, Clase C SGD de Capitalización 

(Cubierta), Clase C SGD de Distribución (D), Clase C SGD de Distribución (M), Clase C SGD de Distribución (Q), Clase C 

SGD de Distribución (S), Clase C SGD de Distribución (A), Clase C SGD de Distribución (D) (Cubierta), Clase C SGD de 

Distribución (M) (Cubierta), Clase C SGD de Distribución (Q) (Cubierta), Clase C SGD de Distribución (S) (Cubierta), Clase C 

SGD de Distribución (A) (Cubierta), Clase C AUD de Capitalización, Clase C AUD de Capitalización (Cubierta), Clase C AUD 

de Distribución (D), Clase C AUD de Distribución (M), Clase C AUD de Distribución (S), Clase C AUD de Distribución (A), 

Clase C AUD de Distribución (D) (Cubierta), Clase C AUD de Distribución (M) (Cubierta), Clase C AUD de Distribución (S) 

(Cubierta), Clase C AUD de Distribución (A) (Cubierta), Clase C NOK de Capitalización, Clase C NOK de Capitalización 

(Cubierta), Clase C NOK de Distribución (D), Clase C NOK de Distribución (M), Clase C NOK de Distribución (S), Clase C 

NOK de Distribución (A), Clase C NOK de Distribución (D) (Cubierta), Clase C NOK de Distribución (M) (Cubierta), Clase C 

NOK de Distribución (S) (Cubierta), Clase C NOK de Distribución (A) (Cubierta), Clase C SEK de Capitalización, Clase C 
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SEK de Capitalización (Cubierta), Clase C SEK de Distribución (D), Clase C SEK de Distribución (M), Clase C SEK de 

Distribución (S), Clase C SEK de Distribución (A), Clase C SEK de Distribución (D) (Cubierta), Clase C SEK de Distribución 

(M) (Cubierta), Clase C SEK de Distribución (S) (Cubierta), Clase C SEK de Distribución (A) (Cubierta); 

 

ñClases de Acciones de la Clase Eò significará Clase E US$ de Capitalización, Clase E US$ de Capitalización (Cubierta), 

Clase E US$ de Distribución (D), Clase E US$ de Distribución (M), Clase E US$ de Distribución (S), Clase E US$ de 

Distribución (A), Clase E US$ de Distribución (D) (Cubierta), Clase E US$ de Distribución (M) (Cubierta), Clase E US$ de 

Distribución (S) (Cubierta), Clase E US$ de Distribución (A) (Cubierta), Clase E Euro de Capitalización, Clase E Euro de 

Capitalización (Cubierta), Clase E Euro de Distribución (D), Clase E Euro de Distribución (M), Clase E Euro de Distribución 

(S), Clase E Euro de Distribución (A), Clase E Euro de Distribución (D) (Cubierta), Clase E Euro de Distribución (M) 

(Cubierta), Clase E Euro de Distribución (S) (Cubierta), Clase E Euro de Distribución (A) (Cubierta), Clase E GBP de 

Capitalización, Clase E GBP de Capitalización (Cubierta), Clase E GBP de Distribución (D), Clase E GBP de Distribución (M), 

Clase E GBP de Distribución (S), Clase E GBP de Distribución (A), Clase E GBP de Distribución (D) (Cubierta), Clase E GBP 

de Distribución (M) (Cubierta), Clase E GBP de Distribución (S) (Cubierta), Clase E GBP de Distribución (A) (Cubierta), Clase 

E JPY de Capitalización, Clase E JPY de Capitalización (Cubierta), Clase E JPY de Distribución (D), Clase E JPY de 

Distribución (M), Clase E JPY de Distribución (S), Clase E JPY de Distribución (A), Clase E JPY de Distribución (D) 

(Cubierta), Clase E JPY de Distribución (M) (Cubierta), Clase E JPY de Distribución (S) (Cubierta), Clase E JPY de 

Distribución (A) (Cubierta), Clase E CHF de Capitalización, Clase E CHF de Capitalización (Cubierta), Clase E CHF de 

Distribución (D), Clase E CHF de Distribución (M), Clase E CHF de Distribución (S), Clase E CHF de Distribución (A), Clase 

E CHF de Distribución (D) (Cubierta), Clase E CHF de Distribución (M) (Cubierta), Clase E CHF de Distribución (S) 

(Cubierta), Clase E CHF de Distribución (A) (Cubierta), Clase E SGD de Capitalización, Clase E SGD de Capitalización 

(Cubierta), Clase E SGD de Distribución (D), Clase E SGD de Distribución (M), Clase E SGD de Distribución (Q), Clase E 

SGD de Distribución (S), Clase E SGD de Distribución (A), Clase E SGD de Distribución (D) (Cubierta), Clase E SGD de 

Distribución (M) (Cubierta), Clase E SGD de Distribución (Q) (Cubierta), Clase E SGD de Distribución (S) (Cubierta), Clase E 

SGD de Distribución (A) (Cubierta), Clase E AUD de Capitalización, Clase E AUD de Capitalización (Cubierta), Clase E AUD 

de Distribución (D), Clase E AUD de Distribución (M), Clase E AUD de Distribución (S), Clase E AUD de Distribución (A), 

Clase E AUD de Distribución (D) (Cubierta), Clase E AUD de Distribución (M) (Cubierta), Clase E AUD de Distribución (S) 

(Cubierta), Clase E AUD de Distribución (A) (Cubierta), Clase E CAD de Capitalización (Cubierta), Clase E de Distribución 

(A) (Cubierta), Clase E NOK de Capitalización, Clase E NOK de Capitalización (Cubierta), Clase E NOK de Distribución (D), 

Clase E NOK de Distribución (M), Clase E NOK de Distribución (S), Clase E NOK de Distribución (A), Clase E NOK de 

Distribución (D) (Cubierta), Clase E NOK de Distribución (M) (Cubierta), Clase E NOK de Distribución (S) (Cubierta), Clase E 

NOK de Distribución (A) (Cubierta), Clase E SEK de Capitalización, Clase E SEK de Capitalización (Cubierta), Clase E SEK 

de Distribución (D), Clase E SEK de Distribución (M), Clase E SEK de Distribución (S), Clase E SEK de Distribución (A), 

Clase E SEK de Distribución (D) (Cubierta), Clase E SEK de Distribución (M) (Cubierta), Clase E SEK de Distribución (S) 

(Cubierta), Clase E SEK de Distribución (A) (Cubierta); 

 

ñClases de Acciones de la Clase F (PF)ò significará Clase F (PF) US$ de Capitalización, Clase F (PF) US$ de 

Distribución (M), Clase F (PF) US$ de Distribución (A), Clase F (PF) Euro de Capitalización (Cubierta), Clase F (PF) Euro de 

Distribución (M) (Cubierta), Clase F (PF) Euro de Distribución (A) (Cubierta), Clase F (PF) SGD de Capitalización (Cubierta), 

Clase F (PF) SGD de Distribución (M) (Cubierta), Clase F (PF) SGD de Distribución (Q) (Cubierta), Clase F (PF) SGD de 

Distribución (A) (Cubierta), Clase F (PF) GBP de Capitalización (Cubierta), Clase F (PF) GBP de Distribución (M) (Cubierta), 

Clase F (PF) GBP de Distribución (A) (Cubierta), Clase F (PF) JPY de Capitalización (Cubierta), Clase F (PF) JPY de 

Distribución (M) (Cubierta), Clase F (PF) JPY de Distribución (A) (Cubierta), Clase F (PF) CHF de Capitalización (Cubierta), 

Clase F (PF) CHF de Distribución (M) (Cubierta), Clase F (PF) CHF de Distribución (A) (Cubierta), Clase F (PF) SEK de 

Capitalización (Cubierta), Clase F (PF) SEK de Distribución (M) (Cubierta), Clase F (PF) SEK de Distribución (A) (Cubierta), 

Clase F (PF) NOK de Capitalización (Cubierta), Clase F (PF) NOK de Distribución (M) (Cubierta), Clase F (PF) NOK de 

Distribución (A) (Cubierta), Clase F (PF) CAD de Capitalización (Cubierta), Clase F (PF) CAD de Distribución (M) (Cubierta), 

Clase F (PF) CAD de Distribución (A) (Cubierta), Clase F (PF) AUD de Capitalización (Cubierta), Clase F (PF) AUD de 

Distribución (M) (Cubierta), Clase F (PF) AUD de Distribución (A) (Cubierta); 

 

ñClases de Acciones de la Clase Fò significará Clase F US$ de Capitalización, Clase F US$ de Capitalización (Cubierta), 

Clase F US$ de Distribución (D), Clase F US$ de Distribución (M), Clase F US$ de Distribución (S), Clase F US$ de 

Distribución (A), Clase F US$ de Distribución (D) (Cubierta), Clase F US$ de Distribución (M) (Cubierta), Clase F US$ de 

Distribución (S) (Cubierta), Clase F US$ de Distribución (A) (Cubierta), Clase F Euro de Capitalización, Clase F Euro de 

Capitalización (Cubierta), Clase F Euro de Distribución (D), Clase F Euro de Distribución (M), Clase F Euro de Distribución 

(Q), Clase F Euro de Distribución (S), Clase F Euro de Distribución (A), Clase F Euro de Distribución (D) (Cubierta), Clase F 

Euro de Distribución (M) (Cubierta), Clase F Euro de Distribución (S) (Cubierta), Clase F Euro de Distribución (A) (Cubierta), 

Clase F GBP de Capitalización, Clase F GBP de Capitalización (Cubierta), Clase F GBP de Distribución (D), Clase F GBP de 
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Distribución (M), Clase F GBP de Distribución (S), Clase F GBP de Distribución (A), Clase F GBP de Distribución (D) 

(Cubierta), Clase F GBP de Distribución (M) (Cubierta), Clase F GBP de Distribución (S) (Cubierta), Clase F GBP de 

Distribución (A) (Cubierta), Clase F JPY de Capitalización, Clase F JPY de Capitalización (Cubierta), Clase F JPY de 

Distribución (D), Clase F JPY de Distribución (M), Clase F JPY de Distribución (S), Clase F JPY de Distribución (A), Clase F 

JPY de Distribución (D) (Cubierta), Clase F JPY de Distribución (M) (Cubierta), Clase F JPY de Distribución (S) (Cubierta), 

Clase F JPY de Distribución (A) (Cubierta), Clase F CHF de Capitalización, Clase F CHF de Capitalización (Cubierta), Clase F 

CHF de Distribución (D), Clase F CHF de Distribución (M), Clase F CHF de Distribución (S), Clase F CHF de Distribución 

(A), Clase F CHF de Distribución (D) (Cubierta), Clase F CHF de Distribución (M) (Cubierta), Clase F CHF de Distribución 

(S) (Cubierta), Clase F CHF de Distribución (A) (Cubierta), Clase F SGD de Capitalización, Clase F SGD de Capitalización 

(Cubierta), Clase F SGD de Distribución (D), Clase F SGD de Distribución (M), Clase F SGD de Distribución (Q), Clase F 

SGD de Distribución (S), Clase F SGD de Distribución (A), Clase F SGD de Distribución (D) (Cubierta), Clase F SGD de 

Distribución (M) (Cubierta), Clase F SGD de Distribución (Q) (Cubierta), Clase F SGD de Distribución (S) (Cubierta), Clase F 

SGD de Distribución (A) (Cubierta), Clase F AUD de Capitalización, Clase F AUD de Capitalización (Cubierta), Clase F AUD 

de Distribución (D), Clase F AUD de Distribución (M), Clase F AUD de Distribución (S), Clase F AUD de Distribución (A), 

Clase F AUD de Distribución (D) (Cubierta), Clase F AUD de Distribución (M) (Cubierta), Clase F AUD de Distribución (S) 

(Cubierta), Clase F AUD de Distribución (A) (Cubierta), Clase F CAD de Capitalización, Clase F CAD de Capitalización 

(Cubierta), Clase F CAD de Distribución (D), Clase F CAD de Distribución (M), Clase F CAD de Distribución (S), Clase F 

CAD de Distribución (A), Clase F CAD de Distribución (D) (Cubierta), Clase F CAD de Distribución (M) (Cubierta), Clase F 

CAD de Distribución (S) (Cubierta), Clase F CAD de Distribución (A) (Cubierta), Clase F NOK de Capitalización, Clase F 

NOK de Capitalización (Cubierta), Clase F NOK de Distribución (D), Clase F NOK de Distribución (M), Clase F NOK de 

Distribución (S), Clase F NOK de Distribución (A), Clase F NOK de Distribución (D) (Cubierta), Clase F NOK de Distribución 

(M) (Cubierta), Clase F NOK de Distribución (S) (Cubierta), Clase F NOK de Distribución (A) (Cubierta), Clase F SEK de 

Capitalización, Clase F SEK de Capitalización (Cubierta), Clase F SEK de Distribución (D), Clase F SEK de Distribución (M), 

Clase F SEK de Distribución (S), Clase F SEK de Distribución (A), Clase F SEK de Distribución (D) (Cubierta), Clase F SEK 

de Distribución (M) (Cubierta), Clase F SEK de Distribución (S) (Cubierta) y Clase F SEK de Distribución (A) (Cubierta); 

 

ñClases de Acciones de la Clase PFò ò significar§ cualquier Clase de Acciones del Legg Mason Western Asset Global 

Credit Absolute Return Fund que tenga ñ(PF)ò en su nombre; dichas Clases de Acciones est§n sujetas a una comisi·n de 

rentabilidad a pagar al Gestor de Inversiones; 

 

ñClases de Acciones de la Clase Premier (PF)ò significará Clase Premier (PF) US$ de Capitalización, Clase Premier 

(PF) US$ de Distribución (M), Clase Premier (PF) US$ de Distribución (A), Clase Premier (PF) Euro de Capitalización 

(Cubierta), Clase Premier (PF) Euro de Distribución (M) (Cubierta), Clase Premier (PF) Euro de Distribución (A) (Cubierta), 

Clase Premier (PF) SGD de Capitalización (Cubierta), Clase Premier (PF) SGD de Distribución (M) (Cubierta), Clase Premier 

(PF) SGD de Distribución (Q) (Cubierta), Clase Premier (PF) SGD de Distribución (A) (Cubierta), Clase Premier (PF) GBP de 

Capitalización (Cubierta), Clase Premier (PF) GBP de Distribución (M) (Cubierta), Clase Premier (PF) GBP de Distribución 

(A) (Cubierta), Clase Premier (PF) JPY de Capitalización (Cubierta), Clase Premier (PF) JPY de Distribución (M) (Cubierta), 

Clase Premier (PF) JPY de Distribución (A) (Cubierta), Clase Premier (PF) CHF de Capitalización (Cubierta), Clase Premier 

(PF) CHF de Distribución (M) (Cubierta), Clase Premier (PF) CHF de Distribución (A) (Cubierta), Clase Premier (PF) SEK de 

Capitalización (Cubierta), Clase Premier (PF) SEK de Distribución (M) (Cubierta), Clase Premier (PF) SEK de Distribución (A) 

(Cubierta); Clase Premier (PF) NOK de Capitalización (Cubierta), Clase Premier (PF) NOK de Distribución (M) (Cubierta), 

Clase Premier (PF) NOK de Distribución (A) (Cubierta); Clase Premier (PF) CAD de Capitalización (Cubierta), Clase Premier 

(PF) CAD de Distribución (M) (Cubierta), Clase Premier (PF) CAD de Distribución (A) (Cubierta); Clase Premier (PF) AUD 

de Capitalización (Cubierta), Clase Premier (PF) AUD de Distribución (M) (Cubierta), Clase Premier (PF) AUD de 

Distribución (A) (Cubierta); 

 

ñClases de Acciones de la Clase Premierò significará Clase Premier US$ de Capitalización, Clase Premier US$ de 

Capitalización (Cubierta), Clase Premier US$ de Distribución (D), Clase Premier US$ de Distribución (M), Clase Premier US$ 

de Distribución (Q), Clase Premier US$ de Distribución (S), Clase Premier US$ de Distribución (A), Clase Premier US$ de 

Distribución (D) (Cubierta), Clase Premier US$ de Distribución (M) (Cubierta), Clase Premier US$ de Distribución (S) 

(Cubierta), Clase Premier US$ de Distribución (A) (Cubierta), Clase Premier Euro de Capitalización, Clase Premier Euro de 

Capitalización (Cubierta), Clase Premier Euro de Distribución (D), Clase Premier Euro de Distribución (M), Clase Premier Euro 

de Distribución (S), Clase Premier Euro de Distribución (A), Clase Premier Euro de Distribución (D) (Cubierta), Clase Premier 

Euro de Distribución (M) (Cubierta), Clase Premier Euro de Distribución (Q) (Cubierta), Clase Premier Euro de Distribución 

(S) (Cubierta), Clase Premier Euro de Distribución (A) (Cubierta), Clase Premier GBP de Capitalización, Clase Premier GBP de 

Capitalización (Cubierta), Clase Premier GBP de Distribución (D), Clase Premier GBP de Distribución (M), Clase Premier GBP 

de Distribución (Q), Clase Premier GBP de Distribución (S), Clase Premier GBP de Distribución (A), Clase Premier GBP de 

Distribución (D) (Cubierta), Clase Premier GBP de Distribución (M) (Cubierta), Clase Premier GBP de Distribución (Q) 
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(Cubierta), Clase Premier GBP de Distribución (S) (Cubierta), Clase Premier GBP de Distribución (A) (Cubierta), Clase 

Premier JPY de Capitalización, Clase Premier JPY de Capitalización (Cubierta), Clase Premier JPY de Distribución (D), Clase 

Premier JPY de Distribución (M), Clase Premier JPY de Distribución (S), Clase Premier JPY de Distribución (A), Clase 

Premier JPY de Distribución (D) (Cubierta), Clase Premier JPY de Distribución (M) (Cubierta), Clase Premier JPY de 

Distribución (S) (Cubierta), Clase Premier JPY de Distribución (A) (Cubierta), Clase Premier CHF de Capitalización, Clase 

Premier CHF de Capitalización (Cubierta), Clase Premier CHF de Distribución (D), Clase Premier CHF de Distribución (M), 

Clase Premier CHF de Distribución (S), Clase Premier CHF de Distribución (A), Clase Premier CHF de Distribución (D) 

(Cubierta), Clase Premier CHF de Distribución (M) (Cubierta), Clase Premier CHF de Distribución (S) (Cubierta), Clase 

Premier CHF de Distribución (A) (Cubierta), Clase Premier SGD de Capitalización, Clase Premier SGD de Capitalización 

(Cubierta), Clase Premier SGD de Distribución (D), Clase Premier SGD de Distribución (M), Clase Premier SGD de 

Distribución (Q), Clase Premier SGD de Distribución (S), Clase Premier SGD de Distribución (A), Clase Premier SGD de 

Distribución (D) (Cubierta), Clase Premier SGD de Distribución (M) (Cubierta), Clase Premier SGD de Distribución (Q) 

(Cubierta), Clase Premier SGD de Distribución (S) (Cubierta), Clase Premier SGD de Distribución (A) (Cubierta), Clase 

Premier AUD de Capitalización, Clase Premier AUD de Capitalización (Cubierta), Clase Premier AUD de Distribución (D), 

Clase Premier AUD de Distribución (M), Clase Premier AUD de Distribución (S), Clase Premier AUD de Distribución (A), 

Clase Premier AUD de Distribución (D) (Cubierta), Clase Premier AUD de Distribución (M) (Cubierta), Clase Premier AUD de 

Distribución (S) (Cubierta), Clase Premier AUD de Distribución (A) (Cubierta), Clase Premier CAD de Capitalización, Clase 

Premier CAD de Capitalización (Cubierta), Clase Premier CAD de Distribución (D), Clase Premier CAD de Distribución (M), 

Clase Premier CAD de Distribución (S), Clase Premier CAD de Distribución (A), Clase Premier CAD de Distribución (D) 

(Cubierta), Clase Premier CAD de Distribución (M) (Cubierta), Clase Premier CAD de Distribución (S) (Cubierta), Clase 

Premier CAD de Distribución (A) (Cubierta), Clase Premier NOK de Capitalización, Clase Premier NOK de Capitalización 

(Cubierta), Clase Premier NOK de Distribución (D), Clase Premier NOK de Distribución (M), Clase Premier NOK de 

Distribución (S), Clase Premier NOK de Distribución (A), Clase Premier NOK de Distribución (D) (Cubierta), Clase Premier 

NOK de Distribución (M) (Cubierta), Clase Premier NOK de Distribución (S) (Cubierta), Clase Premier NOK de Distribución 

(A) (Cubierta), Clase Premier SEK de Capitalización, Clase Premier SEK de Capitalización (Cubierta), Clase Premier SEK de 

Distribución (D), Clase Premier SEK de Distribución (M), Clase Premier SEK de Distribución (S), Clase Premier SEK de 

Distribución (A), Clase Premier SEK de Distribución (D) (Cubierta), Clase Premier SEK de Distribución (M) (Cubierta), Clase 

Premier SEK de Distribución (S) (Cubierta), Clase Premier SEK de Distribución (A) (Cubierta), Clase Premier KRW de 

Capitalización, Clase Premier KRW de Distribución (M), Clase Premier KRW de Distribución (Q), Clase Premier KRW de 

Distribución (A); Clase Premier NZD de Capitalización (Cubierta) y Clase Premier NZD de Distribución (M) (Cubierta); 

 

ñClases de Acciones Grandfatheredò significará Clase A (G) US$ de Distribución (D), Clase A (G) US$ de Distribución 

(A), Clase A (G) US$ de Capitalización, Clase B (G) US$ de Distribución (D), Clase B (G) US$ de Distribución (A), Clase B 

(G) US$ de Capitalización, Clase L (G) US$ de Distribución (D), Clase L (G) US$ de Distribución (A), Clase L (G) US$ de 

Capitalización, Clase GA US$ de Capitalización, Clase GA US$ de Distribución (A), Clase GA Euro de Capitalización, Clase 

GA Euro de Distribución (A), Clase GA JPY de Capitalización, Clase GE US$ de Capitalización, Clase GE US$ de 

Distribución (A), Clase GE Euro de Capitalización, Clase GE Euro de Distribución (A), Clase GE JPY de Capitalización, Clase 

GF US$ de Capitalización, Clase GF Euro de Capitalización, Clase GF Euro de Distribución (A), Clase GP US$ de 

Capitalización; 

 

ñClases de Acciones LMò significará Clase LM US$ de Capitalización, Clase LM US$ de Capitalización (Cubierta), Clase 

LM US$ de Distribución (D), Clase LM US$ de Distribución (M), Clase LM US$ de Distribución (S), Clase LM US$ de 

Distribución (A), Clase LM US$ de Distribución (D) (Cubierta), Clase LM US$ de Distribución (M) (Cubierta), Clase LM US$ 

de Distribución (Q) (Cubierta), Clase LM US$ de Distribución (S) (Cubierta), Clase LM US$ de Distribución (A) (Cubierta), 

Clase LM Euro de Capitalización, Clase LM Euro de Capitalización (Cubierta), Clase LM Euro de Distribución (D), Clase LM 

Euro de Distribución (M), Clase LM Euro de Distribución (Q), Clase LM Euro de Distribución (S), Clase LM Euro de 

Distribución (A), Clase LM Euro de Distribución (D) (Cubierta), Clase LM Euro de Distribución (M) (Cubierta), Clase LM 

Euro de Distribución (S) (Cubierta), Clase LM Euro de Distribución (A) (Cubierta), Clase LM GBP de Capitalización, Clase 

LM GBP de Capitalización (Cubierta), Clase LM GBP de Distribución (D), Clase LM GBP de Distribución (M), Clase LM 

GBP de Distribución (S), Clase LM GBP de Distribución (A), Clase LM GBP de Distribución (D) (Cubierta), Clase LM GBP 

de Distribución (M) (Cubierta), Clase LM GBP de Distribución (S) (Cubierta), Clase LM GBP de Distribución (A) (Cubierta), 

Clase LM JPY de Capitalización, Clase LM JPY de Capitalización (Cubierta), Clase LM JPY de Distribución (D), Clase LM 

JPY de Distribución (M), Clase LM JPY de Distribución (S), Clase LM JPY de Distribución (A), Clase LM JPY de 

Distribución (D) (Cubierta), Clase LM JPY de Distribución (M) (Cubierta), Clase LM JPY de Distribución (S) (Cubierta), Clase 

LM JPY de Distribución (A) (Cubierta), Clase LM CHF de Capitalización, Clase LM CHF de Capitalización (Cubierta), Clase 

LM CHF de Distribución (D), Clase LM CHF de Distribución (M), Clase LM CHF de Distribución (S), Clase LM CHF de 

Distribución (A), Clase LM CHF de Distribución (D) (Cubierta), Clase LM CHF de Distribución (M) (Cubierta), Clase LM 

CHF de Distribución (S) (Cubierta), Clase LM CHF de Distribución (A) (Cubierta), Clase LM SGD de Capitalización, Clase 
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LM SGD de Capitalización (Cubierta), Clase LM SGD de Distribución (D), Clase LM SGD de Distribución (M), Clase LM 

SGD de Distribución (Q), Clase LM SGD de Distribución (S), Clase LM SGD de Distribución (A), Clase LM SGD de 

Distribución (D) (Cubierta), Clase LM SGD de Distribución (M) (Cubierta), Clase LM SGD de Distribución (Q) (Cubierta), 

Clase LM SGD de Distribución (S) (Cubierta), Clase LM SGD de Distribución (A) (Cubierta), Clase LM AUD de 

Capitalización, Clase LM AUD de Capitalización (Cubierta), Clase LM AUD de Distribución (D), Clase LM AUD de 

Distribución (M), Clase LM AUD de Distribución (S), Clase LM AUD de Distribución (A), Clase LM AUD de Distribución 

(D) (Cubierta), Clase LM AUD de Distribución (M) (Cubierta), Clase LM AUD de Distribución (S) (Cubierta), Clase LM AUD 

de Distribución (A) (Cubierta), Clase LM CAD de Capitalización, Clase LM CAD de Capitalización (Cubierta), Clase LM CAD 

de Distribución (D), Clase LM CAD de Distribución (M), Clase LM CAD de Distribución (S), Clase LM CAD de Distribución 

(A), Clase LM CAD de Distribución (D) (Cubierta), Clase LM CAD de Distribución (M) (Cubierta), Clase LM CAD de 

Distribución (S) (Cubierta), Clase LM CAD de Distribución (A) (Cubierta), Clase LM NOK de Capitalización, Clase LM NOK 

de Capitalización (Cubierta), Clase LM NOK de Distribución (D), Clase LM NOK de Distribución (M), Clase LM NOK de 

Distribución (S), Clase LM NOK de Distribución (A), Clase LM NOK de Distribución (D) (Cubierta), Clase LM NOK de 

Distribución (M) (Cubierta), Clase LM NOK de Distribución (S) (Cubierta), Clase LM NOK de Distribución (A) (Cubierta), 

Clase LM SEK de Capitalización, Clase LM SEK de Capitalización (Cubierta), Clase LM SEK de Distribución (D), Clase LM 

SEK de Distribución (M), Clase LM SEK de Distribución (S), Clase LM SEK de Distribución (A), Clase LM SEK de 

Distribución (D) (Cubierta), Clase LM SEK de Distribución (M) (Cubierta), Clase LM SEK de Distribución (S) (Cubierta), 

Clase LM SEK de Distribución (A) (Cubierta); Clase LM KRW de Capitalización; Clase LM NZD de Capitalización (Cubierta) 

y Clase LM NZD de Distribución (M) (Cubierta); 

 

ñContrato de Administraci·nò significará el contrato de fecha 27 de enero de 1998 celebrado entre la Sociedad y el 

Administrador, modificado por los Contratos de Administración Suplementarios de fecha 13 de octubre de 2004 y 5 de octubre 

de 2007, y las modificaciones posteriores de los mismos, en virtud del cual este último fue nombrado administrador de la 

Sociedad; 

 

ñContrato de Depositarioò significará el contrato de fecha 27 de enero de 1998 celebrado entre la Sociedad y el 

Depositario, modificado por los Contratos de Depositario Suplementarios de fecha 13 de octubre de 2004 y 5 de octubre de 

2007 y renovado por el contrato de renovación de fecha 30 de junio de 2011, y las modificaciones o renovaciones posteriores de 

los mismos, en virtud del cual este último fue nombrado depositario de la Sociedad; 

 
ñContrato de Distribuci·nò significará el contrato de fecha 19 de diciembre de 2006 celebrado entre LMI Europe y LMIS, y 

las posteriores modificaciones al mismo; el contrato de fecha 19 de diciembre de 2006 celebrado entre LMI Europe y Legg 

Mason Asset Management Hong Kong Limited, y las posteriores modificaciones al mismo; el contrato de fecha 19 de diciembre 

de 2006 celebrado entre LMI Europe, Legg Mason Capital Management, LLC y Legg Mason Investments (Taiwan) Ltd. y las 

posteriores modificaciones al mismo; el contrato de fecha 19 de diciembre de 2006 celebrado entre LMI Europe y Legg Mason 

Asset Management Singapore Pte. Limited, y las posteriores modificaciones al mismo; el contrato de fecha 19 de diciembre de 

2006 celebrado entre Legg Mason Capital Management, LLC y LMI Europe, y las posteriores modificaciones al mismo; el 

contrato de fecha 19 de diciembre de 2006 celebrado entre Legg Mason Capital Management, LLC y LMIS, y las posteriores 

modificaciones al mismo; el contrato de fecha 19 de diciembre de 2006 celebrado entre Legg Mason Capital Management, LLC 

y Legg Mason Asset Management Hong Kong Limited, y las posteriores modificaciones al mismo; y/o el contrato de fecha 19 

de diciembre de 2006 celebrado entre Legg Mason Capital Management, LLC y Legg Mason Asset Management Singapore Pte. 

Limited, y las posteriores modificaciones al mismo; 
 

ñContrato de gesti·n de inversionesò significará el contrato de fecha 19 de diciembre de 2006 celebrado entre la 

Sociedad y LMI Europe y las posteriores modificaciones al mismo, así como el contrato de la misma fecha celebrado entre la 

Sociedad y Legg Mason Capital Management, LLC y las posteriores modificaciones al mismo; 

 

ñContrato de Prestaci·n de Servicios al Accionistaò significará el contrato de fecha 26 de marzo de 2003 celebrado 

entre la Sociedad y LMI Europe, y las posteriores modificaciones al mismo; el contrato de fecha 30 de noviembre de 2006 

celebrado entre la Sociedad y LMIS, y las posteriores modificaciones al mismo; el contrato de fecha 19 de diciembre de 2006 

celebrado entre la Sociedad y Legg Mason Asset Management Hong Kong Limited, y las posteriores modificaciones al mismo; 

el contrato de fecha 19 de diciembre de 2006 celebrado entre la Sociedad y Legg Mason Asset Management Singapore Pte. 

Limited, y las posteriores modificaciones al mismo; y/o el contrato de fecha 19 de diciembre de 2006 celebrado entre la 

Sociedad y Legg Mason Investments (Taiwan) Ltd., y las posteriores modificaciones al mismo; 
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ñCota M§ximaò significará con respecto a cada Clase de Acciones PF del Legg Mason Western Asset Global Credit Absolute 

Return Fund: 

el mayor de: (i) el precio de oferta inicial por Acción, y (ii) el mayor Valor Liquidativo Neto por Acción vigente al 

finalizar cualquier Periodo de Cálculo anterior; 

 

ñDepositarioò significará BNY Mellon Trust Company (Ireland) Limited; 

 

ñD²a de Negociaci·nò significará aquel Día Hábil o Días Hábiles que los Miembros del Consejo de Administración puedan 

determinar en cualquier momento, con la condición de que, salvo que se determine y notifique de antemano a los Accionistas 

otra cosa, cada Día Hábil será un Día de Negociación y de que, además, habrá al menos dos Días de Negociación al mes; 

 

ñD²a H§bilò significará: 

 

(a) respecto a los Fondos Legg Mason Western Asset Euro Absolute Return Bond Fund, Legg Mason Western Asset Euro 

Core Bond Fund, Legg Mason Western Asset Euro Core Plus Bond Fund, Legg Mason Western Asset Euro High 

Yield Fund, Legg Mason Western Asset UK£ Core Plus Bond Fund,   Legg Mason Western Asset UK£ Credit Plus 

Fund, Legg Mason Western Asset UK£ Inflation-Linked Plus Fund, Legg Mason Western Asset UK£ Limited 

Duration Fund, Legg Mason Western Asset UK£ Long Duration Fund, Legg Mason Batterymarch European Equity 

Fund, Legg Mason Royce European Smaller Companies Fund y Legg Mason Strategic European Equity Fund, un día 

en el que los bancos comerciales de Londres se encuentren abiertos para la realización de sus operaciones bancarias 

habituales o cualquier otro día que los Miembros del Consejo de Administración puedan determinar; 

(b) respecto al Legg Mason Congruix Japan Equity Fund, un día en el que los bancos comerciales de Dublín y Tokio se 

encuentren abiertos para la realización de sus operaciones bancarias habituales o cualquier otro día que los Miembros 

del Consejo de Administración puedan determinar; 

(c) respecto al Legg Mason Western Asset Brazil Equity Fund y al Legg Mason Western Asset Brazil Bond Fund, un día 

en que están abiertos para operaciones habituales la BM&FBOVESPA (bolsa de valores, materias primas y futuros de 

São Paolo), los bancos minoristas de Dublín y los bancos minoristas de São Paolo; o cualquier otro día que los 

Miembros del Consejo de Administración puedan determinar; y 

(d) respecto al resto de los Fondos, un día en el que la Bolsa de Valores de Nueva York se encuentre abierta para la 

realización de sus operaciones habituales o cualquier otro día que los Miembros del Consejo de Administración 

puedan determinar; 

 

ñDirectivaò significará la Directiva 2009/65/CE del Parlamento Europeo y el Consejo de 13 de julio de 2009 por la que se 

coordinan las disposiciones legales, reglamentarias y administrativas sobre determinados organismos de inversión colectiva en 

valores mobiliarios (OICVM); 

 
ñDistribuidorò o ñDistribuidoresò significará LMI Europe; LMIS; Legg Mason Asset Management Hong Kong Limited; 

Legg Mason Asset Management Singapore Pte. Limited; y Legg Mason Investments (Taiwan) Ltd.; 

 
ñDuraci·n Media Ponderadaò es la media ponderada de la duración restante (vencimiento) de cada valor mantenido en un 

Fondo del Mercado Monetario, es decir, el tiempo hasta que se devuelve enteramente el principal (sin tener en cuenta el interés 

y sin descuento). Al contrario de lo que se hace en el cálculo del Vencimiento Medio Ponderado, el cálculo de la Duración 

Media Ponderada de los valores tipo de interés flotante e instrumentos financieros estructurados no permite el uso de fechas de 

reajuste de tipos de interés y, en cambio, usa únicamente un vencimiento final indicado del valor. Se emplea para medir el 

riesgo de crédito, ya que cuanto más se posponga el reembolso del principal, mayor será el riesgo de crédito. Se emplea 

asimismo para limitar el riesgo de liquidez del Fondo del Mercado Monetario pertinente; 

 

ñEE.UU.ò o ñEstados Unidosò significará los Estados Unidos de América, sus territorios, posesiones y demás áreas sujetas 

a su jurisdicción; 

 

ñEmisores Estadounidensesò significará las entidades emisoras que tengan su sede o domicilio social en los Estados 

Unidos o que desarrollen una parte importante de su actividad en los Estados Unidos; 

 

ñEntidad de Cr®ditoò significará una entidad de crédito en el sentido de la Directiva 2006/48/CE; 
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ñEntidad Relevanteò significará una entidad de cr®dito autorizada en el Espacio Econ·mico Europeo (ñEEEò) (Estados 

Miembros de la UE, Noruega, Islandia, Liechtenstein), una entidad de crédito autorizada dentro de un estado signatario del 

Acuerdo de Capital de Basilea de julio de 1988 que no sea un estado miembro de la EEE (Suiza, Canadá, Japón, Estados Unidos 

de América), o una entidad de crédito autorizada en Jersey, Guernesey, la Isla de Man, Australia o Nueva Zelanda; 

 

ñEstatutos Socialesò significará los Estatutos Sociales de la Sociedad 

 

ñEuroò o ñEò o ñúò significará el euro; 

 

ñFHLMCò significará la Federal Home Loan Mortgage Corporation; 

 

ñFNMAò significará la Federal National Mortgage Association; 

 

ñFolleto Suplementarioò significará cualquier folleto suplementario publicado por la Sociedad en relación con un Fondo en 

cualquier momento; 

 

ñFondo con m¼ltiples activosò significará el Legg Mason Permal Global Absolute Fund; 

 

ñFondo del Mercado Monetarioò significará el Legg Mason US Money Market Fund; 

 

ñFondoò significará cualquier Fondo creado en cualquier momento por la Sociedad con la previa aprobación del Banco 

Central, incluyendo los Fondos, según el caso; 

 

ñFondos Afiliadosò significará determinados subfondos que no se encuentran dentro de la Sociedad determinados por los 

Miembros del Consejo de Administración en cualquier momento y que son gestionados por las entidades afiliadas de los 

Gestores de Inversiones; 

 

ñFondos de Renta Fijaò significará el Legg Mason Brandywine Global Fixed Income Fund, el Legg Mason Brandywine 

Global Opportunistic Fixed Income Fund, el Legg Mason Western Asset Asian Bond Fund, el Legg Mason Western Asset 

Asian Opportunities Fund, el Legg Mason Western Asset Brazil Bond Fund, el Legg Mason Western Asset Diversified Strategic 

Income Fund, el Legg Mason Western Asset Emerging Markets Bond Fund, el Legg Mason Western Asset Emerging Domestic 

Debt Fund, el Legg Mason Western Asset Euro Absolute Return Bond Fund, el Legg Mason Western Asset Euro Core Bond 

Fund, el Legg Mason Western Asset Euro Core Plus Bond Fund, el Legg Mason Western Asset Euro High Yield Fund, el Legg 

Mason Western Asset Global Blue Chip Bond Fund, el Legg Mason Western Asset Global Core Plus Bond Fund, el Legg 

Mason Western Asset Global Credit Absolute Return Fund, el Legg Mason Western Asset Global Credit Fund, el Legg Mason 

Western Asset Global High Yield Fund, el Legg Mason Western Asset Global Inflation-Linked Fund, el Legg Mason Western 

Asset Global Multi Strategy Fund, el Legg Mason Western Asset Global Sovereign Fund, el Legg Mason Western Asset 

Inflation Management Fund, el Legg Mason Western Asset UK£ Core Plus Bond Fund, el Legg Mason Western Asset UK£ 

Credit Plus Fund, el Legg Mason Western Asset UK£ Inflation-Linked Plus Fund, el Legg Mason Western Asset UK£ Limited 

Duration Fund, el Legg Mason Western Asset UK£ Long Duration Fund, el Legg Mason Western Asset US Adjustable Rate 

Fund, el Legg Mason Western Asset US Core Bond Fund, el Legg Mason Western Asset US Core Plus Bond Fund, el Legg 

Mason Western Asset US High Yield Fund, el Legg Mason Western Asset US Limited Duration Fund, el Legg Mason Western 

Asset US Money Market Fund y el Legg Mason Western Asset US Short-Term Government Fund; 

 

ñFondos de Renta Variableò significará el Legg Mason Batterymarch 130/30 Global Equity Fund, el Legg Mason 

Batterymarch Asia Pacific Equity Fund, el Legg Mason Batterymarch Emerging Markets Equity Fund, el Legg Mason 

Batterymarch European Equity Fund, el Legg Mason Batterymarch Global Equity Fund, el Legg Mason Batterymarch 

International Large Cap Fund, el Legg Mason Batterymarch US Large Cap Fund, el Legg Mason Capital Management Growth 

Fund, el Legg Mason Capital Management Opportunity Fund, el Legg Mason Capital Management Value Fund, el Legg Mason 

ClearBridge US Aggressive Growth Fund, el Legg Mason ClearBridge US Appreciation Fund, el Legg Mason ClearBridge US 

Fundamental Value Fund, el Legg Mason ClearBridge US Large Cap Growth Fund, el Legg Mason Congruix Japan Equity 

Fund, el Legg Mason Esemplia Emerging Markets Select Equity Fund, el Legg Mason GC Global Equity Fund, el Legg Mason 

GC Global Equity Income Fund, el Legg Mason GC Global SRI Equity Fund, el Legg Mason LMHK Greater China Fund, el 

Legg Mason LMHK China Fund, el Legg Mason LMHK Hong Kong Equity Fund, el Legg Mason PCM US Equity Fund, el 

Legg Mason Royce European Smaller Companies Fund, el Legg Mason Royce Global Smaller Companies Fund, el Legg 

Mason Royce Smaller Companies Fund, el Legg Mason Royce US Small Cap Opportunity Fund, el Legg Mason Strategic 

European Equity Fund y el Legg Mason Western Asset Brazil Equity Fund; 
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ñFondosò significará el Legg Mason Brandywine Global Fixed Income Fund, el Legg Mason Brandywine Global 

Opportunistic Fixed Income Fund, el Legg Mason Western Asset Asian Bond Fund, el Legg Mason Western Asset Asian 

Opportunities Fund, el Legg Mason Western Asset Brazil Bond Fund, el Legg Mason Western Asset Diversified Strategic 

Income Fund, el Legg Mason Western Asset Emerging Markets Bond Fund, el Legg Mason Western Asset Emerging Domestic 

Debt Fund, el Legg Mason Western Asset Euro Absolute Return Bond Fund, el Legg Mason Western Asset Euro Core Bond 

Fund, el Legg Mason Western Asset Euro Core Plus Bond Fund, el Legg Mason Western Asset Euro High Yield Fund, el Legg 

Mason Western Asset Global Blue Chip Bond Fund, el Legg Mason Western Asset Global Core Plus Bond Fund, el Legg 

Mason Western Asset Global Credit Absolute Return Fund, el Legg Mason Western Asset Global Credit Fund, el Legg Mason 

Western Asset Global High Yield Fund, el Legg Mason Western Asset Global Inflation-Linked Fund, el Legg Mason Western 

Asset Global Multi Strategy Fund, el Legg Mason Western Asset Global Sovereign Fund, el Legg Mason Western Asset 

Inflation Management Fund, el Legg Mason Western Asset UK£ Core Plus Bond Fund, el Legg Mason Western Asset UK£ 

Credit Plus Fund, el Legg Mason Western Asset UK£ Inflation-Linked Plus Fund, el Legg Mason Western Asset UK£ Limited 

Duration Fund, el Legg Mason Western Asset UK£ Long Duration Fund, el Legg Mason Western Asset US Adjustable Rate 

Fund, el Legg Mason Western Asset US Core Bond Fund, el Legg Mason Western Asset US Core Plus Bond Fund, el Legg 

Mason Western Asset US High Yield Fund, el Legg Mason Western Asset US Limited Duration Fund, el Legg Mason Western 

Asset US Money Market Fund, el Legg Mason Western Asset US Short-Term Government Fund, el Legg Mason Batterymarch 

130/30 Global Equity Fund, el Legg Mason Batterymarch Asia Pacific Equity Fund, el Legg Mason Batterymarch Emerging 

Markets Equity Fund, el Legg Mason Batterymarch European Equity Fund, el Legg Mason Batterymarch Global Equity Fund, 

el Legg Mason Batterymarch International Large Cap Fund, el Legg Mason Batterymarch US Large Cap Fund, el Legg Mason 

Capital Management Growth Fund, el Legg Mason Capital Management Opportunity Fund, el Legg Mason Capital 

Management Value Fund, el Legg Mason ClearBridge US Aggressive Growth Fund, el Legg Mason ClearBridge US 

Appreciation Fund, el Legg Mason ClearBridge US Fundamental Value Fund, el Legg Mason ClearBridge US Large Cap 

Growth Fund, el Legg Mason Congruix Japan Equity Fund, el Legg Mason Esemplia Emerging Markets Select Equity Fund, el 

Legg Mason GC Global Equity Fund, el Legg Mason GC Global Equity Income Fund, el Legg Mason GC Global SRI Equity 

Fund, el Legg Mason LMHK Greater China Fund, el Legg Mason LMHK China Fund, el Legg Mason LMHK Hong Kong 

Equity Fund, el Legg Mason PCM US Equity Fund, el Legg Mason Permal Global Absolute Fund, el Legg Mason Royce 

European Smaller Companies Fund, el Legg Mason Royce Global Smaller Companies Fund, el Legg Mason Royce Smaller 

Companies Fund, el Legg Mason Royce US Small Cap Opportunity Fund, el Legg Mason Strategic European Equity Fund y el 

Legg Mason Western Asset Brazil Equity Fund y ñFondoò significará cualquiera de ellos; 

 

ñGBPò o ñLibra esterlinaò significará libra esterlina, la moneda de curso legal en el Reino Unido; 

 

ñGestor de Inversionesò significará Legg Mason Capital Management, LLC respecto al Legg Mason Capital Management 

Value Fund y LMI Europe respecto a cada uno de los demás Fondos; si bien cada Gestor de Inversiones podrá nombrar 

subgestores de inversiones y/o subasesores de inversiones para que gestionen cualquier parte de los activos de un Fondo de 

conformidad con las condiciones establecidas en las Notificaciones del Banco Central; 

 

ñGNMAò significará la Government National Mortgage Association; 

 

ñInstrumentos del mercado monetarioò significará instrumentos que se negocian normalmente en el mercado monetario, 

que son líquidos y cuyo valor puede determinarse con exactitud en cualquier momento; 

 

ñInvestment grade o con calificaci·n de categor²a de inversi·nò en referencia a un valor significará que el valor 

cuenta con una calificaci·n de BBB o superior por parte de S&P o de Baa3 o superior por parte de Moodyôs, o el equivalente o 

superior por parte de otra NRSRO; 

 

ñJP Morgan Emerging Markets Bond Index Globalò es un índice no gestionado de amplia base que replica la 

rentabilidad total de la deuda denominada en moneda extranjera (bonos Brady, préstamos, eurobonos e instrumentos del 

mercado local denominados en dólares estadounidenses) de los mercados emergentes; 

 

ñJPYò o ñYen japon®sò significará yen japonés, la moneda de curso legal en Japón; 

 

ñKRWò significará won coreano, la moneda de curso legal en Corea del Sur; 

 

ñLey de 1933ò significará la Ley de Valores de los EE.UU. de 1933, con sus modificaciones; 
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ñLey de 1940ò significará la Ley sobre Sociedades de Inversiones de los EE.UU. de 1940, con sus modificaciones; 

 
ñLey de Sociedadesò significará las Leyes de Sociedades de 1963 a 2005, las Partes 2 y 3 de la Ley de Fondos de Inversión, 

Sociedades de Inversión y Disposiciones Varias de 2006, la Ley de Sociedades de 2009 (Enmienda) y la Ley de Sociedades 

(Disposiciones Varias) de 2009, todas las nuevas versiones que deberán leerse como un solo documento, o leerse o interpretarse 

conjuntamente como un solo documento con las Leyes de Sociedades y cualquier modificación o nueva versión de las mismas 

oportunamente vigente; 

 

ñLMGAAò significará Legg Mason Global Asset Allocation, LLC; 

 

ñLMI Europeò significará Legg Mason Investments (Europe) Limited; 

 

ñLMISò significará Legg Mason Investor Services, LLC; 

 

ñMercado Reguladoò significará una bolsa de valores o mercado regulado contemplado en los Estatutos Sociales y recogido 

en el Anexo III; 

 

ñMICEXò significará la Moscow Interbank Currency Exchange; 

 

ñMiembros del Consejo de Administraci·n o Consejerosò significará los miembros del Consejo de Administración de 

la Sociedad en cada momento y cualquier comité debidamente constituido compuesto por los mismos; 

 

ñMoneda Baseò significará la moneda base de un Fondo establecida en el Folleto; 

 

ñMoodyôsò significar§ la agencia de calificaci·n, Moodyôs Investorsô Services, Inc.; 

 

ñNASDAQò significará el mercado regulado por la Asociación Nacional de Sociedades de Valores de los EE.UU. (National 

Association of Securities Dealers); 

 

ñNOKò significará corona noruega, la moneda de curso legal en Noruega; 

 

ñNotificaciones del Banco Centralò significará las Notificaciones sobre OICVM emitidas oportunamente por el Banco 

Central; 

 

ñNRSROò significará Organización de Calificación Estadística Reconocida de Ámbito Nacional (Nationally Recognised 

Statistical Rating Organisation);; 
 

ñNZDò significará dólares neozelandeses, la moneda de curso legal en Nueva Zelanda; 

 

ñOECDò significará la Organización para la Cooperación y el Desarrollo Económico; 

 
ñOICVMò significará un organismo de inversión colectiva en valores mobiliarios creado de conformidad con el Reglamento 

sobre OICVM; 

 

ñPa²s Asi§tico/del Pac²fico Emergenteò significará cualquier país situado en la región asiática/del Pacífico que no sea un 

estado miembro de la OCDE, incluyendo a la fecha del presente Folleto, países como Bangladesh, China, Hong Kong, India, 

Indonesia, Kazajistán, Laos, Macao, Malasia, Pakistán, Filipinas, Singapur, Sri Lanka, Tailandia y Vietnam; 

 

ñPa²s de Mercados Emergentesò significará un país cuya renta per cápita se encuentre en las horquillas media baja y 

media alta en el momento de la realización de la compra de valores mobiliarios, de acuerdo con la clasificación del Banco 

Internacional para la Reconstrucción y el Desarrollo; 

 

ñPa²s desarrolladoò significará cualquier país que no sea un País de Mercados Emergentes; 

 

ñPa²s Europeo Emergenteò significará cualquier país europeo que no sea un estado miembro de la OCDE, incluyendo a la 

fecha del presente Folleto, países como Bulgaria, Croacia, Estonia, Letonia, Lituania, Rumania, Rusia y Ucrania; 
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ñPatrimonio netoò significará el Patrimonio neto de la Sociedad, o de un Fondo, según el caso, calculado tal y como se 

describe en el presente Folleto; 

 

ñPatrimonio totalò significará el Patrimonio neto de un Fondo más los pasivos del mismo; 

 

ñPeriodo de Oferta Inicialò significará el período determinado por los Miembros del Consejo de Administración durante el 

cual las Acciones de un Fondo o de una Clase de Acciones concreta de un Fondo son ofrecidas por primera vez para su 

suscripción o en aquella otra fecha o fechas que los Miembros del Consejo de Administración puedan determinar, habiéndolo 

notificado al Banco Central; 

 

ñPersona estadounidenseò significar§ una ñPersona estadounidenseò, tal y como se define en la Norma 902 del 
Reglamento S al amparo de la Ley de Valores de los EE.UU. de 1933, en su versi·n modificada (en adelante, la ñLey de 

Valoresò), e incluir§: 

 

(i) cualquier persona física residente en los Estados Unidos; 

 

(ii)  cualquier sociedad o corporación organizada o constituida al amparo de las leyes de los Estados Unidos; 

 

(iii)  toda herencia en la que algún albacea o administrador sea Persona estadounidense 

 

(iv) todo fideicomiso cuyo fideicomisario sea una Persona estadounidense; 

 

(v) toda agencia o sucursal de una entidad no estadounidense ubicada en Estados Unidos; 

 

(vi) toda cuenta no discrecional o cuenta similar (excepto una herencia o un fideicomiso) mantenida por un  
agente u otro fiduciario en beneficio o por cuenta de una Persona estadounidense; 

 

(vii)  toda cuenta discrecional o cuenta similar (excepto una herencia o un fideicomiso) mantenida por un operador 

u 
otro fiduciario organizado, constituido, o (en el caso de una persona física) residente en los Estados Unidos; y 

 

(viii)  toda asociación o sociedad en el caso de que: 

 

(a) esté organizada o constituida según las leyes de alguna jurisdicción no estadounidense; y 

 

(b) esté constituida por una Persona estadounidense con el objetivo principal de invertir en valores no 

registrados en la Ley de Valores, a menos que esté organizada o constituida y sus tenedores sean 

inversores acreditados (con arreglo a la Norma 501(a) del Reglamento D de la Ley de Valores), 

pero que no sean personas físicas, herederos o fideicomisos. 

 

Sin perjuicio de lo indicado en el p§rrafo anterior, el t®rmino ñPersona estadounidenseò no incluir§: 

 

(i) ninguna cuenta discrecional ni cuenta similar (excepto una herencia o un fideicomiso) mantenida en beneficio 

o por cuenta de una Persona no estadounidense, por un operador bursátil u otro fiduciario profesional 

constituido, creado o (si se tratara de una persona física) residente en Estados Unidos; 

(ii)  toda herencia de la cual cualquier fiduciario profesional que actúe como albacea o administrador sea una 

Persona estadounidense, si: 

 

(a) un albacea o administrador de la herencia que no sea Persona estadounidense tiene poderes de 

inversión exclusivos o compartidos en relación con los activos de dicha herencia, y 

 

(b) la herencia se rige por una legislación distinta a la estadounidense; 

 

(iii)  todo fideicomiso del que cualquier fiduciario profesional que actúa como fideicomisario sea un ciudadano de 

los Estados Unidos, si un fideicomisario que no sea una Persona estadounidense posee la discreción única o 

compartida de realizar inversiones en relación con los activos del fideicomiso y ninguno de los beneficiarios 

del fideicomiso (o fideicomitente si el fideicomiso es revocable) es una Persona estadounidense 

 

(iv) un plan de prestaciones para empleados constituido y administrado con arreglo con la legislación de un país 

distinto de Estados Unidos y a las prácticas y con la documentación correspondiente a dicho país; 
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(v) toda agencia o sucursal de una Persona estadounidense ubicada fuera de los Estados Unidos si: 

 

(a) la agencia o sucursal opera por razones comerciales válidas, y 

 

(b) la agencia o sucursal se dedica a actividades bancarias o de seguros y está sujeta a las 

reglamentaciones sustantivas que rigen respectivamente la actividad bancaria o de seguros en la 

jurisdicción donde se encuentra ubicada; 

 

(vi) determinadas organizaciones internacionales (y sus agencias, filiales y planes de pensiones) según se 

especifica en la Norma 902(k)(2)(vi) del Reglamento S en virtud de la Ley de Valores; o 

 

(vii)  una entidad excluida o exenta de la definici·n de ñPersona estadounidenseò bas§ndose en o haciendo 

referencia a las interpretaciones o posiciones de la Comisión del Mercado de Valores de los EE.UU. o su 

personal; 

 

ñPersonas relacionadasò en relación con una sociedad significará: (a) cualquier persona o sociedad que sea propietaria 

eficaz, directa o indirectamente, del 20% o más del capital social ordinario de dicha sociedad o que pueda ejercer, directa o 

indirectamente, el 20% o más de todos los derechos de voto de dicha sociedad; o (b) cualquier persona o sociedad controlada 

por una persona que o que cumpla una o las dos descripciones que se ofrecen en el apartado (a); o (c) cualquier miembro del 

grupo del que forme parte la sociedad; o (d) cualquier administrador o ejecutivo de dicha sociedad o de cualesquiera de las 

personas relacionadas con la misma en el sentido de los apartados (a), (b) o (c); 

 
ñPunto de Valoraci·nòsignificará las 16:00 horas de Nueva York (hora de la costa este estadounidense) de los Estados 

Unidos. 

 

ñReglamento sobre OICVMò significará el Reglamento de las Comunidades Europeas (Organismos de Inversión Colectiva 

en Valores Mobiliarios) de 2011 y cualesquiera otras normas oportunamente aprobadas por el Banco Central en virtud del 

mismo, las cuales se denominan ñlas Notificaciones del Banco Centralò; 

 

ñReino Unidoò significará Inglaterra, Irlanda del Norte, Escocia y Gales; 

 

ñRendimiento exigidoò significará un importe anualizado de 800 puntos básicos; 

 

ñResidente en Irlandaò significará, a menos que los Consejeros determinen otra cosa, cualquier persona que sea Residente 

habitual en Irlanda o Residente en Irlanda, tal y como se define en el apartado ñFiscalidadò del Folleto; 

 

ñS&Pò significar§ la agencia de calificaci·n Standard & Poorôs Corporation; 

 

ñSECò significará la Comisión del Mercado del Valores de los EE.UU. (Securities and Exchange Commission); 

 

ñSEKò significará corona sueca, la moneda de curso legal en Suecia; 

 

ñSGDò significará dólar de Singapur, la moneda de curso legal de la República de Singapur; 

 

ñSociedadò significará Legg Mason Global Funds Plc, una sociedad de inversión con capital variable, constituida en Irlanda 

de conformidad con la Ley de Sociedades y el Reglamento sobre OICVM; 

 

ñSociedades Estadounidensesò significará las sociedades que tengan su sede o domicilio social en los Estados Unidos o 

que desarrollen una parte importante de su actividad en los Estados Unidos; 

 

ñSTRIPSò significará Separate Trading of Registered Interest and Principal of Securities (segregación de principal y cupones) 

tal y como se describe de forma m§s detallada en el subapartado ñSTRIPSò del apartado ñInformaci·n Adicional sobre los 

Valores en los que pueden invertir los Fondosò; 
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ñSubasesor de Inversionesò significará Permal Investment Management Services Limited respecto al Legg Mason Permal 

Global Absolute Fund, y LMGAA respecto al Legg Mason Permal Global Absolute Fund, además de, para cada Fondo, 

cualquier otro subasesor de inversiones que pueda nombrar en el futuro el correspondiente Gestor de Inversiones o Subgestor de 

Inversiones para prestar asesoramiento en relación con el Fondo, si bien cada Subasesor de Inversiones podrá nombrar 

subasesores de inversiones para que presten asesoramiento en relación con cualquier parte de los activos del Fondo de 

conformidad con las condiciones establecidas en las Notificaciones del Banco Central; 
 
ñSubgestor de Inversionesò significará para cada Fondo el subgestor de inversiones o los subgestores de inversiones que 

figuran en las tablas de las páginas vi ï viii, además de cualquier otro subgestor de inversiones que pueda nombrar en el futuro 

el correspondiente Gestor de Inversiones para gestionar el Fondo, siempre y cuando la información relativa al nombramiento de 

cualquier subgestor de inversiones por parte de los Gestores de Inversiones se facilite a los Accionistas a petición de éstos y se 

incluya en los informes periódicos destinados a los mismos, si bien cada Subgestor de Inversiones podrá nombrar 

subgestores/subasesores de inversiones para que gestionen o presten asesoramiento en relación con cualquier parte de los 

activos del Fondo respecto al cual hayan sido nombrados por el Subgestor de Inversiones de conformidad con las condiciones 

establecidas en las Notificaciones del Banco Central; 

 

ñUEò significará la Unión Europea; 

 
ñUS$ò o ñD·lar estadounidenseò o ñUSDò significará el dólar estadounidense, la moneda de curso legal de los EE.UU.; 

 

ñValor Liquidativo por Acci·nò significará con respecto a cualquier Acción, el Patrimonio neto atribuible a las Acciones en 

circulación con respecto a un Fondo dividido por el número de Acciones en circulación con respecto a dicho Fondo; 

 
ñVencimiento Medio Ponderadoò es una medida de cada Fondo del Mercado Monetario de la media de tiempo restante 

hasta el vencimiento de todos los valores subyacentes del Fondo, ponderada para reflejar las posiciones relativas en cada 

instrumento, asumiendo que el vencimiento de un instrumento con tipo de interés flotante es el tiempo que queda hasta el 

próximo reajuste del tipo de interés al tipo del mercado monetario, en lugar del el tiempo que queda antes de que el valor del 

principal del valor sea devuelto. Se emplea para medir la sensibilidad de un Fondo del Mercado Monetario a las variaciones de 

los tipos de interés del mercado monetario. 



22 

 

 

INTRODUCCIÓN  

La Sociedad es una sociedad de inversión de tipo abierto con capital variable constituida de conformidad con la legislación de 

Irlanda como sociedad anónima de acuerdo con las Leyes de Sociedades y el Reglamento sobre OICVM. Se constituyó el 13 de 

enero de 1998 y figura inscrita con el número de registro 278601. El 23 de julio de 2002 la Sociedad cambió su denominación 

social de Strategic Value Advisers plc a Legg Mason Global Funds plc. Su objeto social, tal y como se recoge en el Artículo 2 

de los Estatutos Sociales de la Sociedad, es la inversión colectiva en valores mobiliarios y en otros activos financieros líquidos 

con capital obtenido del público y opera basándose en el principio de diversificación de riesgos. 

 

La Sociedad se encuentra constituida bajo la forma de un fondo paraguas. Los Estatutos Sociales disponen que la Sociedad 

podrá ofrecer Clases separadas de Acciones, representando cada una de ellas derechos sobre un Fondo integrado por una cartera 

diferenciada de inversiones. No se mantendrá una cartera de activos independiente por Clase de Acción. El apartado titulado 

ñEstructuraò de los presentes Estatutos proporciona informaci·n sobre las diferentes Clases de Acciones ofrecidas por la 

Sociedad y sobre los importes mínimos de inversión para dichas Clases. En el Anexo VI se indican las diferentes Clases de 

Acciones que ofrece cada Fondo. 

 

La tabla que aparece en el Anexo V del presente Folleto indica las Clases de Acciones ofrecidas por cada Fondo que no se 

encontraban en el Folleto anterior de la Sociedad y que en la actualidad o próximamente entrarán en su Período de Oferta 

Inicial. 
 

A fecha del presente Folleto, la Sociedad ha obtenido la aprobación del Banco Central para otros cinco Fondos de la Sociedad, 

el Legg Mason Brandywine Global Fixed Income Absolute Return Fund, el Legg Mason Western Asset Emerging Markets 

Corporate Bond Fund, el Legg Mason Royce Smaller Companies Fund II, el Legg Mason Congruix Pacific Rim Fund y el Legg 

Mason Congruix Asia Pacific Fund, que se ofrecen a través de un Folleto diferente. Con la previa autorización del Banco 

Central, la Sociedad podrá en cualquier momento crear un fondo o fondos adicionales, cuyas políticas y objetivos de inversión 

serán destacados en un Folleto Suplementario o en un folleto aparte, junto con información sobre el Período de Oferta Inicial, 

los precios de suscripción inicial de cada Acción y aquellas otras informaciones relevantes en relación con el fondo o fondos 

adicionales que los Miembros del Consejo de Administración consideren conveniente incluir, o cuando el Banco Central así lo 

exija. La creación de nuevas Clases de Acciones deberá ser notificada y compensada previamente al Banco Central. Los 

Folletos Suplementarios formarán parte integrante del presente Folleto y deberán ser leídos de forma conjunta con el mismo. 



23 

 

ÍNDICE DE FONDOS 
 

LEGG MASON BRANDYWINE GLOBAL FIXED INCOME FUND 
 

Objetivo de inversión: El objetivo del Fondo es maximizar la rentabilidad total, integrada por la revalorización del capital y 

la obtención de ingresos. 

 

Política de inversión: El Fondo invertirá en todo momento al menos dos tercios de su Patrimonio neto en títulos de deuda 

que (i) tengan una calificación de categoría de inversión en el momento de la compra, (ii) se encuentren admitidos a cotización 

o se negocien en mercados regulados situados principalmente en los siguientes países y (iii) estén denominados en las divisas 

de, o en emisores domiciliados en, principalmente los siguientes países: Estados Unidos, Canadá, Australia, Japón, Austria, 

Bélgica, Finlandia, Francia, Alemania, Grecia, Irlanda, Italia, los Países Bajos, Portugal, España, Dinamarca, Suecia, Suiza, el 

Reino Unido, Nueva Zelanda, Noruega, Hungría, Polonia y la República Checa. El Fondo podrá asimismo invertir en títulos de 

deuda admitidos a cotización o que se negocien en Mercados Regulados situados en otros Países desarrollados tal y como se 

establece en el Anexo III del presente Folleto, siempre que dichos títulos de deuda tengan una calificación de categoría de 

inversión en el momento de la compra. Véase el Anexo IV del Folleto para más información sobre las calificaciones de las 

diferentes NRSRO. El Fondo no invertirá más del 10% de su Patrimonio neto en títulos de deuda de emisores situados en Países 

de Mercados Emergentes que no se encuentren especificados dentro de la primera frase del presente apartado siempre y cuando, 

no obstante, y con efecto a partir del 16 de noviembre de 2009, dichos títulos tengan una cualificación crediticia de categoría de 

inversión, y los valores de deuda soberana a largo plazo del País de Mercados Emergentes en el que esté ubicado el emisor de 

los valores tengan la misma calificación crediticia. El Fondo podrá invertir hasta el 25% de su Patrimonio neto en títulos de 

deuda convertibles y hasta el 10% en valores de renta variable y/o warrants. No se podrá invertir en warrants más del 5% del 

Patrimonio neto del Fondo. 

 

El Fondo pretende conseguir el objetivo de inversión anteriormente mencionado invirtiendo principalmente en los siguientes 

tipos de inversión negociados o admitidos a cotización en Mercados Regulados: títulos de deuda emitidos o garantizados por 

estados, sus organismos, entidades públicas y subdivisiones políticas (incluidos valores protegidos contra la inflación); títulos de 

deuda de organizaciones supranacionales como por ejemplo pagarés, bonos y obligaciones libremente negociables; títulos de 

deuda de empresa de entidades emisoras situadas en o que se encuentren admitidos a cotización o sean negociados en Mercados 

Regulados, incluidos pagarés de empresa, obligaciones, bonos (incluyendo bonos con cupón cero), obligaciones convertibles y 

no convertibles, efectos comerciales, certificados de depósito, letras de cambio bancarias libremente negociables emitidas por 

sociedades industriales, compañías de servicios públicos, sociedades financieras, bancos comerciales u organizaciones de 

sociedades cartera bancarias; cédulas hipotecarias (incluidas obligaciones garantizadas) valores garantizados por activos; 

acciones preferentes y otros organismos de inversión colectiva de capital variable en el sentido del Artículo 68(1)(e) del 

Reglamento sobre OICVM. El Fondo podrá invertir como máximo el 10% de su Patrimonio neto en participaciones o acciones 

de otros organismos de inversión colectiva en el sentido del Artículo 68(1)(e) del Reglamento sobre OICVM. El Fondo no podrá 

invertir más del 5% de su Patrimonio neto en valores de deuda negociables emitidos por la misma entidad emisora no-pública. 
El Fondo podrá invertir en determinados tipos de instrumentos derivados, tal y como se describe en el apartado ñT®cnicas e 
Instrumentos de Inversi·n e Instrumentos Financieros Derivadosò del presente Folleto, incluyendo, a título indicativo pero no 

limitativo, opciones, futuros y opciones sobre futuros, swaps y contratos a plazo sobre divisas. 

 

El Subgestor de Inversiones adopta un enfoque de valor a la hora de invertir y, por consiguiente, trata de identificar el valor 

relativo en los mercados globales de bonos. El Subgestor de Inversiones define como infravalorados aquellos mercados en los 

que los tipos de interés reales son elevados y la divisa se encuentra infravalorada y estable o se está apreciando. El Subgestor de 

Inversiones se concentrará en invertir en aquellos mercados infravalorados en los que las condiciones cíclicas del sector, así 

como las tendencias económicas y políticas persistentes, ofrecen la mejor oportunidad para unos tipos de interés en bajada y una 

rentabilidad sobre tipos inferiores reales a lo largo del tiempo. El Subgestor de Inversiones cree que estas condiciones 

económicas ofrecen el mejor potencial posible para conseguir una revalorización del capital. El Fondo normalmente contará con 

una cartera de títulos de deuda de emisores domiciliados en un número mínimo de seis países. 

 

La duración media ponderada del Fondo varía generalmente entre dos y diez años, aunque para mercados individuales puede ser 

mayor o menor, en función de las perspectivas de tipos de interés más bajos y del potencial de plusvalías. 

 

Se llama la atenci·n de los inversores sobre el apartado ñInformaci·n Adicional sobre los Valores en los que pueden invertir los 

Fondosò. 

 
Moneda Base: Dólar estadounidense 
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LEGG MASON BRANDYWINE GLOBAL FIXED INCOME FUND (continuación) 
 
Perfil de un Inversor habitual: El Fondo podría resultar una inversión adecuada para inversores que busquen invertir en un 

fondo que trata de obtener rentabilidad total a lo largo del tiempo mediante ingresos y la revalorización del capital, y que estén 

dispuestos a aceptar fluctuaciones (a veces significativas) en el Valor Liquidativo por Acción del Fondo en el corto plazo. 

 
Clases de Acciones, comisiones y gastos

1
: 

 

Clase de Acciones Comisión 

de venta 

inicial  

Comisión 

anual de 

gestión de 

inversiones 

Comisión 

anual de 

servicios al 

Accionista 

Comisión anual 

de administración 

y custodia 

combinada 

Comisión 

de Ventas 

Diferida 

Contingente 

Cada Clase de Acciones de Clase A  5,00% 1,10% 0,15% 0,15% Ninguna 

Cada Clase de Acciones de Clase B Ninguna 1,35% 0,15% 0,15% 5,00% 

Cada Clase de Acciones de Clase C  Ninguna 1,60% 0,15% 0,15% 1,00% 

Cada Clase de Acciones de Clase E 2,50% 1,70% 0,15% 0,15% Ninguna 

Cada Clase de Acciones de Clase F
 

Ninguna 0,85% Ninguna 0,15% Ninguna 

Cada Clase de Acciones Premier Ninguna 0,60% Ninguna 0,15% Ninguna 

Cada Clase de Acciones LM Ninguna Ninguna Ninguna 0,15% Ninguna 

 
1 Para cada categoría de comisiones y gastos, las cifras mostradas representan el importe máximo aplicable. Para cada Clase de 

Acciones, podrá cobrarse una comisión antidilución sobre las suscripciones y los reembolsos. Si desea obtener más 

información sobre éstos y otros gastos y comisiones soportados por el Fondo, lea detenidamente el apartado ñComisiones y 

gastosò del presente documento. V®ase el subapartado ñImportes m²nimos de suscripci·nò del apartado ñAdministraci·n de la 

Sociedadò del presente Folleto para obtener m§s informaci·n en relación con los importes mínimos de inversión y otros 

requisitos de elegibilidad para cada Clase de Acciones. 

 

El Anexo VI del Folleto incluye una tabla en la que se detallan todas las Clases de Acciones que ofrece el Fondo. 
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LEGG MASON BRANDYWINE GLOBAL OPPORTUNISTIC FIXED INCOME FUND 
 
Objetivo de inversión: El objetivo del Fondo es maximizar la rentabilidad total, integrada por la revalorización del capital y 

la obtención de ingresos. 
 

Política de inversión:  El Fondo invierte al menos dos tercios de su Valor liquidativo en títulos de deuda que cotizan o se 

negocian en Mercados Regulados ubicados en cualquier lugar del mundo, incluidos Países de Mercados Emergentes, según se 

indica en el Anexo III de este Folleto Informativo. 

 

Entre las inversiones del Fondo podrá haber: 

 

- títulos de deuda emitidos o garantizados por gobiernos nacionales, sus agencias u organismos y subdivisiones políticas 

(incluidos los títulos protegidos frente a la inflación); 

- títulos de deuda de organizaciones supranacionales, como pagarés libremente transferibles, bonos de tipo fijo o flotante y 

obligaciones; y 

- títulos de deuda empresarial de emisores (diversificados entre una variedad de sectores industriales, incluidos, entre otros, 

comunicaciones, consumo, energía, finanzas, industria, tecnología y servicios públicos, etc.) ubicados en Mercados 

Regulados o cuyos títulos cotizan o se negocian en Mercados Regulados, incluidos pagarés libremente transferibles, 

obligaciones, bonos de tipo fijo o flotante (incluidos bonos cupón cero), pagarés convertibles y no convertibles, efectos 

comerciales, certificados de depósito y aceptaciones bancarias emitidas por empresas industriales, de servicios públicos, 

financieras, de banca comercial o sociedades de cartera bancaria; y 

- valores con garantía hipotecaria (incluidas obligaciones de deuda garantizada) y valores respaldados por activos; acciones 

preferentes y otros organismos de inversión colectiva de capital variable, tal como se recoge en el Artículo 68(1)(e) del 

Reglamento sobre OICVM. 

 

Salvo en la medida en que lo permita el Reglamento sobre OICVM, los títulos en que invierta el subfondo estarán admitidos a 

cotización o se negociarán en un Mercado Regulado de cualquier lugar del mundo, incluidos los Países de Mercados 

Emergentes, tal como se indica en el Anexo III del presente Folleto. 

 

El Fondo podrá adquirir valores que en el momento de la compra tengan una calificación por debajo de la categoría de 

inversión, o si carecen de calificación, sean de calidad comparable a juicio del Subgestor de Inversiones, siempre que tal compra 

no ocasione que más del 35% del Patrimonio neto del Fondo esté constituido por inversiones con calificación inferior a la 

categoría de inversión o, si carecen de calificación, sean de calidad comparable a juicio del Subgestor de Inversiones. En el 

supuesto de que un valor vea rebajada su calificación después de su compra por el Fondo, el Subgestor de Inversiones podrá 

mantener dicho valor en nombre del Fondo si determina que es en el mejor interés del Fondo y sigue siendo compatible con el 

objetivo de inversión del Fondo. Véase el Anexo IV del Folleto para más información sobre las calificaciones de las diferentes 

NRSRO. 

 

El Fondo podrá invertir como máximo el 10% de su Patrimonio neto en participaciones o acciones de otros organismos de 

inversión colectiva en el sentido del Artículo 68(1)(e) del Reglamento sobre OICVM. El Fondo no podrá invertir más del 5% de 

su Patrimonio neto en valores de deuda emitidos por la misma entidad emisora no pública. 

 

El Fondo podrá invertir en valores denominados en divisa local o extranjera. 

 

El Fondo podrá invertir en determinados tipos de instrumentos derivados, ya sean con fines de inversión o de gestión eficaz de 

la cartera, tal y como se describe en el apartado ñT®cnicas e Instrumentos de Inversi·n e Instrumentos Financieros Derivadosò 

del presente Folleto, incluyendo, a título indicativo pero no limitativo, opciones, futuros y opciones sobre futuros, swaps y 

contratos a plazo sobre divisas. Cuando el Fondo utilice instrumentos financieros derivados, será para obtener o cubrir la 

exposición a divisas o tipos de interés. Por lo que respecta a la exposición a divisas, el Subgestor de Inversiones no podrá tener 

una posición corta neta en ninguna divisa ni larga superior al 100% del Patrimonio neto del Fondo. El Fondo no invertirá 

directamente en títulos al descubierto, sino que mantendrá posiciones cortas exclusivamente a través de instrumentos financieros 

derivados. El Fondo no estará apalancado, incluida cualquier posición corta sintética, por encima del 100% de su Patrimonio 

neto. En general, los instrumentos financieros derivados conllevan riesgos y gastos especiales, y pueden originar pérdidas para 

el Fondo. Para obtener una descripción más completa de los riesgos asociados, consulte el apartado titulado ñFactores de 

riesgoò. 
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LEGG MASON BRANDYWINE GLOBAL OPPORTUNISTIC FIXED INCOME FUND (continuación) 

 

El Subgestor de Inversiones adopta un enfoque de valor a la hora de invertir y, por consiguiente, trata de identificar el valor 

relativo en los mercados globales de bonos. El Subgestor de Inversiones define como infravalorados aquellos mercados en los 

que los tipos de interés reales son elevados y la divisa se encuentra infravalorada y estable o se está apreciando. 

 

El Subgestor de Inversiones se concentrará en invertir en aquellos mercados infravalorados en los que las condiciones cíclicas 

del sector, así como las tendencias económicas y políticas persistentes, ofrecen la mejor oportunidad para unos tipos de interés 

en bajada y una rentabilidad sobre tipos inferiores reales a lo largo del tiempo. El Subgestor de Inversiones cree que estas 

condiciones económicas ofrecen el mejor potencial posible para conseguir una revalorización del capital. El Fondo normalmente 

contará con una cartera de títulos de deuda de emisores domiciliados en un número mínimo de seis países. 

 

La duración media ponderada del Fondo varía generalmente entre uno y diez años, aunque para mercados individuales puede ser 

mayor o menor, en función de las perspectivas de tipos de interés más bajos y del potencial de plusvalías. 

 

Se llama la atenci·n de los inversores sobre el apartado ñInformaci·n Adicional sobre los Valores en los que pueden invertir los 

Fondosò. 

 

La inversión en este Fondo no debería constituir una proporción importante de una cartera de inversiones y puede no 

ser adecuada para todo tipo de inversores. 

 
Moneda Base:  Dólar estadounidense 

 

Perfil de un Inversor habitual: El Fondo podría resultar una inversión adecuada para inversores que busquen invertir en un 

fondo que trata de obtener rentabilidad total a lo largo del tiempo mediante ingresos y la revalorización del capital, y que estén 

dispuestos a aceptar fluctuaciones (a veces significativas) en el Valor Liquidativo por Acción del Fondo en el corto plazo. 

 

 
Clases de Acciones, comisiones y gastos

1
: 

 

Clase de Acciones Comisión 

de venta 

inicial  

Comisión 

anual de 

gestión de 

inversiones 

Comisión anual 

de servicios al 

Accionista 

Comisión anual de 

administración y 

custodia 

combinada 

Comisión de 

Ventas 

Diferid a 

Contingente 

Cada Clase de Acciones de Clase A 5,00% 1,15% 0,15% 0,15% Ninguna 

Cada Clase de Acciones de Clase B Ninguna 1,40% 0,15% 0,15% 5,00% 

Cada Clase de Acciones de Clase C Ninguna 1,65% 0,15% 0,15% 1,00% 

Cada Clase de Acciones de Clase E 2,50% 1,75% 0,15% 0,15% Ninguna 

Cada Clase de Acciones de Clase F Ninguna 0,90% Ninguna 0,15% Ninguna 

Cada Clase de Acciones Premier Ninguna 0,65% Ninguna 0,15% Ninguna 

Cada Clase de Acciones LM Ninguna Ninguna Ninguna 0,15% Ninguna 

 
1 Para cada categoría de comisiones y gastos, las cifras mostradas representan el importe máximo aplicable. Para cada Clase de 

Acciones, podrá cobrarse una comisión antidilución sobre las suscripciones y los reembolsos. Si desea obtener más 

información sobre éstos y otros gastos y comisiones soportados por el Fondo, lea detenidamente el apartado ñComisiones y 

gastosò del presente documento. 

 

V®ase el subapartado ñImportes m²nimos de suscripci·nò del apartado ñAdministraci·n de la Sociedadò del presente Folleto 

para obtener más información en relación con los importes mínimos de inversión y otros requisitos de elegibilidad para cada 

Clase de Acciones. 

 

El Anexo VI del Folleto incluye una tabla en la que se detallan todas las Clases de Acciones que ofrece el Fondo. 
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LEGG MASON WESTERN ASSET ASIAN BOND FUND 
 

Objetivo de inversión: El objetivo del Fondo es maximizar la rentabilidad total a través de la revalorización del capital y la 

obtención de ingresos. 

 

Política de inversión: El Fondo invertirá al menos el 70% de su Patrimonio neto en títulos de deuda emitidos por emisores 

asiáticos admitidos a cotización o que se negocien en los Mercados Regulados que se recogen en el Anexo III del presente 

Folleto. El Fondo tratará de conseguir su objetivo de inversión invirtiendo principalmente en (i) títulos de deuda emitidos o 

garantizados por gobiernos localizados en Países Asiáticos Desarrollados y en Países Emergentes de la región Asia-Pacífico 

(incluyendo, sin carácter limitativo, Bangladesh, China, Hong Kong, India, Indonesia, Kazajstán, Laos, Macao, Malasia, 

Pakistán, Filipinas, Singapur, Sri Lanka, Corea del Sur, Taiwán, Tailandia, Turquía y Vietnam), sus organismos públicos, 

entidades públicas y subdivisiones políticas; (ii) títulos de deuda de empresa emitidos por sociedades asiáticas como pagarés, 

bonos y obligaciones libremente negociables; títulos de deuda de empresa como pagarés, bonos y obligaciones libremente 

negociables (incluyendo bonos con cupón cero), obligaciones no convertibles, efectos comerciales, certificados de depósito, y 

letras bancarias emitidas por sociedades industriales, empresas de servicios públicos, sociedades financieras, bancos comerciales 

o sociedades de cartera bancarias; (iii) participaciones titulizadas en préstamos que sean valores negociables; (iv) obligaciones 

estructuradas que sean valores mobiliarios cuya exposición subyacente podrá ser valores mobiliarios de renta fija; y (v) cédulas 

hipotecarias y valores garantizados por activos estructurados como títulos de deuda. Al menos el 50% de los títulos de deuda en 

los que invierta el Fondo estarán denominados en dólares estadounidenses. A los efectos de este Fondo, un emisor asiático será 

aquel que tenga su domicilio social en un país asiático o que ejerza una parte importante de su actividad económica en Asia. 

 

De conformidad con los límites anteriores, el Fondo no podrá invertir más del 10% de su Patrimonio neto en participaciones o 

acciones de otros organismos de inversión colectiva de capital variable en el sentido del Artículo 68(1)(e) del Reglamento sobre 

OICVM. El Fondo podrá invertir hasta el 25% de su Patrimonio neto en pagarés convertibles y hasta el 10% en acciones 

preferentes, otros valores de renta variable y/o warrants. El Fondo podrá invertir como máximo el 5% de su Patrimonio neto en 

warrants. El Fondo podrá invertir en determinados tipos de instrumentos derivados, tal y como se describe en el apartado 

ñT®cnicas e Instrumentos de Inversi·n e Instrumentos Financieros Derivadosò del presente Folleto, incluyendo, a t²tulo 

indicativo pero no limitativo, opciones, futuros y opciones sobre futuros, swaps y contratos a plazo sobre divisas. El Fondo 

podrá tener un apalancamiento de hasta el 100% de su Patrimonio neto como consecuencia de la utilización de instrumentos 

derivados. Si desea obtener más informaci·n, lea el apartado ñT®cnicas e Instrumentos de Inversi·n e Instrumentos Financieros 

Derivadosò que aparece en el presente Folleto. 

 

El Subgestor de Inversiones prevé invertir la cartera del Fondo en títulos de deuda de emisores ubicados en un gran número de 

diferentes países asiáticos, pero, cuando surjan oportunidades para favorecer el objetivo de inversión del Fondo, podrá invertir 

en títulos de emisores localizados en un número relativamente pequeño de países asiáticos. El Subgestor de Inversiones podrá 

invertir igualmente la cartera del Fondo en cualquier número de emisores, o en ocasiones, podrá concentrar sus activos en los 

títulos de un pequeño número de emisores. 

 

El Fondo invierte en títulos de deuda con calificación Investment Grade, títulos de deuda con una calificación inferior a 

Investment Grade, y títulos de deuda sin calificación. 

 

El Subgestor de Inversiones podrá beneficiarse plenamente de toda la gama de vencimientos y duraciones al adquirir títulos de 

deuda para el Fondo, y podrá ajustar la duración media de las inversiones de la cartera, en función de su valoración de las 

rentabilidades relativas de títulos de diferentes vencimientos y duraciones, y de sus expectativas sobre las variaciones futuras en 

los tipos de interés. 

 

El Fondo no constituye un programa completo de inversiones, por lo que no se puede dar garantía alguna de que conseguirá su 

objetivo. 

 

La inversión en este Fondo no debería constituir una proporción importante de una cartera de inversiones y puede no 

ser adecuada para todo tipo de inversores. 

 

Se llama la atenci·n de los inversores sobre el apartado ñInformaci·n Adicional sobre los Valores en los que pueden invertir los 

Fondosò. 

 

Moneda Base: Dólar estadounidense 
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LEGG MASON WESTERN ASSET ASIAN BOND FUND (continuación) 
 
Perfil de un Inversor habitual: El Fondo podría resultar una inversión adecuada para inversores que busquen invertir en un 

fondo que trata de obtener rentabilidad total a lo largo del tiempo mediante ingresos y la revalorización del capital, y que estén 

dispuestos a aceptar fluctuaciones (a veces significativas) en el Valor Liquidativo por Acción del Fondo en el corto plazo. 

 

Clases de Acciones, comisiones y gastos
1
: 

 

Clase de Acciones Comisión 

de venta 

inicial  

Comisión 

anual de 

gestión de 

inversiones 

Comisión 

anual de 

servicios al 

Accionista 

Comisión anual de 

administración y 

custodia 

combinada 

Comisión de 

Ventas 

Diferida 

Contingente 

Cada Clase de Acciones de Clase A 5,00% 1,05% 0,15% 0,15% Ninguna 

Cada Clase de Acciones de Clase B Ninguna 1,30% 0,15% 0,15% 5,00% 

Cada Clase de Acciones de Clase C Ninguna 1,55% 0,15% 0,15% 1,00% 

Cada Clase de Acciones de Clase E
 

2,50% 1,65% 0,15% 0,15% Ninguna 

Cada Clase de Acciones de Clase F
 

Ninguna 0,80% Ninguna 0,15% Ninguna 

Cada Clase de Acciones Premier Ninguna 0,55% Ninguna 0,15% Ninguna 

Cada Clase de Acciones LM Ninguna Ninguna Ninguna 0,15% Ninguna 

 
1 Para cada categoría de comisiones y gastos, las cifras mostradas representan el importe máximo aplicable. Para cada Clase de 

Acciones, podrá cobrarse una comisión antidilución sobre las suscripciones y los reembolsos. Si desea obtener más 

informaci·n sobre ®stos y otros gastos y comisiones soportados por el Fondo, lea detenidamente el apartado ñComisiones y 

gastosò del presente documento. V®ase el subapartado ñImportes m²nimos de suscripci·nò del apartado ñAdministraci·n de la 

Sociedadò del presente Folleto para obtener m§s informaci·n en relaci·n con los importes m²nimos de inversi·n y otros 

requisitos de elegibilidad para cada Clase de Acciones. 

 

El Anexo VI del Folleto incluye una tabla en la que se detallan todas las Clases de Acciones que ofrece el Fondo. 
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LEGG MASON WESTERN ASSET ASIAN OPPORTUNITIES FUND 
 
Objetivo de inversión: El objetivo del Fondo es maximizar la rentabilidad total a través de la revalorización del capital y la 

obtención de ingresos. 

 

Política de inversión: El Fondo invertirá como mínimo el 70% de su Patrimonio neto en títulos de deuda emitidos por 

emisores asiáticos y en instrumentos derivados sobre tipos de interés y divisas de Asia admitidos a cotización o que se negocien 

en los Mercados Regulados que se recogen en el Anexo III del presente Folleto. El Fondo tratará de conseguir su objetivo de 

inversión invirtiendo principalmente en (i) títulos de deuda emitidos o garantizados por gobiernos localizados en Países 

Asiáticos Desarrollados y en Países Asiáticos Emergentes de la región Asia-Pacífico (incluyendo, sin carácter limitativo, 

Bangladesh, China, Hong Kong, India, Indonesia, Kazajstán, Laos, Macao, Malasia, Pakistán, Filipinas, Singapur, Sri Lanka, 

Corea del Sur, Taiwán, Tailandia, Turquía y Vietnam), sus organismos públicos, entidades públicas y subdivisiones políticas; 

(ii) títulos de deuda de empresa emitidos por sociedades asiáticas como pagarés, bonos y obligaciones libremente negociables; 

títulos de deuda de empresa como pagarés, bonos y obligaciones libremente negociables (incluyendo bonos con cupón cero), 

efectos comerciales, certificados de depósito, y letras bancarias emitidas por sociedades industriales, empresas de servicios 

públicos, sociedades financieras, bancos comerciales o sociedades de cartera bancarias; (iii) participaciones titulizadas en 

préstamos que sean valores negociables; (iv) obligaciones estructuradas que sean valores mobiliarios cuya exposición 

subyacente podrá ser valores mobiliarios de renta fija; (v) cédulas hipotecarias y valores garantizados por activos estructurados 

como títulos de deuda; (vi) instrumentos derivados sobre tipos de interés asiáticos y bonos asiáticos suscritos con instituciones 

crediticias globales o asiáticas de alta calificación; (vii) divisas asiáticas e instrumentos derivados sobre las mismas. A los 

efectos de este Fondo, un emisor asiático será aquel que tenga su domicilio social en un país asiático o que ejerza una parte 

importante de su actividad económica en Asia. 

 

De conformidad con los límites anteriores, el Fondo no podrá invertir más del 10% de su Patrimonio neto en participaciones o 

acciones de otros organismos de inversión colectiva de capital variable en el sentido del Artículo 68(1)(e) del Reglamento sobre 

OICVM. El Fondo podrá invertir hasta el 25% de su Patrimonio neto en pagarés convertibles y hasta el 10% en acciones 

preferentes, otros valores de renta variable y/o warrants. El Fondo podrá invertir como máximo el 5% de su Patrimonio neto en 

warrants. 

 

Los tipos de derivados que podrá emplear el Fondo incluyen opciones, futuros y opciones sobre futuros, swaps y contratos a 

plazo sobre divisas. El Fondo podrá tener un apalancamiento de hasta el 100% de su Patrimonio neto como consecuencia de la 

utilizaci·n de instrumentos derivados. Si desea obtener m§s informaci·n, lea el apartado ñT®cnicas e Instrumentos de Inversi·n 

e Instrumentos Financieros Derivadosò que aparece en el presente Folleto. 

 

El Subgestor de Inversiones prevé invertir la cartera del Fondo en títulos de deuda de emisores ubicados en un gran número de 

diferentes países asiáticos, pero, cuando surjan oportunidades para favorecer el objetivo de inversión del Fondo, podrá invertir 

en títulos de emisores localizados en un número relativamente pequeño de países asiáticos. El Subgestor de Inversiones podrá 

invertir igualmente la cartera del Fondo en cualquier número de emisores, o en ocasiones, podrá concentrar sus activos en los 

títulos de un pequeño número de emisores. 

 

El Fondo invierte en títulos de deuda con calificación Investment Grade, títulos de deuda con una calificación inferior a 

Investment Grade, y títulos de deuda sin calificación. 

 

El Subgestor de Inversiones podrá beneficiarse plenamente de toda la gama de vencimientos y duraciones al adquirir títulos de 

deuda para el Fondo, y podrá ajustar la duración media de las inversiones de la cartera, en función de su valoración de las 

rentabilidades relativas de títulos de diferentes vencimientos y duraciones, y de sus expectativas sobre las variaciones futuras en 

los tipos de interés. 

 

El Fondo no constituye un programa completo de inversiones, por lo que no se puede dar garantía alguna de que conseguirá su 

objetivo. 

 

Debido a sus políticas de inversión, este Fondo podría mostrar un comportamiento particularmente volátil. 

 

La inversión en este Fondo no debería constituir una proporción importante de una cartera de inversiones y puede no 

ser adecuada para todo tipo de inversores. 

 

Se llama la atención de los inversores sobre el apartado ñInformaci·n Adicional sobre los Valores en los que pueden invertir los 

Fondosò. 
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Moneda Base: Dólar estadounidense 

 

Perfil de un Inversor habitual: El Fondo podría resultar una inversión adecuada para inversores que busquen invertir en un 

fondo que trata de obtener rentabilidad total a lo largo del tiempo mediante ingresos y la revalorización del capital, y que estén 

dispuestos a aceptar fluctuaciones (a veces significativas) en el Valor Liquidativo por Acción del Fondo en el corto plazo. 

 
Clases de Acciones, comisiones y gastos

1
: 

 

Clase de Acciones Comisión 

de venta 

inicial  

Comisión 

anual de 

gestión de 

inversiones 

Comisión 

anual de 

servicios al 

Accionista 

Comisión anual de 

administración y 

custodia 

combinada 

Comisión de 

Ventas 

Diferida 

Contingente 

Cada Clase de Acciones de Clase A 5,00% 1,10% 0,15% 0,15% Ninguna 

Cada Clase de Acciones de Clase B Ninguna 1,35% 0,15% 0,15% 5,00% 

Cada Clase de Acciones de Clase C Ninguna 1,60% 0,15% 0,15% 1,00% 

Cada Clase de Acciones de Clase E 2,50% 1,70% 0,15% 0,15% Ninguna 

Cada Clase de Acciones de Clase F
 

Ninguna 0,85% Ninguna 0,15% Ninguna 

Cada Clase de Acciones Premier Ninguna 0,60% Ninguna 0,15% Ninguna 

Cada Clase de Acciones LM  Ninguna Ninguna Ninguna 0,15% Ninguna 

 
1 Para cada categoría de comisiones y gastos, las cifras mostradas representan el importe máximo aplicable. Para cada Clase de 

Acciones, podrá cobrarse una comisión antidilución sobre las suscripciones y los reembolsos. Si desea obtener más 

informaci·n sobre ®stos y otros gastos y comisiones soportados por el Fondo, lea detenidamente el apartado ñComisiones y 

gastosò del presente documento. V®ase el subapartado ñImportes m²nimos de suscripci·nò del apartado ñAdministración de la 

Sociedadò del presente Folleto para obtener m§s informaci·n en relaci·n con los importes m²nimos de inversi·n y otros 

requisitos de elegibilidad para cada Clase de Acciones. 

 

El Anexo VI del Folleto incluye una tabla en la que se detallan todas las Clases de Acciones que ofrece el Fondo. 
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Objetivo de inversión: El objetivo de inversión del Fondo consiste en obtener una rentabilidad total, a través de la 

revalorización del capital y la obtención de ingresos. 

 

Política de inversión:  El Fondo invierte al menos el 80% de su Patrimonio Neto en títulos de deuda emitidos por el gobierno 

nacional de Brasil, sus agencias, organismos y subdivisiones políticas, y que coticen y se negocien en Mercados Regulados 

(como se indica en el Anexo III del presente Folleto Informativo). El Fondo podrá invertir un máximo del 20% de su Patrimonio 

neto en (i) títulos de deuda corporativa de emisores brasileños y de otros países, que coticen y se negocien en Mercados 

Regulados, incluidos los pagarés libremente transferibles, bonos a tipos de interés fijo y variable, bonos de cupón cero, 

obligaciones, bonos no convertibles, efectos comerciales, certificados de depósito y aceptaciones bancarias emitidas por 

empresas, servicios públicos, entidades financieras o de banca comercial u sociedades cartera bancarias; (ii) participaciones 

titulizadas en préstamos que sean valores negociables; (iii) obligaciones estructuradas que sean valores mobiliarios cuya 

exposición subyacente podrá ser valores de renta fija; y (iv) valores respaldados por hipotecas y valores garantizados por activos 

estructurados como títulos de deuda. 

 

El Fondo invierte en títulos de deuda con calificación Investment Grade, títulos de deuda con una calificación inferior a 

Investment Grade, y títulos de deuda sin calificación. 

 

Los Subgestores de Inversiones podrán aprovechar al máximo toda la horquilla de vencimientos y duraciones cuando adquieran 

títulos de deuda para el Fondo, y podrá ajustar periódicamente la duración media de las inversiones de cartera del Fondo, en 

función de su evaluación de las rentabilidades relativas de los títulos con diferentes vencimientos y duraciones, así como de sus 

expectativas de futuras variaciones en los tipos de interés. Los Subgestores de Inversiones prevén que la duración media de las 

inversiones del Fondo oscile entre los cero y los cinco años, dependiendo de las previsiones de los Subgestores de Inversiones 

sobre los tipos de interés y las rentabilidades. 

 

El Fondo podrá invertir en determinados tipos de instrumentos derivados, ya sea con fines de inversión o de gestión eficaz de la 

cartera, tal y como se describe en el apartado ñT®cnicas e Instrumentos de Inversi·n e Instrumentos Financieros Derivadosò del 

presente, incluidos, entre otros, opciones, swaps, futuros y opciones sobre futuros y contratos a plazo sobre divisas, 

contemplados en estas políticas de inversión. El Fondo podrá también utilizar derivados con fines de cobertura de la exposición 

a tipos de interés y/o índices de precios como consecuencia de las inversiones del Fondo. El Fondo no asumirá posiciones cortas 

directamente sobre los valores, sino que las mantendrá exclusivamente a través de instrumentos financieros derivados. El Fondo 

no estará apalancado, incluida cualquier posición corta sintética, por encima del 100% de su Patrimonio neto. 

 

La moneda de base del Fondo es el dólar estadounidense. Al menos el 50% de los títulos de deuda mantenidos por el Fondo 

estarán denominados en reales brasileños (BRL). Por ello, el Fondo puede estar expuesto al riesgo de divisas debido a las 

fluctuaciones en el tipo de cambio entre el BRL y el dólar estadounidense. Los Subgestores de Inversiones no cubrirán el riesgo 

de divisas. Si desea obtener más información acerca de dichas estrategias de cobertura de divisas y de los riesgos asociados con 

las mismas lea los apartados ñT®cnicas e Instrumentos de Inversi·n e Instrumentos Financieros Derivadosò y ñFactores de 

Riesgoò que aparecen en el presente Folleto. 

 

El Fondo no podrá invertir más del 10% de su Patrimonio neto en participaciones o acciones de otros organismos de inversión 

colectiva de capital variable en el sentido del Artículo 68(1)(e) del Reglamento OICVM. 

 

Debido a sus políticas de inversión, este Fondo podría mostrar un comportamiento particularmente volátil. 

 

La inversión en este Fondo no debería constituir una proporción importante de una cartera de inversiones y puede no 

ser adecuada para todo tipo de inversores. 

 

Se llama la atenci·n de los inversores sobre el apartado ñInformación Adicional sobre los Valores en los que pueden invertir los 

Fondosò. 

 
Moneda Base: Dólar estadounidense 

 

Perfil de un Inversor habitual: El Fondo podría resultar una inversión adecuada para inversores que busquen invertir en un 

fondo que trata de obtener rentabilidad total a lo largo del tiempo mediante ingresos y la revalorización del capital, y que estén 

dispuestos a aceptar fluctuaciones (a veces significativas) en el Valor Liquidativo por Acción del Fondo en el corto plazo. 
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Clases de Acciones, comisiones y gastos

1
: 

 

Clase de Acciones Comisión 

de venta 

inicial  

Comisión 

anual de 

gestión de 

inversiones 

Comisión 

anual de 

servicios al 

Accionista 

Comisión anual de 

administración y 

custodia 

combinada 

Comisión de 

Ventas 

Diferida 

Contingente 

Clase A US$ de Capitalización 5,00% 1,05% 0,15% 0,15% Ninguna 

Clase A US$ de Distribución (D) 5,00% 1,05% 0,15% 0,15% Ninguna 

Clase A US$ de Distribución (M) 5,00% 1,05% 0,15% 0,15% Ninguna 

Clase B US$ de Capitalización Ninguna 1,30% 0,15% 0,15% 5,00% 

Clase B US$ de Distribución (D) Ninguna 1,30% 0,15% 0,15% 5,00% 

Clase B US$ de Distribución (M) Ninguna 1,30% 0,15% 0,15% 5,00% 

Clase C US$ de Capitalización Ninguna 1,55% 0,15% 0,15% 1,00% 

Clase C US$ de Distribución (D) Ninguna 1,55% 0,15% 0,15% 1,00% 

Clase C US$ de Distribución (M) Ninguna 1,55% 0,15% 0,15% 1,00% 

Clase E US$ de Capitalización 2,50% 1,65% 0,15% 0,15% Ninguna 

Clase E US$ de Distribución (D) 2,50% 1,65% 0,15% 0,15% Ninguna 

Clase E US$ de Distribución (M) 2,50% 1,65% 0,15% 0,15% Ninguna 

Clase Premier US$ de Capitalización Ninguna 0,55% Ninguna 0,15% Ninguna 

Clase Premier US$ de Distribución (D) Ninguna 0,55% Ninguna 0,15% Ninguna 

Clase Premier US$ de Distribución (M) Ninguna 0,55% Ninguna 0,15% Ninguna 

Clase Premier JPY de Capitalización Ninguna 0,55% Ninguna 0,15% Ninguna 

Clase Premier JPY de Distribución (D) Ninguna 0,55% Ninguna 0,15% Ninguna 

Clase Premier JPY de Distribución (M) Ninguna 0,55% Ninguna 0,15% Ninguna 

Clase LM US$ de Capitalización Ninguna Ninguna Ninguna 0,15% Ninguna 

Clase LM US$ de Distribución (D) Ninguna Ninguna Ninguna 0,15% Ninguna 

Clase LM US$ de Distribución (M) Ninguna Ninguna Ninguna 0,15% Ninguna 

 
1 Para cada categoría de comisiones y gastos, las cifras mostradas representan el importe máximo aplicable. Para cada Clase 

de Acciones, podrá cobrarse una comisión antidilución sobre las suscripciones y los reembolsos. Si desea obtener más 

información sobre éstos y otros gastos y comisiones soportados por el Fondo, lea detenidamente el apartado ñComisiones y 

gastosò del presente documento. V®ase el subapartado ñImportes m²nimos de suscripci·nò del apartado ñAdministraci·n de 

la Sociedadò del presente Folleto para obtener m§s informaci·n en relaci·n con los importes mínimos de inversión y otros 

requisitos de elegibilidad para cada Clase de Acciones. 
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Objetivo de inversión: El objetivo de inversión del Fondo es obtener un elevado nivel de ingresos corrientes. 

 

Política de inversión: El Fondo invertirá al menos dos tercios de su Patrimonio neto en títulos de deuda que (i) estén 

denominados en dólares estadounidenses y en monedas de otros Países desarrollados, y (ii) que coticen o se negocien en los 

Mercados Regulados que figuran en el Anexo III del presente Folleto. El Fondo podrá invertir en los siguientes tipos de valores 

que coticen o se negocien en los Mercados Regulados: títulos de deuda emitidos o garantizados por los Estados Unidos, sus 

organismos o entidades públicas y subdivisiones políticas; títulos de deuda emitidos o garantizados por otros gobiernos 

nacionales, sus organismos o entidades públicas y subdivisiones políticas; títulos de deuda de organizaciones supranacionales 

como por ejemplo pagarés, bonos y obligaciones libremente negociables; títulos de deuda de empresa, incluidos pagarés, 

obligaciones y bonos (incluidos bonos con cupón cero), obligaciones convertibles y no convertibles, efectos comerciales, 

certificados de depósito y letras de cambio bancarias libremente negociables emitidas por sociedades industriales, compañías de 

servicios públicos, sociedades financieras, bancos comerciales y grupos bancarios; obligaciones estructuradas que sean valores 

mobiliarios cuya exposición subyacente podrán ser valores mobiliarios de renta fija, cédulas hipotecarias y valores garantizados 

por activos; acciones preferentes y otros organismos de inversión colectiva de capital variable en el sentido del Artículo 68(1)(e) 

del Reglamento sobre OICVM; con la condición de que el Fondo invierta en todo momento al menos dos tercios de su 

Patrimonio neto en títulos de deuda no convertibles. 

 

El Fondo podrá invertir como máximo el 20% de su Patrimonio neto en participaciones o acciones de otros organismos de 

inversión colectiva de capital variable en el sentido del Artículo 68(1)(e) del Reglamento sobre OICVM. Entre los títulos de 

deuda corporativa de emisores no estadounidenses en los que el Fondo podrá invertir se encuentran los valores de empresas que, 

con independencia del lugar en el que se constituyeron, tengan sus intereses y sus actividades mercantiles principales fuera de 

los Estados Unidos. El Fondo podrá invertir hasta el 25% de su Patrimonio neto en pagarés convertibles. 

 

El Fondo podrá comprar participaciones no titulizadas en hipotecas a tipo de interés variable, o asignaciones de éstas, u otros 

préstamos comerciales que sean líquidos y tengan previstas revisiones de tipos de interés por lo menos cada 397 días y que 

puedan ser garantizadas por bienes inmuebles u otros activos. Dichas participaciones podrán ser intereses o cesiones del 

préstamo y podrán ser adquiridas a los bancos o agentes de bolsa que hayan efectuado el préstamo o a miembros del consorcio 

que concede el préstamo. Tales participaciones, junto con cualesquiera otras inversiones que estén sujetas a la Cláusula 2.1 del 

Anexo II, no podrán superar el 10% del Patrimonio neto del Fondo en su conjunto. 

 

El Fondo no invertirá en valores de renta variable, incluidos los warrants, con la salvedad de acciones preferentes, siempre y 

cuando no invierta más del 10% de su Patrimonio neto en acciones preferentes. Aunque no sea una estrategia principal del 

Fondo, el Subgestor de Inversiones podrá promover el objetivo de inversión del Fondo invirtiendo también en títulos de deuda 

de emisores domiciliados en Países de Mercados Emergentes siempre que surja la oportunidad. El Fondo podrá invertir en 

determinados tipos de instrumentos derivados, tal y como se describe en el apartado ñT®cnicas e Instrumentos de Inversión e 

Instrumentos Financieros Derivadosò del presente Folleto, incluyendo, a t²tulo indicativo pero no limitativo, opciones, futuros y 

opciones sobre futuros, swaps y contratos a plazo sobre divisas. 

 

El Fondo podrá asimismo invertir hasta el 35% de su Patrimonio neto en títulos de deuda de alto rendimiento, lo que incluirá 

valores con una calificaci·n de Ba o inferior por parte de Moodyôs o de BB o inferior por parte de S&P o en valores no 

calificados que a juicio del Subgestor de Inversiones tengan una calidad equivalente. El Fondo podrá invertir en títulos de deuda 

corporativa con una calificaci·n m²nima de C por parte de Moodyôs o de D por parte de S&P, o en valores no calificados que a 

juicio del Subgestor de Inversiones tengan una calidad equivalente. Dichas calificaciones indican que las obligaciones son muy 

especulativas y que hay un riesgo de impago en cuanto al principal y los intereses. Véase el Anexo IV del presente Folleto para 

obtener más información sobre las calificaciones de las diferentes NRSRO. La inversión en este Fondo no debería constituir 

una proporción importante de una cartera de inversiones y puede no ser adecuada para todo tipo de inversores. 

 

El Fondo comprará normalmente títulos de deuda corporativa si la rentabilidad y, en menor medida, el potencial de 

revalorización del capital del título de deuda es suficientemente atractivo teniendo en cuenta los riesgos derivados de la 

propiedad del mismo. A la hora de determinar si el Fondo debería invertir en títulos de deuda, el Subgestor de Inversiones 

tendrá en cuenta factores tales como: el precio, el cupón y el rendimiento al vencimiento; la valoración de la calidad crediticia 

de la entidad emisora por parte de Subgestor de Inversiones; el flujo de tesorería disponible para la entidad emisora y los 

coeficientes de cobertura asociados; los eventuales activos existentes que garanticen la obligación y los términos y condiciones 

concretos de la misma, incluyendo las disposiciones aplicables a la subordinación, al impago, al fondo de amortización y a las 

provisiones por amortización anticipada. El Subgestor de Inversiones examinará también las calificaciones disponibles 

asignadas a los valores por parte de Moodyôs, S&P u otras NRSRO. No obstante, la calificaci·n del Subgestor de Inversiones  



34 

 

LEGG MASON WESTERN ASSET DIVERSIFIED STRATEGIC INCOME FUND (continuación) 
 

sobre la calidad crediticia de una obligación podrá diferir de las sugeridas por las calificaciones publicadas por las diferentes 

NRSRO. 

 

Se llama la atención de los inversores sobre el apartado ñInformaci·n Adicional sobre los Valores en los que pueden invertir los 

Fondosò. 

 

Moneda Base: Dólar estadounidense 

 
Perfil de un Inversor habitual: El Fondo podría resultar una inversión adecuada para inversores que buscan invertir en un 

fondo que trata de obtener un nivel elevado de ingresos corrientes y que estén dispuestos a aceptar fluctuaciones (a veces 

significativas) en el Valor Liquidativo por Acción del Fondo. 

 
Clases de Acciones, comisiones y gastos

1
: 

 

Clase de Acciones Comisión 

de venta 

inicial  

Comisión 

anual de 

gestión de 

inversiones 

Comisión 

anual de 

servicios al 

Accionista 

Comisión anual 

de 

administración y 

custodia 

combinada 

Comisión de 

Ventas 

Diferida 

Contingente 

Cada Clase de Acciones de Clase A 5,00% 1,10% 0,15% 0,15% Ninguna 

Cada Clase de Acciones de Clase B Ninguna 1,35% 0,15% 0,15% 5,00% 

Cada Clase de Acciones de Clase C Ninguna 1,60% 0,15% 0,15% 1,00% 

Cada Clase de Acciones de Clase E 2,50% 1,70% 0,15% 0,15% Ninguna 

Cada Clase de Acciones de Clase F
 

Ninguna 0,85% Ninguna 0,15% Ninguna 

Cada Clase de Acciones Premier Ninguna 0,60% Ninguna 0,15% Ninguna 

Cada Clase de Acciones LM Ninguna Ninguna Ninguna 0,15% Ninguna 

Clase A(G) US$ de Capitalización Ninguna 1,20% Ninguna 0,15% Ninguna 

Clase A (G) US$ de Distribución (D) Ninguna 1,20% Ninguna 0,15% Ninguna 

Clase B (G) US$ de Capitalización Ninguna 1,70% Ninguna 0,15% 4,50% 

Clase B (G) US$ de Distribución (D) Ninguna 1,70% Ninguna 0,15% 4,50% 

Clase L (G) US$ de Capitalización Ninguna 1,70% Ninguna 0,15% 1,00% 

Clase L (G) US$ de Distribución (D) Ninguna 1,70% Ninguna 0,15% 1,00% 

 
1 Para cada categoría de comisiones y gastos, las cifras mostradas representan el importe máximo aplicable. Para cada Clase de 

Acciones, podrá cobrarse una comisión antidilución sobre las suscripciones y los reembolsos. Si desea obtener más 

informaci·n sobre ®stos y otros gastos y comisiones soportados por el Fondo, lea detenidamente el apartado ñComisiones y 

gastosò del presente documento. V®ase el subapartado ñImportes m²nimos de suscripci·nò del apartado ñAdministraci·n de la 

Sociedadò del presente Folleto para obtener m§s informaci·n en relaci·n con los importes m²nimos de inversi·n y otros 

requisitos de elegibilidad para cada Clase de Acciones. 

 

El Anexo VI del Folleto incluye una tabla en la que se detallan todas las Clases de Acciones que ofrece el Fondo. 
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Objetivo de inversión: El objetivo del Fondo es maximizar la rentabilidad total, integrada por la revalorización del capital y 

la obtención de ingresos. 

 

Política de inversión: El Fondo invertirá como mínimo el 70% de su Patrimonio neto en títulos de deuda de emisores 

ubicados en Pa²ses de Mercados Emergentes (en adelante los ñT²tulos de deuda de Mercados Emergentesò) que coticen o se 

negocien en Mercados Regulados indicados en el Anexo III del presente Folleto. El Fondo podrá invertir en los siguientes tipos 

de valores que coticen o se negocien en los Mercados Regulados: títulos de deuda emitidos o garantizados por gobiernos 

nacionales de Países Desarrollados y Países de Mercados Emergentes, por sus organismos públicos o entidades públicas y 

subdivisiones políticas (incluidos valores protegidos contra la inflación); títulos de deuda de empresa de entidades emisoras 

situadas en países de mercados desarrollados y emergentes cuyos valores se encuentren admitidos a cotización o sean 

negociados en Mercados Regulados, incluidos pagarés, obligaciones, bonos (incluidos bonos con cupón cero), obligaciones 

convertibles y no convertibles, efectos comerciales, certificados de depósito y letras de cambio bancarias libremente negociables 

emitidas por sociedades industriales, compañías de servicios públicos, sociedades financieras, bancos comerciales y grupos 

bancarios; cédulas hipotecarias (incluidas obligaciones de deuda garantizada), participaciones titulizadas en préstamos que sean 

valores libremente negociables, obligaciones estructuradas negociables cuya exposición subyacente podrán ser valores 

mobiliarios de renta fija; valores garantizados por activos; acciones preferentes y otros organismos de inversión colectiva de 

capital variable en el sentido del Artículo 68(1)(e) del Reglamento sobre OICVM, y con la condición de que en todo momento 

se invertirá un mínimo de dos tercios del Patrimonio neto del Fondo en títulos de deuda no convertibles. 

 

El Fondo podrá invertir como máximo el 10% de su Patrimonio neto en participaciones o acciones de otros organismos de 

inversión colectiva en el sentido del Artículo 68(1)(e) del Reglamento sobre OICVM. El Fondo podrá invertir hasta el 25% de 

su Patrimonio neto en títulos de deuda convertibles. El Fondo no invertirá en valores de renta variable, incluidos los warrants, 

con la salvedad de acciones preferentes, siempre y cuando no invierta más del 10% de su Patrimonio neto en acciones 

preferentes que coticen o se negocien en los Mercados Regulados indicados en el Anexo III del presente Folleto. El Fondo 

podrá invertir hasta el 15% de su Patrimonio neto en participaciones titulizadas en préstamos. El Fondo podrá comprar 

participaciones no titulizadas en hipotecas a tipo de interés variable, o asignaciones de éstas, u otros préstamos comerciales que 

sean líquidos y tengan previstas revisiones de tipos de interés por lo menos cada 397 días y que puedan ser garantizadas por 

bienes inmuebles u otros activos. Dichas participaciones podrán ser intereses o cesiones del préstamo y podrán ser adquiridas a 

los bancos o agentes de bolsa que hayan efectuado el préstamo o a miembros del consorcio que concede el préstamo. Tales 

participaciones, junto con cualesquiera otras inversiones que estén sujetas a la Cláusula 2.1 del Anexo II, no podrán superar el 

10% del Patrimonio neto del Fondo en su conjunto. 

 

En condiciones normales de mercado, como mínimo el 55% del Patrimonio neto del Fondo estará denominado en dólares 

estadounidenses, y el Fondo invertirá como mínimo el 60% de su Patrimonio neto títulos de deuda de Mercados Emergentes 

emitidos por gobiernos nacionales, estatales o locales, o por entidades relacionadas o financiadas por dichos gobiernos. La 

inversión en este Fondo no debería constituir una proporción importante de una cartera de inversiones y puede no ser 

adecuada para todo tipo de inversores. 

 

El Subgestor de Inversiones del Fondo determinará si es adecuado que el Fondo invierta en una inversión determinada en base a 

las informaciones disponibles de carácter público y a las investigaciones realizadas sobre la entidad emisora. El Fondo comprará 

normalmente títulos de deuda de Mercados Emergentes si el Subgestor de Inversiones del Fondo cree que la rentabilidad y el 

potencial de revalorización del capital de la obligación son suficientemente atractivos teniendo en cuenta los riesgos derivados 

de la posesión de la misma. A la hora de determinar si el Fondo debería invertir en un título de deuda de un Mercado Emergente 

concreto, el Subgestor de Inversiones tendrá en cuenta factores tales como: el precio, el cupón y la rentabilidad al vencimiento; 

la valoración de la calidad crediticia de la entidad emisora por parte de Subgestor de Inversiones; el flujo de tesorería disponible 

para la entidad emisora y los coeficientes de cobertura asociados; los eventuales activos existentes que garanticen la obligación 

y los términos y condiciones concretos de la misma, incluyendo las disposiciones aplicables al impago y a las provisiones por 

amortización anticipada. El Subgestor de Inversiones examinará también las calificaciones disponibles asignadas al Título de 

Deuda de los Mercados Emergentes; aunque la evaluación del Subgestor de Inversiones en cuanto a la calidad crediticia de la 

obligación podrá diferir de las sugeridas por las calificaciones publicadas por las agencias de calificación. Además, al evaluar 

las posibles inversiones del Fondo, el Subgestor de Inversiones considerará, y podrá basarse en parte, en los análisis realizados 

por personas que no se encuentren vinculadas al Subgestor de Inversiones. El Fondo podrá invertir en determinados tipos de 

instrumentos derivados, tal y como se describe en el apartado ñT®cnicas e Instrumentos de Inversión e Instrumentos Financieros 

Derivadosò del presente Folleto, incluyendo, a t²tulo indicativo pero no limitativo, opciones, futuros y opciones sobre futuros, 

swaps y contratos a plazo sobre divisas. 
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Se llama la atenci·n de los inversores sobre el apartado ñInformaci·n Adicional sobre los Valores en los que pueden invertir los 

Fondosò. 

 
Moneda Base: Dólar estadounidense 

 

Perfil de un Inversor habitual: El Fondo podría resultar una inversión adecuada para inversores que busquen invertir en un 

fondo que trata de obtener rentabilidad total a lo largo del tiempo mediante ingresos y la revalorización del capital, y que estén 

dispuestos a aceptar fluctuaciones (a veces significativas) en el Valor Liquidativo por Acción del Fondo en el corto plazo. 

 
Clases de Acciones, comisiones y gastos

1
: 

 

Clase de Acciones Comisión de 

venta inicial 

Comisión 

anual de 

gestión de 

inversiones 

Comisión 

anual de 

servicios al 

Accionista 

Comisión anual de 

administración y 

custodia 

combinada 

Comisión de 

Ventas 

Diferida 

Contingente 

Cada Clase de Acciones de Clase 

A 

5,00% 1,50% 0,15% 0,15% Ninguna 

Cada Clase de Acciones de Clase B Ninguna 1,75% 0,15% 0,15% 5,00% 

Cada Clase de Acciones de Clase C Ninguna 2,00% 0,15% 0,15% 1,00% 

Cada Clase de Acciones de Clase E 2,50% 2,10% 0,15% 0,15% Ninguna 

Cada Clase de Acciones de Clase F
 

Ninguna 0,80% Ninguna 0,15% Ninguna 

Cada Clase de Acciones Premier Ninguna 0,55% Ninguna 0,15% Ninguna 

Cada Clase de Acciones LM Ninguna Ninguna Ninguna 0,15% Ninguna 

Clase A(G) US$ de Capitalización Ninguna 1,25% Ninguna 0,15% Ninguna 

Clase A (G) US$ de Distribución 

(D) 

Ninguna 1,25% Ninguna 0,15% Ninguna 

Clase B (G) US$ de Capitalización Ninguna 1,75% Ninguna 0,15% 4,50% 

Clase B (G) US$ de Distribución 

(D) 

Ninguna 1,75% Ninguna 0,15% 4,50% 

Clase L (G) US$ de Capitalización Ninguna 1,75% Ninguna 0,15% 1,00% 

Clase L (G) US$ de Distribución 

(D) 

Ninguna 1,75% Ninguna 0,15% 1,00% 

 
1 Para cada categoría de comisiones y gastos, las cifras mostradas representan el importe máximo aplicable. Para cada Clase de 

Acciones, podrá cobrarse una comisión antidilución sobre las suscripciones y los reembolsos. Si desea obtener más 

información sobre éstos y otros gastos y comisiones soportados por el Fondo, lea detenidamente el apartado ñComisiones y 

gastosò del presente documento. V®ase el subapartado ñImportes m²nimos de suscripci·nò del apartado ñAdministraci·n de la 

Sociedadò del presente Folleto para obtener m§s informaci·n en relaci·n con los importes mínimos de inversión y otros 

requisitos de elegibilidad para cada Clase de Acciones. 

 

El Anexo VI del Folleto incluye una tabla en la que se detallan todas las Clases de Acciones que ofrece el Fondo. 
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Objetivo de inversión: El objetivo del Fondo es maximizar la rentabilidad total a través de la revalorización del capital y la 

obtención de ingresos. 

 

Política de inversión: El Fondo invertirá, en todo momento, como mínimo dos tercios de su Patrimonio neto en títulos de 

deuda que (i) estén denominados en la moneda local del emisor, que (ii) coticen o se negocien en alguno de los Mercados 

Regulados estipulados en el Anexo III del presente Folleto Informativo y que (iii) estén emitidos por emisores locales de un país 

(a) cuya renta per cápita se encuentre en las horquillas media baja y media alta en el momento de la realización de la compra de 

los valores, de acuerdo con la clasificación del Banco Internacional para la Reconstrucción y el Desarrollo o que (b) en el 

momento de la compra, esté representado en el JP Morgan Emerging Markets Bond Index Global. En el supuesto de que el 

emisor de un valor incluido en el Fondo dejase de cumplir los requisitos que se establecen en el apartado (iii) anterior después 

de su compra por el Fondo, provocando que menos de las dos terceras partes de las inversiones del Fondo estén emitidas por 

emisores que reúnan los criterios que se establecen en el apartado (iii) anterior, el Subgestor de Inversiones podrá mantener 

dicho valor en nombre del Fondo si determina que redunda en el mejor interés del Fondo y sigue siendo compatible con el 

objetivo de inversión del Fondo. 

 

El Fondo tratará de conseguir su objetivo de inversión invirtiendo en títulos de deuda emitidos o garantizados por gobiernos 

nacionales, por sus organismos públicos o entidades públicas y subdivisiones políticas; STRIPS y valores vinculados a los 

índices de inflación; títulos de deuda corporativa que coticen o se negocien en Mercados Regulados, incluyendo pagarés, 

obligaciones, bonos Brady, eurobonos, bonos con cupón cero, pagarés no convertibles, efectos comerciales, certificados de 

depósito, y letras de cambio bancarias libremente negociables emitidas por sociedades industriales, compañías de servicios 

públicos, sociedades financieras, bancos comerciales y grupos bancarios; cédulas hipotecarias estructuradas como títulos de 

deuda (incluyendo obligaciones de deuda garantizada), participaciones titulizadas en préstamos que sean valores libremente 

negociables, pagarés estructurados negociables que sean valores libremente negociables; valores garantizados estructurados 

como títulos de deuda; y contratos de recompra con títulos de deuda como instrumentos subyacentes (únicamente con fines de 

una gestión eficaz de la cartera y con sujeción a los requisitos del Banco Central). De conformidad con los límites anteriores, el 

Fondo no podrá invertir más del 10% de su Patrimonio neto en participaciones o acciones de otros OICVM u otros organismos 

de inversión colectiva en el sentido del Artículo 68(1)(e) del Reglamento sobre OICVM. El Fondo podrá, en cualquier 

momento, a modo de estrategia transitoria o defensiva, invertir parte de sus activos en efectivo, efectos comerciales, certificados 

de depósito, instrumentos del mercado monetario u obligaciones del gobierno de los Estados Unidos y de sus agencias u 

organismos. 

 

El Fondo podrá comprar participaciones no titulizadas en hipotecas a tipo de interés variable, o asignaciones de éstas, u otros 

préstamos comerciales que sean líquidos y tengan previstas revisiones de tipos de interés por lo menos cada 397 días y que 

puedan ser garantizadas por bienes inmuebles u otros activos. Dichas participaciones podrán ser intereses o cesiones del 

préstamo y podrán ser adquiridas a los bancos o agentes de bolsa que hayan efectuado el préstamo o a miembros del consorcio 

que concede el préstamo. Tales participaciones, junto con cualesquiera otras inversiones que estén sujetas a la Cláusula 2.1 del 

Anexo II.A, no podrán superar el 10% del Patrimonio neto del Fondo en su conjunto. 

 

El Subgestor de Inversiones podrá, a su entera discreción, invertir en títulos de deuda con calificación de categoría de inversión 

o inferior, así como en otros títulos que no están calificados. 

 

Los activos del Fondo podrán estar invertidos en valores denominados en monedas distintas a la Moneda Base. Por 

consiguiente, el Fondo podrá estar expuesto a un riesgo de divisas debido a las fluctuaciones en los tipos de cambio entre las 

demás monedas y la Moneda Base. Los Subgestores de Inversiones podrán o no tratar de cubrir o reducir este riesgo de divisas. 

Los Subgestores de Inversiones seleccionan la composición en divisas y países extranjeros del Fondo basándose en su 

evaluación de los tipos de interés relativos, las tasas de inflación, los tipos de cambio, las políticas monetarias y fiscales, los 

balances comerciales y de cuenta corriente, así como cualquier otro factor específico que a su opinión sean relevantes. 

 

El Fondo podrá invertir en determinados tipos de instrumentos derivados, ya sean con fines de inversión o de gestión eficaz de 

la cartera, tal y como se describe en el apartado ñT®cnicas e Instrumentos de Inversi·n e Instrumentos Financieros Derivadosò 

del presente Folleto, incluyendo, a título indicativo pero no limitativo, opciones, futuros y opciones sobre futuros, swaps y 

contratos a plazo sobre divisas. El Fondo podrá tener un apalancamiento de hasta el 100% de su Patrimonio neto como 

consecuencia de la utilización de instrumentos derivados. 

 

En general, los Subgestores de Inversiones invertirán los activos del Fondo en valores de emisores ubicados en muchos países 

diferentes, pero en ocasiones podrán invertir dichos activos en valores de emisores localizados en un número relativamente
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pequeño de países. De acuerdo con el Reglamento sobre OICVM, el Fondo podrá invertir en cualquier número de emisores y 

podrá concentrar sus activos en los títulos de un pequeño número de emisores. 

 

A la hora de comprar valores de renta fija para un Fondo, los Subgestores de Inversiones podrán beneficiarse plenamente de 

toda la gama de vencimientos y duraciones. La duración media ponderada de las inversiones del Fondo se prevé que oscile entre 

los cero y los 15 años, dependiendo de las previsiones de los Subgestores de Inversiones sobre los tipos de interés y las 

rentabilidades. 

 

Debido a la política de inversión del Fondo, éste podría mostrar una rentabilidad especialmente volátil. 

 

El Fondo no constituye un programa completo de inversiones, por lo que no se puede dar garantía alguna de que conseguirá su 

objetivo. La inversión en este Fondo no debería constituir una proporción importante de una cartera de inversiones y 

puede no ser adecuada para todo tipo de inversores. 
 

Se llama la atenci·n de los inversores sobre el apartado ñInformaci·n Adicional sobre los Valores en los que pueden invertir los 

Fondosò. 

 

Moneda Base: Dólar estadounidense 
 
Perfil de un Inversor habitual: El Fondo podría resultar una inversión adecuada para inversores que busquen invertir en un 

fondo que trata de obtener rentabilidad total a lo largo del tiempo mediante ingresos y la revalorización del capital, y que estén 

dispuestos a aceptar fluctuaciones (a veces significativas) en el Valor Liquidativo por Acción del Fondo en el corto plazo. 

 
Clases de Acciones, comisiones y gastos

1
: 

 

Clase de Acciones Comisión 

de venta 

inicial  

Comisión 

anual de 

gestión de 

inversiones 

Comisión 

anual de 

servicios al 

Accionista 

Comisión 

anual de 

administración 

y custodia 

combinada 

Comisión 

de Ventas 

Diferida 

Contingente 

Cada Clase de Acciones de Clase A
 

5,00% 1,20% 0,15% 0,15% Ninguna 

Cada Clase de Acciones de Clase B Ninguna 1,45% 0,15% 0,15% 5,00% 

Cada Clase de Acciones de Clase C Ninguna 1,70% 0,15% 0,15% 1,00% 

Cada Clase de Acciones de Clase E 2,50% 1,80% 0,15% 0,15% Ninguna 

Cada Clase de Acciones de Clase F
 

Ninguna 0,75% Ninguna 0,15% Ninguna 

Cada Clase de Acciones Premier Ninguna 0,50% Ninguna 0,15% Ninguna 

Cada Clase de Acciones LM Ninguna Ninguna Ninguna 0,15% Ninguna 

 
1
 Para cada categoría de comisiones y gastos, las cifras mostradas representan el importe máximo aplicable. Para cada Clase de 

Acciones, podrá cobrarse una comisión antidilución sobre las suscripciones y los reembolsos. Si desea obtener más 

informaci·n sobre ®stos y otros gastos y comisiones soportados por el Fondo, lea detenidamente el apartado ñComisiones y 

gastosò del presente documento. V®ase el subapartado ñImportes m²nimos de suscripci·nò del apartado ñAdministraci·n de 

la Sociedadò del presente Folleto para obtener m§s informaci·n en relaci·n con los importes m²nimos de inversi·n y otros 

requisitos de elegibilidad para cada Clase de Acciones. 

 

El Anexo VI del Folleto incluye una tabla en la que se detallan todas las Clases de Acciones que ofrece el Fondo. 
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Objetivo de inversión: El objetivo de inversión del Fondo es maximizar la rentabilidad absoluta a través de la revalorización 

del capital y la obtención de ingresos. 

 

Política de inversión: El Fondo invertirá como mínimo dos tercios de su Patrimonio neto en títulos de deuda denominados 

en euros, en los mercados de renta fija mundiales, que coticen o se negocien en los Mercados Regulados indicados en el Anexo 

II del presente Folleto. El Fondo tratará de conseguir su objetivo de inversión invirtiendo en títulos de deuda emitidos o 

garantizados por gobiernos nacionales y sus agencias, organismos y subdivisiones políticas; STRIPS y valores vinculados a los 

índices de inflación; títulos de deuda de entidades supranacionales como pagarés, bonos y obligaciones libremente negociables; 

títulos de deuda corporativa como pagarés, bonos y obligaciones (incluyendo bonos con cupón cero), pagarés no convertibles, 

efectos comerciales, certificados de depósito, y letras de cambio bancarias libremente negociables emitidas por sociedades 

industriales, compañías de servicios públicos, sociedades financieras, bancos comerciales y grupos bancarios; pagarés 

estructurados que sean valores negociables cuya exposición subyacente podrá ser valores mobiliarios de renta fija; 

participaciones titulizadas en préstamos que sean valores negociables; cédulas pagarés estructurados negociables que sean 

valores libremente negociables; valores garantizados por activos y valores garantizados por hipotecas estructurados como títulos 

de deuda; y contratos de recompra con títulos de deuda como instrumentos subyacentes (únicamente con fines de una gestión 

eficaz de la cartera y con sujeción a los requisitos del Banco Central). 

 

El Fondo no podrá invertir más del 10% de su Patrimonio neto en participaciones o acciones de otros organismos de inversión 

colectiva en el sentido del Artículo 68(1)(e) del Reglamento sobre OICVM. El Fondo no invertirá en valores de renta variable 

con la salvedad de acciones preferentes y warrants, siempre y cuando no invierta más del 10% de su Patrimonio neto en 

acciones preferentes y warrants. La inversión en títulos de deuda convertibles y en títulos de deuda con opción a adquirir valores 

de renta variable no podrá exceder en total el 25% del Patrimonio neto del Fondo. El Fondo podrá comprar participaciones no 

titulizadas en hipotecas a tipo de interés variable, o asignaciones de éstas, u otros préstamos comerciales que sean líquidos y 

tengan previstas revisiones de tipos de interés por lo menos cada 397 días y que puedan ser garantizadas por bienes inmuebles u 

otros activos. Dichas participaciones podrán ser intereses o cesiones del préstamo y podrán ser adquiridas a los bancos o agentes 

de bolsa que hayan efectuado el préstamo o a miembros del consorcio que concede el préstamo. Tales participaciones, junto con 

cualesquiera otras inversiones que estén sujetas a la Cláusula 2.1 del Anexo II, no podrán superar el 10% del Patrimonio neto 

del Fondo en su conjunto. 

 

El Fondo invertirá como mínimo el 50% de su Patrimonio neto en valores que tengan una calificación de categoría de inversión, 

o en el caso de que carezcan de calificación, una calificación crediticia que el Subgestor de Inversiones considere equivalente. 

Por lo tanto, el Fondo invertirá hasta el 50% de su Patrimonio neto en valores que tengan una calificación inferior a categoría de 

inversión, o en el caso de que carezcan de calificación, una calificación crediticia que el Subgestor de Inversiones considere 

equivalente (dicho límite se aplicará únicamente a los valores cuya calificación se vea rebajada tras su adquisición, tal y como se 

contempla a continuación). Los valores con una calificación inferior a categoría de inversión son considerados por las agencias 

de calificación como valores con un carácter predominantemente especulativo con respecto a la capacidad del emisor de pagar 

intereses y de devolver el principal y suponen un mayor riesgo de exposición a circunstancias adversas. En el supuesto de que 

un valor vea rebajada su calificación después de su compra por el Fondo, el Subgestor de Inversiones podrá mantener dicho 

valor en nombre del Fondo si determina que es en el mejor interés del Fondo y sigue siendo compatible con el objetivo de 

inversión del Fondo. Véase el Anexo IV del presente Folleto para obtener más información sobre las calificaciones de las 

diferentes NRSRO. 

 

Los activos del Fondo podrán estar invertidos en valores denominados en monedas distintas al euro. Sin embargo, el Subgestor 

de Inversiones tiene previsto utilizar técnicas e instrumentos destinados a ofrecer protección frente a los riesgos de cambio del 

euro, de forma que como máximo podrá exponerse un 25% del Patrimonio neto del Fondo a monedas distintas al euro. 

 

Los Subgestores de Inversiones procuran identificar valor relativo en los mercados mundiales de renta fija mediante la selección 

de valores individuales y la gestión de la curva de rentabilidad. Los Subgestores de Inversiones seleccionan la composición en 

divisas y países extranjeros del Fondo basándose en su evaluación de los tipos de interés relativos, las tasas de inflación, los 

tipos de cambio, las políticas monetarias y fiscales, los balances comerciales y de cuenta corriente, así como cualquier otro 

factor específico que a su opinión sean relevantes. Los Subgestores de Inversiones prevén invertir los activos del Fondo en 

títulos de deuda de emisores ubicados en muchos países diferentes, pero en ocasiones podrán invertir en títulos de deuda de 

emisores localizados en un número relativamente pequeño de países. De acuerdo con el Reglamento sobre OICVM, el Fondo 

podrá invertir en cualquier número de emisores y podrá concentrar sus activos en los títulos de un pequeño número de emisores. 

Los Subgestores de Inversiones podrán beneficiarse plenamente de toda la gama de vencimientos y duraciones al adquirir títulos 

de deuda para el Fondo. Los Subgestores de Inversiones prevén que la duración media ponderada de las inversiones del Fondo 

oscilará entre los ï5 y los +5 años. El Fondo podrá tener una duración media ponderada negativa. Esto puede deberse a la
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tenencia de determinados instrumentos que en sí mismos tienen una duración negativa, como por ejemplo los valores 

garantizados por hipotecas sólo intereses, o a través de la utilización de instrumentos financieros derivados. El Fondo invierte 

únicamente en posiciones largas, es decir, no invierte directamente en valores al descubierto. Sin embargo, podrá adquirir 

posiciones cortas en valores o índices mediante el uso de derivados. Los tipos de derivados que podrá emplear el Fondo 

incluyen opciones, futuros y opciones sobre futuros, swaps y contratos a plazo sobre divisas. La exposición global del Fondo a 

instrumentos derivados no superar§ su Patrimonio neto. Para m§s informaci·n, v®ase el apartado ñT®cnicas e Instrumentos de 

Inversi·n e Instrumentos Financieros Derivadosò del presente documento, incluyendo, a t²tulo indicativo y no limitativo, 

opciones, futuros y opciones sobre futuros, swaps y contratos a plazo sobre divisas. 

 

Debido a sus políticas de inversión, este Fondo podría mostrar un comportamiento particularmente volátil. 

 

La inversión en este Fondo no debería constituir una proporción importante de una cartera de inversiones y puede no 

ser adecuada para todo tipo de inversores. 

 

Se llama la atenci·n de los inversores sobre el apartado ñInformaci·n Adicional sobre los Valores en los que pueden invertir los 

Fondosò. 
 
Moneda Base: Euro 

 
Perfil de un Inversor habitual: El Fondo podría resultar una inversión adecuada para inversores que busquen invertir en un 

fondo que trata de obtener una rentabilidad absoluta a lo largo del tiempo mediante ingresos y la revalorización del capital, y 

que estén dispuestos a aceptar fluctuaciones (a veces significativas) en el Valor Liquidativo por Acción del Fondo en el corto 

plazo. 

 
Clases de Acciones, comisiones y gastos

1
: 

 

Clase de Acciones Comisión 

de venta 

inicial  

Comisión anual 

de gestión de 

inversiones 

Comisión 

anual de 

servicios al 

Accionista 

Comisión anual de 

administración y 

custodia combinada 

Comisión de 

Ventas 

Diferida 

Contingente 

Cada Clase de Acciones de Clase A
 

5,00% 1,10% 0,15% 0,15% Ninguna 

Cada Clase de Acciones de Clase B
 

Ninguna 1,35% 0,15% 0,15% 5,00% 

Cada Clase de Acciones de Clase C
 

Ninguna 1,60% 0,15% 0,15% 1,00% 

Cada Clase de Acciones de Clase E 2,50% 1,70% 0,15% 0,15% Ninguna 

Cada Clase de Acciones de Clase F
 

Ninguna 0,85% Ninguna 0,15% Ninguna 

Cada Clase de Acciones Premier  Ninguna 0,60% Ninguna 0,15% Ninguna 

Cada Clase de Acciones LM Ninguna Ninguna Ninguna 0,15% Ninguna 

 
1 Para cada categoría de comisiones y gastos, las cifras mostradas representan el importe máximo aplicable. Para cada Clase de 

Acciones, podrá cobrarse una comisión antidilución sobre las suscripciones y los reembolsos. Si desea obtener más 

informaci·n sobre ®stos y otros gastos y comisiones soportados por el Fondo, lea detenidamente el apartado ñComisiones y 

gastosò del presente documento. V®ase el subapartado ñImportes m²nimos de suscripci·nò del apartado ñAdministraci·n de la 

Sociedadò del presente Folleto para obtener m§s informaci·n en relaci·n con los importes m²nimos de inversi·n y otros 

requisitos de elegibilidad para cada Clase de Acciones. 

 
El Anexo VI del Folleto incluye una tabla en la que se detallan todas las Clases de Acciones que ofrece el Fondo. 
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Objetivo de inversión: El objetivo del Fondo es maximizar la rentabilidad total a través de la revalorización del capital y la 

obtención de ingresos. 

 

Política de inversión: El Fondo invertirá en todo momento como mínimo dos tercios de su Patrimonio neto en títulos de 

renta variable que coticen o se negocien en los Mercados Regulados indicados en el Anexo III del presente Folleto y que estén 

denominados en euros. El Fondo tratará de conseguir sus objetivos de inversión invirtiendo en títulos de deuda emitidos o 

garantizados por estados de países ubicados en Mercados desarrollados y emergentes, por sus agencias, organismos y 

subdivisiones políticas (incluidos los STRIPS y los valores vinculados a los índices de inflación); valores de entidades 

supranacionales como pagarés, bonos y obligaciones libremente negociables; valores de deuda corporativa de emisores ubicados 

en Países desarrollados y Países de Mercados Emergentes, como pagarés, bonos y obligaciones libremente negociables, bonos 

con cupón cero, pagarés no convertibles, efectos comerciales, certificados de depósito y letras de cambio bancarias libremente 

negociables emitidas por sociedades industriales, compañías de servicios públicos, sociedades financieras, bancos comerciales y 

grupos bancarios; valores garantizados por activos y valores garantizados por hipotecas estructurados como títulos de deuda. De 

conformidad con los límites anteriores, el Fondo no podrá invertir más del 10% de su Patrimonio neto en participaciones o 

acciones de otros OICVM u otros organismos de inversión colectiva en el sentido del Artículo 68(1)(e) del Reglamento sobre 

OICVM. De conformidad con los límites anteriores, el Fondo podrá invertir como máximo el 25% de su Patrimonio neto en 

títulos de deuda convertibles y/o en títulos de deuda con opción a adquirir valores de renta variable. El Fondo no adquirirá 

valores de renta variable ni derechos de usufructo de valores de renta variable con la salvedad de acciones preferentes o 

warrants, siempre y cuando no invierta más del 10% de su Patrimonio neto en acciones preferentes y/o warrants (el Fondo podrá 

invertir como máximo el 10% de su Patrimonio neto en warrants). 

 

El Fondo invertirá como mínimo el 80% de su Patrimonio neto en inversiones denominadas en euros. Por lo tanto, el Fondo 

podrá invertir como máximo el 20% de su Patrimonio neto en inversiones no denominadas en euros, siempre y cuando la 

exposición del Fondo a otras monedas diferentes al euro no supere el 10% de su Patrimonio neto. 

 

Los Subgestores de Inversiones podrán adquirir únicamente inversiones que tengan una calificación de categoría de inversión, o 

en el caso de que carezcan de calificación, una calificación crediticia que el Subgestor de Inversiones considere de calidad 

equivalente. En el supuesto de que un valor vea rebajada su calificación después de su compra por el Fondo, el Subgestor de 

Inversiones podrá seguir manteniendo dicho valor en nombre del Fondo si determina que es en el mejor interés del Fondo y 

sigue siendo compatible con el objetivo de inversión del mismo. Véase el Anexo IV del presente Folleto para obtener más 

información sobre las calificaciones de las diferentes NRSRO. 

 

A la hora de adquirir valores para el Fondo, el Subgestor de Inversiones podrá beneficiarse plenamente de toda la gama de 

vencimientos y duraciones, y podrá ajustar puntualmente el vencimiento medio o la duración de las inversiones del Fondo, en 

función de su valoración de las rentabilidades relativas de títulos de diferentes vencimientos y duraciones, y de sus expectativas 

sobre las variaciones futuras de los tipos de interés. La duración media ponderada de las inversiones del Fondo se prevé que 

oscile entre los tres y los 15 años, dependiendo de las previsiones de los Subgestores de Inversiones sobre los tipos de interés y 

las rentabilidades. 

 

El Fondo podrá invertir en determinados tipos de instrumentos derivados, ya sean con fines de inversión o de gestión eficaz de 

la cartera, tal y como se describe en el apartado ñT®cnicas e Instrumentos de Inversi·n e Instrumentos Financieros Derivadosò 

del presente Folleto, incluyendo, a título indicativo pero no limitativo, opciones, futuros y opciones sobre futuros, swaps y 

contratos a plazo sobre divisas. El Fondo podrá tener un apalancamiento de hasta el 100% de su Patrimonio neto como 

consecuencia de la utilización de instrumentos derivados. 

 

El Fondo no constituye un programa completo de inversiones, por lo que no se puede dar garantía alguna de que conseguirá su 

objetivo. La inversión en este Fondo no debería constituir una proporción importante de una cartera de inversiones y 

puede no ser adecuada para todo tipo de inversores. 

 

Se llama la atenci·n de los inversores sobre el apartado ñInformaci·n Adicional sobre los Valores en los que pueden invertir los 

Fondosò. 

 

Moneda Base: Euro 

 

Perfil de un Inversor habitual: El Fondo podría resultar una inversión adecuada para inversores que busquen invertir en un 

fondo que trata de obtener rentabilidad total a lo largo del tiempo mediante ingresos y la revalorización del capital, y que estén 

dispuestos a aceptar fluctuaciones (a veces significativas) en el Valor Liquidativo por Acción del Fondo en el corto plazo. 
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LEGG MASON WESTERN ASSET EURO CORE BOND FUND (continuación) 
 
Clases de Acciones, comisiones y gastos

1
: 

 

Clase de Acciones Comisión 

de venta 

inicial  

Comisión 

anual de 

gestión de 

inversiones 

Comisión 

anual de 

servicios al 

Accionista 

Comisión anual de 

administración y 

custodia 

combinada 

Comisión de 

Ventas 

Diferida 

Contingente 

Cada Clase de Acciones de Clase 

A
 

5,00% 1,00% 0,15% 0,15% Ninguna 

Cada Clase de Acciones de Clase B
 

Ninguna 1,25% 0,15% 0,15% 5,00% 

Cada Clase de Acciones de Clase C
 

Ninguna 1,50% 0,15% 0,15% 1,00% 

Cada Clase de Acciones de Clase E
 

2,50% 1,60% 0,15% 0,15% Ninguna 

Cada Clase de Acciones de Clase F
 

Ninguna 0,55% Ninguna 0,15% Ninguna 

Cada Clase de Acciones Premier
 

Ninguna 0,30% Ninguna 0,15% Ninguna 

Cada Clase de Acciones LM
 

Ninguna Ninguna Ninguna 0,15% Ninguna 
 

1 Para cada categoría de comisiones y gastos, las cifras mostradas representan el importe máximo aplicable. Para cada Clase de 

Acciones, podrá cobrarse una comisión antidilución sobre las suscripciones y los reembolsos. Si desea obtener más 

informaci·n sobre ®stos y otros gastos y comisiones soportados por el Fondo, lea detenidamente el apartado ñComisiones y 

gastosò del presente documento. V®ase el subapartado ñImportes m²nimos de suscripci·nò del apartado ñAdministración de la 

Sociedadò del presente Folleto para obtener m§s informaci·n en relaci·n con los importes m²nimos de inversi·n y otros 

requisitos de elegibilidad para cada Clase de Acciones. 

 
El Anexo VI del Folleto incluye una tabla en la que se detallan todas las Clases de Acciones que ofrece el Fondo. 
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LEGG MASON WESTERN ASSET EURO CORE PLUS BOND FUND 

 

Objetivo de inversión: El objetivo del Fondo es maximizar la rentabilidad total, a través de la revalorización del capital y la 

obtención de ingresos. 

 

Política de inversión: Política de inversión: El Fondo invertirá, en todo momento, al menos el 70% de su Patrimonio neto en 

títulos de deuda denominados en euros que coticen o se negocien en los Mercados Regulados situados en Países desarrollados y 

Países de Mercados Emergentes indicados en el Anexo III del presente Folleto. El Fondo invierte en los siguientes tipos de 

títulos que coticen o se negocien en Mercados Regulados: valores de deuda emitidos o garantizados por gobiernos nacionales de 

Países desarrollados y Países de Mercados Emergentes, sus agencias, organismos y subdivisiones políticas (incluidos valores 

mobiliarios protegidos frente a la inflación); valores de deuda de entidades supranacionales como por ejemplo pagarés, bonos y 

obligaciones libremente negociables; títulos de deuda corporativa de emisores situados o cuyos títulos coticen o se negocien en 

Mercados Regulados de Países desarrollados y Países de Mercados Emergentes, incluidos pagarés, obligaciones, efectos 

comerciales, certificados de depósito y letras de cambio bancarias libremente negociables emitidas por sociedades industriales, 

compañías de servicios públicos, sociedades financieras, bancos comerciales o sociedades de cartera bancarias; valores 

garantizados por hipotecas y valores garantizados por activos; acciones preferentes y otros organismos de inversión colectiva de 

capital variable en el sentido del Artículo 68(1)(e) del Reglamento sobre OICVM. El Fondo podrá invertir como máximo el 

10% de su Patrimonio neto en participaciones o acciones de otros organismos de inversión colectiva en el sentido del Artículo 

68(1)(e) del Reglamento sobre OICVM. El Fondo podrá invertir hasta el 25% de su Patrimonio neto en títulos de deuda 

convertibles. El Fondo no invertirá en valores de renta variable, incluidos los warrants, con la salvedad de acciones preferentes, 

siempre y cuando no invierta más del 10% de su Patrimonio neto en acciones preferentes. Cualquier exposición a monedas 

distintas al euro estará totalmente cubierta frente a dicha moneda, con la excepción de que se podrá exponer hasta un máximo 

del 10% del Patrimonio neto del Fondo a monedas paneuropeas y de países de Europa del Este sin estar cubiertas frente al euro. 

El Fondo podrá invertir en determinados tipos de instrumentos derivados, tal y como se describe en el apartado ñT®cnicas e 

Instrumentos de Inversi·n e Instrumentos Financieros Derivadosò del presente Folleto, incluyendo, a t²tulo indicativo pero no 

limitativo, opciones, futuros y opciones sobre futuros, swaps y contratos a plazo sobre divisas. 

 

Se llama la atenci·n de los inversores sobre el apartado ñInformaci·n Adicional sobre los Valores en los que pueden invertir los 

Fondosò. 
 
Moneda Base: Euro 

 
Perfil de un Inversor habitual: El Fondo podría resultar una inversión adecuada para inversores que busquen invertir en un 

fondo que trata de obtener rentabilidad total a lo largo del tiempo mediante ingresos y la revalorización del capital, y que estén 

dispuestos a aceptar fluctuaciones (a veces significativas) en el Valor Liquidativo por Acción del Fondo en el corto plazo. 
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LEGG MASON WESTERN ASSET EURO CORE PLUS BOND FUND (continuación) 
 
Clases de Acciones, comisiones y gastos

1
: 

 

Clase de Acciones Comisión 

de venta 

inicial  

Comisión 

anual de 

gestión de 

inversiones 

Comisión 

anual de 

servicios al 

Accionista 

Comisión anual de 

administración y 

custodia 

combinada 

Comisión de 

Ventas 

Diferida 

Contingente 

Cada Clase de Acciones de Clase A
 

5,00% 1,00% 0,15% 0,15% Ninguna 

Cada Clase de Acciones de Clase B
 

Ninguna 1,25% 0,15% 0,15% 5,00% 

Cada Clase de Acciones de Clase C
 

Ninguna 1,50% 0,15% 0,15% 1,00% 

Cada Clase de Acciones de Clase E 2,50% 1,60% 0,15% 0,15% Ninguna 

Cada Clase de Acciones de Clase F
 

Ninguna 0,55% Ninguna 0,15% Ninguna 

Cada Clase de Acciones Premier
 

Ninguna 0,30% Ninguna 0,15% Ninguna 

Cada Clase de Acciones LM
 

Ninguna Ninguna Ninguna 0,15% Ninguna 

Clase GA Euro de Capitalización Ninguna 0,82% Ninguna 0,15% Ninguna 

Clase GA Euro de Distribución (A) Ninguna 0,82% Ninguna 0,15% Ninguna 

Clase GE Euro de Capitalización Ninguna 1,42% Ninguna 0,15% Ninguna 

Clase GF Euro de Capitalización Ninguna 0,80% Ninguna 0,15% Ninguna 

Clase GF Euro de Distribución (A) Ninguna 0,80% Ninguna 0,15% Ninguna 
 

1 Para cada categoría de comisiones y gastos, las cifras mostradas representan el importe máximo aplicable. Para cada Clase de 

Acciones, podrá cobrarse una comisión antidilución sobre las suscripciones y los reembolsos. Si desea obtener más 

información sobre éstos y otros gastos y comisiones soportados por el Fondo, lea detenidamente el apartado ñComisiones y

 gastosò del presente documento. V®ase el subapartado ñImportes m²nimos de suscripci·nò del apartado ñAdministraci·n de la 

Sociedadò del presente Folleto para obtener m§s informaci·n en relaci·n con los importes m²nimos de inversi·n y otros 

requisitos de elegibilidad para cada Clase de Acciones. 

 

El Anexo VI del Folleto incluye una tabla en la que se detallan todas las Clases de Acciones que ofrece el Fondo. 
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LEGG MASON WESTERN ASSET EURO HIGH YIELD FUND 
 
Objetivo de inversión: El objetivo de inversión del Fondo es obtener un elevado nivel de ingresos corrientes. 

 

Política de inversión: El Fondo invertirá, en todo momento, como mínimo dos tercios de su Patrimonio neto en títulos de 

deuda de alta rentabilidad que coticen o se negocien en los Mercados Regulados indicados en el Anexo III del presente Folleto. 

El Fondo tratará de conseguir su objetivo de inversión invirtiendo en títulos de deuda emitidos o garantizados gobiernos 

nacionales, sus agencias, organismos y subdivisiones políticas, títulos de deuda corporativa, incluidos los pagarés libremente 

negociables, obligaciones, bonos Brady, bonos de tipo ajustable, bonos de tipo variable, bonos de amortización planificada, 

bonos con amortización específica, bonos sólo capital, eurobonos, bonos Eurodólar e instrumentos Yankee dollar, bonos de 

pago en especie, bonos con cupón cero, pagarés no convertibles, efectos comerciales, certificados de depósito y letras bancarias 

emitidas por sociedades industriales, empresas de servicios públicos, sociedades financieras, bancos comerciales o grupos 

bancarios; participaciones titulizadas en préstamos que sean valores negociables; pagarés estructurados que sean valores 

negociables; valores garantizados por hipotecas y valores garantizados por activos estructurados como títulos de deuda. Los 

rendimientos superiores suelen obtenerse de los valores con calificación BB+ o inferior otorgada por S&P, o bien Ba1 o inferior 

otorgada por Moodyôs, o de valores sin calificaci·n, pero de calidad equivalente. 

 

De conformidad con los límites anteriores, los Subgestores de Inversiones podrán invertir la totalidad, o prácticamente la 

totalidad, del Patrimonio total del Fondo en títulos de deuda con una calificación inferior a categoría de inversión. Estas 

agencias consideran que los títulos de deuda con calificación inferior a la de categoría de inversión son predominantemente 

especulativos con respecto a la capacidad del emisor de pagar los intereses y reembolsar al principal, y pueden implicar un 

riesgo considerable de exposición a condiciones adversas. Esto incluye títulos de deuda con una calificación de Ba1 o inferior 

por parte de Moodyôs o de BB+ o inferior por parte de S&P y como m²nimo de C por parte de Moodyôs o de D por parte de 

S&P, o en valores que no tengan calificación y que, a juicio del Subgestor de Inversiones, tengan una calidad equivalente. Los 

valores con una calificaci·n de C por parte de Moodyôs y de D por parte de S&P indican que las obligaciones son muy 

especulativas y que hay un riesgo de impago en cuanto al principal y los intereses. A la hora de tomar decisiones de inversión 

los Subgestores de Inversiones no se basan únicamente en las calificaciones de los valores calificados, sino que también evalúa 

la situación económica y otros factores mercantiles que afectan a la entidad emisora. 

 

Además, con sujeción a los límites anteriores, los restantes activos del Fondo podrán invertirse en títulos de deuda que tengan 

una calificaci·n superior a BB+ por S&P o a Ba1 por Moodyôs o en valores no calificados que tengan una calidad similar a 

juicio del Subgestor de Inversiones; acciones preferentes y warrants cuando dichas inversiones sean compatibles con el objetivo 

de inversión del Fondo, que consiste en obtener altos ingresos corrientes; así como efectivo o instrumentos del mercado 

monetario a corto plazo con vencimientos residuales iguales o inferiores a 13 meses que sean instrumentos que se negocien 

habitualmente en el mercado monetario y que sea líquidos (es decir, que sea posible convertirlos en efectivo en un plazo de siete 

días hábiles a un precio cercano a su valoración en ese momento y podrán incluir cualquiera de las siguientes inversiones con un 

vencimiento de 13 meses o inferior: en títulos de deuda emitidos o garantizados gobiernos nacionales, sus agencias, organismos 

y subdivisiones políticas; títulos de deuda corporativa, incluidos pagarés, bonos y obligaciones libremente negociables 

(incluyendo bonos con cupón cero), pagarés convertibles y no convertibles, efectos comerciales, certificados de depósito y letras 

bancarias emitidas por sociedades industriales, empresas de servicios públicos, sociedades financieras, bancos comerciales o 

grupos bancarios; valores garantizados por hipotecas; pagarés estructurados que sean valores negociables; participaciones 

titulizadas en préstamos que sean valores negociables; warrants; valores garantizados por activos; y contratos de recompra (con 

fines únicamente de una gestión eficaz de la cartera y con sujeción a los requisitos del Banco Central). El Fondo podrá invertir 

como máximo el 25% de su Patrimonio neto en títulos de deuda convertibles y/o en títulos de deuda con opción a adquirir 

valores de renta variable. El Fondo no adquirirá valores de renta variable ni derechos de usufructo de valores de renta variable 

con la salvedad de acciones preferentes o warrants, siempre y cuando no invierta más del 10% de su Patrimonio neto en 

acciones preferentes y/o warrants (el Fondo podrá invertir como máximo el 10% de su Patrimonio neto en warrants). El Fondo 

no podrá invertir más del 10% de su Patrimonio neto en participaciones o acciones de otros OICVM y otros organismos de 

inversión colectiva en el sentido del Artículo 68(1)(e) del Reglamento sobre OICVM. 

 

El Fondo podrá comprar participaciones no titulizadas en hipotecas a tipo de interés variable, o asignaciones de éstas, u otros 

préstamos comerciales que sean líquidos y tengan previstas revisiones de tipos de interés por lo menos cada 397 días y que 

puedan ser garantizadas por bienes inmuebles u otros activos. Dichas participaciones podrán ser intereses o cesiones del 

préstamo y podrán ser adquiridas a los bancos o agentes de bolsa que hayan efectuado el préstamo o a miembros del consorcio 

que concede el préstamo. Tales participaciones, junto con cualesquiera otras inversiones que estén sujetas a la Cláusula 2.1 del 

Anexo II.A, no podrán superar el 10% del Patrimonio neto del Fondo en su conjunto. 
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LEGG MASON WESTERN ASSET EURO HIGH YIELD FUND (continuación) 
 

El Fondo invertirá como mínimo dos tercios de su Patrimonio neto en títulos de deuda denominados en euros. Por lo tanto, el 

Fondo podrá invertir como máximo un tercio de su Patrimonio neto en inversiones no denominadas en euros, siempre y cuando 

la exposición del Fondo a otras monedas diferentes al euro no supere el 5% de su Patrimonio neto. 

 

El Fondo podrá invertir en determinados tipos de instrumentos derivados, ya sean con fines de inversión o de gestión eficaz de 

la cartera, tal y como se describe en el apartado ñT®cnicas e Instrumentos de Inversi·n e Instrumentos Financieros Derivadosò 

del presente Folleto, incluyendo, a título indicativo pero no limitativo, opciones, futuros y opciones sobre futuros, swaps y 

contratos a plazo sobre divisas. El Fondo podrá tener un apalancamiento de hasta el 100% de su Patrimonio neto como 

consecuencia de la utilización de instrumentos derivados. 

 

A la hora de adquirir valores para el Fondo, los Subgestores de Inversiones podrán beneficiarse plenamente de toda la gama de 

vencimientos y duraciones, y podrá ajustar puntualmente el vencimiento medio o la duración de las inversiones del Fondo, en 

función de su valoración de las rentabilidades relativas de títulos de diferentes vencimientos y duraciones, y de sus expectativas 

sobre las variaciones futuras de los tipos de interés. La duración media ponderada de las inversiones del Fondo se prevé que 

oscile entre los dos y los doce años, dependiendo de las previsiones de los Subgestores de Inversiones sobre los tipos de interés 

y las rentabilidades. 

 

El Fondo no constituye un programa completo de inversiones, por lo que no se puede dar garantía alguna de que conseguirá su 

objetivo. La inversión en este Fondo no debería constituir una proporción importante de una cartera de inversiones y 

puede no ser adecuada para todo tipo de inversores. 

 

Se llama la atenci·n de los inversores sobre el apartado ñInformaci·n Adicional sobre los Valores en los que pueden invertir los 

Fondosò. 

 
Moneda Base: Euro 

 
Perfil de un Inversor habitual: El Fondo podría resultar una inversión adecuada para inversores que buscan invertir en un 

fondo que trata de obtener un nivel elevado de ingresos corrientes y que estén dispuestos a aceptar fluctuaciones (a veces 

significativas) en el Valor Liquidativo por Acción del Fondo. El Fondo es adecuado para inversores a largo plazo. 

 
Clases de Acciones, comisiones y gastos

1
: 

 

Clase de Acciones Comisión 

de venta 

inicial  

Comisión 

anual de 

gestión de 

inversiones 

Comisión 

anual de 

servicios al 

Accionista 

Comisión anual de 

administración y 

custodia 

combinada 

Comisión de 

Ventas 

Diferida 

Contingente 

Cada Clase de Acciones de Clase 

A
 

5,00% 1,15% 0,15% 0,15% Ninguna 

Cada Clase de Acciones de Clase B
 

Ninguna 1,40% 0,15% 0,15% 5,00% 

Cada Clase de Acciones de Clase C
 

Ninguna 1,65% 0,15% 0,15% 1,00% 

Cada Clase de Acciones de Clase E 2,50% 1,75% 0,15% 0,15% Ninguna 

Cada Clase de Acciones de Clase F
 

Ninguna 0,70% Ninguna 0,15% Ninguna 

Cada Clase de Acciones Premier
 

Ninguna 0,45% Ninguna 0,15% Ninguna 

Cada Clase de Acciones LM
 

Ninguna Ninguna Ninguna 0,15% Ninguna 
 

1 Para cada categoría de comisiones y gastos, las cifras mostradas representan el importe máximo aplicable. Para cada Clase de 

Acciones, podrá cobrarse una comisión antidilución sobre las suscripciones y los reembolsos. Si desea obtener más 

información sobre éstos y otros gastos y comisiones soportados por el Fondo, lea detenidamente el apartado ñComisiones y 

gastosò del presente documento. V®ase el subapartado ñImportes m²nimos de suscripci·nò del apartado ñAdministraci·n de la 

Sociedadò del presente Folleto para obtener m§s informaci·n en relación con los importes mínimos de inversión y otros 

requisitos de elegibilidad para cada Clase de Acciones. 

 
El Anexo VI del Folleto incluye una tabla en la que se detallan todas las Clases de Acciones que ofrece el Fondo. 
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LEGG MASON WESTERN ASSET GLOBAL BLUE CHIP BOND FUND 
 
Objetivo de inversión: El objetivo del Fondo es lograr una rentabilidad total a través de la revalorización del capital y la 

obtención de ingresos. 

 
Política de inversión: El Fondo invertirá principalmente en títulos de deuda que: 

 

(i) hayan recibido una calificación de S&P superior o igual a A- o una calificación equivalente de cualquier otra 

NRSRO o, si no hubieran sido calificados, que tengan una calidad comparable; 

(ii)  (a) hayan sido emitidos por emisores corporativos con domicilio en cualquier jurisdicción que no sea un País de 

Mercados Emergentes que, en el momento de la compra y en opinión del Subgestor de Inversiones, sean empresas 

ñblue chipò, es decir, que tengan una calificaci·n crediticia a largo plazo de A- o superior otorgada por S&P o una 

calificación equivalente de otra NRSRO o, si no hubieran sido calificados, que tengan una calidad comparable, y/o 

(b) hayan sido emitidos por entidades supranacionales que tengan una calificación crediticia a largo plazo de A- o 

superior otorgada por S&P o una calificación equivalente de cualquier otra NRSRO o, si no hubieran sido 

calificados, que tengan una calidad comparable, y 

(iii)  que coticen o se negocien en los Mercados Regulados indicados en el Anexo III del presente Folleto. 

 

El Fondo invertirá únicamente en aquellos títulos de deuda corporativa que, en opinión del Subgestor de Inversiones, tengan una 

calificación de como mínimo títulos de deuda corporativa prioritaria no garantizada por parte del emisor correspondiente. Los 

tipos de valores de deuda corporativa en los que el Fondo podrá invertir incluyen pagarés libremente negociables, bonos de tipo 

fijo y variable, bonos con cupón cero, obligaciones, pagarés no convertibles, efectos comerciales, certificados de depósito y 

letras bancarias emitidas por sociedades industriales, empresas de servicios públicos, sociedades financieras, bancos comerciales 

o grupos bancarios. Además, el Fondo podrá invertir en valores emitidos o garantizados por gobiernos nacionales (incluidos los 

STRIPS y los valores vinculados a los índices de inflación), sus agencias, organismos y subdivisiones políticas, valores de 

entidades supranacionales como pagarés libremente transferibles, bonos y obligaciones; contratos de recompra con títulos de 

deuda como instrumentos subyacentes (con fines únicamente de una gestión eficaz de la cartera y con sujeción a los requisitos 

del Banco Central); y otros organismos de inversión colectiva de capital variable en el sentido del Artículo 68(1)(e) del 

Reglamento sobre OICVM. El Fondo no podrá invertir más del 10% de su Patrimonio neto en participaciones o acciones de 

otros OICVM u otros organismos de inversión colectiva en el sentido del Artículo 68(1)(e) del Reglamento sobre OICVM. 

 

El Fondo podrá invertir en valores denominados en cualquier moneda; no obstante, el Fondo tratará de cubrir todas las 

posiciones que no estén denominadas en dólares estadounidenses, por lo que el Fondo no está expuesto a monedas distintas al 

dólar estadounidense. En base a los cambios del valor de los activos y de la composición de la cartera, el Fondo podrá 

puntualmente mostrar una exposición a monedas distintas al dólar estadounidense pero, en condiciones normales de mercado, se 

prevé que dicha exposición no supere el 1% del Patrimonio neto del Fondo. 

 

Los Subgestores de Inversiones únicamente comprarán títulos de deuda con una calificación de A- o superior por parte de S&P 

o una calificación equivalente otorgada por una NRSRO o, en el caso de valores no calificados, que tengan, en opinión del 

correspondiente Subgestor de Inversiones, una calidad comparable, y que estén emitidos por emisores con una calificación 

crediticia a largo plazo de A- o superior por parte de S&P o una calificación equivalente otorgada por otra NRSRO, o en el caso 

de valores no calificados, que tengan, en opinión del correspondiente Subgestor de Inversiones una calidad equivalente. En el 

supuesto de que la calificación de un valor o la calificación crediticia a largo plazo de su emisor se vea rebajada después de su 

compra por el Fondo, el Subgestor de Inversiones podrá seguir manteniendo dicho valor en nombre del Fondo si el Subgestor de 

Inversiones determina que es en el mejor interés del Fondo y sigue siendo compatible con el objetivo de inversión del mismo. 

Véase el Anexo III del presente Folleto para obtener más información sobre las calificaciones de las diferentes NRSRO. 

 

El Fondo no podrá invertir en ninguno de los siguientes valores: participaciones titulizadas en préstamos; pagarés 

estructurados; valores garantizados por hipotecas (incluidas las obligaciones hipotecarias garantizadas); valores 

garantizados por activos estructurados como instrumentos de deuda; ni valores emitidos por emisores ubicados en 

Países de Mercados Emergentes. 

 

Los Subgestores de Inversiones podrán aprovechar al máximo toda la horquilla de vencimientos y duraciones cuando adquieran 

títulos de deuda para el Fondo, y podrá ajustar periódicamente la duración media de las inversiones de cartera del Fondo, en 

función de su evaluación de las rentabilidades relativas de los títulos con diferentes vencimientos y duraciones, así como de sus 

expectativas de futuras variaciones en los tipos de interés. Los Subgestores de Inversiones prevén que la duración media de las 

inversiones del Fondo oscile entre los uno y diez años, dependiendo de las previsiones de los Subgestores de Inversiones sobre 

los tipos de interés y las rentabilidades. 
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El Fondo podrá invertir en determinados tipos de instrumentos derivados, ya sean con fines de inversión o de gestión eficaz de 

la cartera, tal y como se describe en el apartado ñT®cnicas e Instrumentos de Inversi·n e Instrumentos Financieros Derivadosò 

del presente Folleto, incluyendo, a título indicativo pero no limitativo, opciones, futuros y opciones sobre futuros, swaps y 

contratos a plazo sobre divisas. El Fondo podrá utilizar derivados con el fin de ganar exposición a los valores de deuda, 

monedas o tipos de interés concretos. Además, el Fondo podrá usar derivados para ganar exposición a los índices iTraxx Europe 

a cinco y diez años y a los índices CDX North America Investment Grade a cinco y diez años. Los índices iTraxx Europe a 

cinco y diez años incluyen, cada uno de ellos, 125 entidades con una calificación de categoría de inversión de seis sectores: 

automóvil, productos de consumo, energía, financiero, industrial y telecomunicaciones. Los componentes de los índices iTraxx 

varían 

 
cada seis meses en marzo y septiembre. Los índices CDX North America Investment Grade a cinco y diez años incluyen, cada 

uno de ellos, 125 entidades con una calificación de categoría de inversión de cinco sectores: productos de consumo, energía, 

financiero, industrial y telecomunicaciones. Las entidades integrantes de los índices CDX se revisan cada seis meses, en marzo 

y en septiembre. No se prevé que el apalancamiento del Fondo procedente de los instrumentos derivados supere el 50% de su 

Patrimonio neto. 

 

El Fondo no constituye un programa completo de inversiones, por lo que no se puede dar garantía alguna de que 

conseguirá su objetivo. 

 

El Fondo podrá invertir en valores de emisores corporativos blue chip tal y como se ha mencionado anteriormente. Dichos 

valores, como otros títulos de deuda, están sujetos a riesgos de inversión y su valor puede disminuir. 

 

Se llama la atenci·n de los inversores sobre el apartado ñInformaci·n Adicional sobre los Valores en los que pueden invertir los 

Fondosò. 

 
Moneda Base: Dólar estadounidense 
 
Perfil de un Inversor habitual: El Fondo podría resultar una inversión adecuada para inversores que busquen invertir en un 

fondo que trata de obtener rentabilidad total a lo largo del tiempo mediante ingresos y la revalorización del capital, y que estén 

dispuestos a aceptar fluctuaciones (a veces significativas) en el Valor Liquidativo por Acción del Fondo en el corto plazo. 

 
Clases de Acciones, comisiones y gastos

1
: 

 

Clase de Acciones Comisión 

de venta 

inicial  

Comisión 

anual de 

gestión de 

inversiones 

Comisión 

anual de 

servicios al 

Accionista 

Comisión anual de 

administración y 

custodia 

combinada 

Comisión de 

Ventas 

Diferida 

Contingente 

Cada Clase de Acciones de Clase 

A 

5,00% 0,85% 0,15% 0,15% Ninguna 

Cada Clase de Acciones de Clase B Ninguna 1,10% 0,15% 0,15% 5,00% 

Cada Clase de Acciones de Clase C Ninguna 1,35% 0,15% 0,15% 1,00% 

Cada Clase de Acciones de Clase E 2,50% 1,45% 0,15% 0,15% Ninguna 

Cada Clase de Acciones de Clase F
 

Ninguna 0,60% Ninguna 0,15% Ninguna 

Cada Clase de Acciones Premier Ninguna 0,35% Ninguna 0,15% Ninguna 

Cada Clase de Acciones LM  Ninguna Ninguna Ninguna 0,15% Ninguna 

 
1 

Para cada categoría de comisiones y gastos, las cifras mostradas representan el importe máximo aplicable. Para cada Clase de 

Acciones, podrá cobrarse una comisión antidilución sobre las suscripciones y los reembolsos. Si desea obtener más 

informaci·n sobre ®stos y otros gastos y comisiones soportados por el Fondo, lea detenidamente el apartado ñComisiones y 

gastosò del presente documento. V®ase el subapartado ñImportes m²nimos de suscripci·nò del apartado ñAdministración de la 

Sociedadò del presente Folleto para obtener m§s informaci·n en relaci·n con los importes m²nimos de inversi·n y otros 

requisitos de elegibilidad para cada Clase de Acciones. 

 

El Anexo VI del Folleto incluye una tabla en la que se detallan todas las Clases de Acciones que ofrece el Fondo. 
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Objetivo de inversión: El objetivo del Fondo es maximizar la rentabilidad total a través de la revalorización del capital y la 

obtención de ingresos. 
 
Política de inversión: El Fondo podrá invertir, en todo momento, como mínimo dos tercios de su patrimonio neto en los 

mercados de renta fija mundiales. El Fondo invertirá principalmente en títulos de deuda denominados en dólares 

estadounidenses, euros, yenes japoneses, libras esterlinas y otras divisas que coticen o se negocien en los Mercados Regulados 

de Países desarrollados o Países de Mercados Emergentes, sobre todo en valores que no sean de deuda pública, en particular 

valores de deuda corporativa y valores garantizados por hipotecas. El Fondo tratará de conseguir su objetivo de inversión 

invirtiendo en valores emitidos o garantizados por gobiernos nacionales, sus agencias, organismos y subdivisiones políticas 

(incluidos los STRIPS y los valores vinculados a los índices de inflación); valores de entidades supranacionales como pagarés, 

bonos y obligaciones libremente negociables; valores de deuda corporativa como pagarés libremente negociables, obligaciones, 

bonos Brady, bonos de tipo ajustable, bonos de tipo variable, bonos de amortización planificada, bonos con amortización 

específica, bonos sólo capital,eurobonos, bonos Eurodólar e instrumentos Yankee dollar, bonos de pago en especie, bonos con 

cupón cero, pagarés no convertibles, efectos comerciales, certificados de depósito y letras de cambio bancarias libremente 

negociables emitidas por sociedades industriales, compañías de servicios públicos, sociedades financieras, bancos comerciales y 

grupos bancarios; valores garantizados por activos y valores garantizados por hipotecas estructurados como títulos de deuda y 

contratos de recompra con títulos de deuda como instrumentos subyacentes (con fines únicamente de una gestión eficaz de la 

cartera y con sujeción a los requisitos del Banco Central). De conformidad con los límites anteriores, el Fondo no podrá invertir 

más del 10% de su Patrimonio neto en participaciones o acciones de otros OICVM u otros organismos de inversión colectiva en 

el sentido del Artículo 68(1)(e) del Reglamento sobre OICVM. El Fondo podrá invertir como máximo el 25% de su Patrimonio 

neto en títulos de deuda convertibles y/o en títulos de deuda con opción a adquirir valores de renta variable. El Fondo no 

adquirirá valores de renta variable ni derechos de usufructo de valores de renta variable con la salvedad de acciones preferentes 

o warrants, siempre y cuando no invierta más del 10% de su Patrimonio neto en acciones preferentes y/o warrants (el Fondo 

podrá invertir como máximo el 10% de su Patrimonio neto en warrants). 

 

Los Subgestores de Inversiones invertirán como mínimo el 85% del Patrimonio neto del Fondo en inversiones que coticen o se 

negocien en Mercados Regulados ubicados en países miembros de la OCDE y que tengan una calificación crediticia a largo 

plazo de Baa3 o superior otorgada por Moodyôs o de BBB- o superior otorgada por S&P o que cuenten con una calificación 

equivalente de otra NRSRO. Por lo tanto, el Fondo podrá invertir hasta el 15% de su Patrimonio neto en valores de deuda que 

tengan (i) una calificación inferior a categoría de inversión, o en el caso de que carezcan de calificación, una calificación 

crediticia que el Subgestor de Inversiones considere de calidad equivalente, y/o (ii) emitidos por emisores ubicados en países 

que no sean miembros de la OCDE. En el supuesto de que un valor vea rebajada su calificación después de su compra por el 

Fondo, el Subgestor de Inversiones podrá mantener dicho valor en nombre del Fondo si determina que es en el mejor interés del 

Fondo y sigue siendo compatible con el objetivo de inversión del Fondo. Véase el Anexo IV del presente Folleto para obtener 

más información sobre las calificaciones de las diferentes NRSRO. 

 

A la hora de adquirir valores de deuda para el Fondo, los Subgestores de Inversiones podrán beneficiarse plenamente de toda la 

gama de vencimientos y duraciones, y podrá ajustar puntualmente el vencimiento medio o la duración de las inversiones del 

Fondo, en función de su valoración de las rentabilidades relativas de títulos de diferentes vencimientos y duraciones, y de sus 

expectativas sobre las variaciones futuras de los tipos de interés. La duración media ponderada de las inversiones del Fondo se 

prevé que oscile entre los tres y los siete años, dependiendo de las previsiones de los Subgestores de Inversiones sobre los tipos 

de interés y las rentabilidades. 

 

El Fondo podrá invertir en determinados tipos de instrumentos derivados, ya sean con fines de inversión o de gestión eficaz de 

la cartera, tal y como se describe en el apartado ñT®cnicas e Instrumentos de Inversi·n e Instrumentos Financieros Derivadosò 

del presente Folleto, incluyendo, a título indicativo pero no limitativo, opciones, futuros y opciones sobre futuros, swaps y 

contratos a plazo sobre divisas. El Fondo podrá tener un apalancamiento de hasta el 100% de su Patrimonio neto como 

consecuencia de la utilización de instrumentos derivados. 

 

El Fondo no constituye un programa completo de inversiones, por lo que no se puede dar garantía alguna de que conseguirá su 

objetivo. La inversión en este Fondo no debería constituir una proporción importante de una cartera de inversiones y 

puede no ser adecuada para todo tipo de inversores. 

 

Se llama la atenci·n de los inversores sobre el apartado ñInformaci·n Adicional sobre los Valores en los que pueden invertir los 

Fondosò. 
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Moneda Base: Dólar estadounidense 
 
Perfil de un Inversor habitual: El Fondo podría resultar una inversión adecuada para inversores que busquen invertir en un 

fondo que trata de obtener rentabilidad total a lo largo del tiempo mediante ingresos y la revalorización del capital, y que estén 

dispuestos a aceptar fluctuaciones (a veces significativas) en el Valor Liquidativo por Acción del Fondo en el corto plazo. 

 
Clases de Acciones, comisiones y gastos

1
: 

 

Clase de Acciones Comisión 

de venta 

inicial  

Comisión 

anual de 

gestión de 

inversiones 

Comisión 

anual de 

servicios al 

Accionista 

Comisión anual de 

administración y 

custodia 

combinada 

Comisión de 

Ventas 

Diferida 

Contingente 

Cada Clase de Acciones de Clase 

A 

5,00% 1,10% 0,15% 0,15% Ninguna 

Cada Clase de Acciones de Clase 

B 

Ninguna 1,35% 0,15% 0,15% 5,00% 

Cada Clase de Acciones de Clase 

C 

Ninguna 1,60% 0,15% 0,15% 1,00% 

Cada Clase de Acciones de Clase 

E 

2,50% 1,70% 0,15% 0,15% Ninguna 

Cada Clase de Acciones de Clase 

F
 

Ninguna 0,65% Ninguna 0,15% Ninguna 

Cada Clase de Acciones Premier Ninguna 0,40% Ninguna 0,15% Ninguna 

Cada Clase de Acciones LM  Ninguna Ninguna Ninguna 0,15% Ninguna 

Clase GF US$ de Capitalización Ninguna 0,90% Ninguna 0,15% Ninguna 

 
1 

Para cada categoría de comisiones y gastos, las cifras mostradas representan el importe máximo aplicable. Para cada Clase de 

Acciones, podrá cobrarse una comisión antidilución sobre las suscripciones y los reembolsos. Si desea obtener más 

información sobre ®stos y otros gastos y comisiones soportados por el Fondo, lea detenidamente el apartado ñComisiones y 

gastosò del presente documento. V®ase el subapartado ñImportes m²nimos de suscripci·nò del apartado ñAdministraci·n de la 

Sociedadò del presente Folleto para obtener más información en relación con los importes mínimos de inversión y otros 

requisitos de elegibilidad para cada Clase de Acciones. 

 
El Anexo VI del Folleto incluye una tabla en la que se detallan todas las Clases de Acciones que ofrece el Fondo. 
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Objetivo de inversión:  El objetivo de inversión del Fondo es maximizar la rentabilidad absoluta a través de la revalorización 

del capital y la obtención de ingresos. 

 

Política de invers ión:  El Fondo invierte al menos el 70% de su Patrimonio neto en (i) títulos de deuda, valores convertibles y 

acciones preferentes que coticen o se negocien en Mercados Regulados de todo el mundo, tal como se recoge en el Anexo III de 

este Folleto; (ii) participaciones o acciones de otros organismos de inversión colectiva en el sentido del Artículo 68(1)(e) del 

Reglamento OICVM, siempre que el Fondo no invierta más del 10% de su Patrimonio neto en participaciones o acciones de 

otros organismos de inversión colectiva en el sentido del Artículo 68(1)(e) del Reglamento OICVM; y (iii) instrumentos 

financieros derivados. El Fondo podrá invertir en títulos de deuda empresarial como pagarés libremente transferibles, 

obligaciones, bonos a tipos de interés fijos y variables, bonos de cupón cero, obligaciones no convertibles, efectos comerciales, 

certificados de depósito y aceptaciones bancarias emitidas por empresas, servicios públicos, entidades financieras o de banca 

comercial u organizaciones de cartera bancarias; o bonos estructurados que sean títulos transferibles cuya exposición subyacente 

podrá ser a valores de renta fija, siempre que esté permitido al Fondo invertir en dichos valores de renta fija subyacentes; 

participaciones titulizadas en préstamos que son títulos libremente transferibles; títulos con garantía hipotecaria y títulos 

respaldados por activos que están estructurados como títulos de deuda; valores con garantía hipotecaria y valores respaldados 

por activos que están estructurados como títulos de deuda; y acuerdos de recompra en que los instrumentos subyacentes sean 

títulos de deuda (únicamente con fines de gestión eficiente de la cartera); títulos de deuda emitidos o garantizados por gobiernos 

nacionales, sus agencias u organismos y subdivisiones políticas, títulos de deuda de organizaciones supranacionales; STRIPS y 

títulos indexados sobre la inflación; y títulos de deuda de organizaciones supranacionales, como pagarés libremente 

transferibles, bonos y obligaciones. Salvo en la medida en que lo permita el Reglamento sobre OICVM, los títulos en que 

invierta el subfondo estarán admitidos a cotización o se negociarán en un Mercado Regulado de cualquier lugar del mundo, tal 

como se indica en el Anexo III del presente Folleto. 

 

El Fondo podrá invertir ampliamente en determinados tipos de instrumentos derivados, ya sea con fines de inversión o de 

gesti·n eficaz de la cartera, tal y como se describe en el apartado ñT®cnicas e Instrumentos de Inversi·n e Instrumentos 

Financieros Derivadosò del Folleto, incluidos, entre otros, opciones, swaps, futuros y opciones sobre futuros, contratos a plazo 

sobre divisas y warrants. El Fondo podrá utilizar también swaps (permutas financieras), entre otras, a título enunciativo y no 

limitativo, swaps de tipos de interés, swaps de incumplimiento de crédito, swaps rentabilidad absoluta y swaps de inflación. Los 

swaps de incumplimiento de crédito pueden ser de las siguientes modalidades: sobre índices, sobre una cesta o sobre un único 

emisor. El Fondo también podrá utilizar instrumentos financieros derivados para obtener exposición a títulos de deuda, incluida 

la adopción de posiciones cortas sobre estos títulos, o la adopción de posiciones largas cuando la compra directa de dichos 

títulos no sería posible o resultaría menos eficiente. El Fondo podría también utilizar instrumentos financieros derivados para 

obtener exposición a tipos de interés o divisas. El Fondo podrá tener exposición, incluida la que se obtiene a través de derivados 

y acciones preferentes, a índices de crédito sobre deuda de renta fija que cumplan los requisitos de elegibilidad del Banco 

Central. 

 

El riesgo de mercado del Fondo se medir§ utilizando la metodolog²a de Valor en riesgo (ñVaRò). El VaR absoluto del Fondo no 

superará el 20% del Patrimonio neto del Fondo. Cuando los Subgestores de Inversiones lo consideren adecuado, el Fondo podrá 

mantener posiciones cortas sobre títulos individuales, índices, divisas y/o tipos de interés. El Fondo no asumirá posiciones 

cortas directamente sobre los valores, sino que las mantendrá exclusivamente a través de instrumentos financieros derivados, 

dentro de las modalidades citadas. Se prevé que, en condiciones normales de mercado, el apalancamiento del Fondo, calculado 

empleando los importes teóricos de los instrumentos derivados mantenidos por el Fondo (el ñEnfoque de importes nominalesò), 

sea inferior al 850% del Patrimonio neto del Fondo y normalmente se prevé que oscile entre el 400 y el 700% del Patrimonio 

neto del Fondo. En circunstancias excepcionales, se prevé que el Fondo pueda estar apalancado hasta el 1.300% (empleando el 

Enfoque de importes nocionales) del Patrimonio neto del Fondo. Las circunstancias excepcionales pueden incluir períodos 

caracterizados por (i) falta de liquidez, especialmente en los valores cotizados, negociados o tratados en Mercados Regulados, 

que haga que los Subgestores de Inversiones busquen obtener exposición a los mercados de instrumentos derivados; (ii) 

volatilidad, cuando los Subgestores de Inversiones busquen cubrir o invertir de forma estratégica sin dejar de cumplir las 

políticas de inversión y límites aplicables al Fondo; o (iii) correlaciones imperfectas y condiciones de mercado imprevistas. Si el 

Fondo emplea un volumen elevado de apalancamiento, especialmente el volumen más alto permitido en circunstancias 

excepcionales, podría incurrir en unas pérdidas mayores que en caso de no emplearse ese elevado apalancamiento. 

 

Los Subgestores de Inversiones prevén invertir los activos del Fondo en títulos de deuda de emisores ubicados en muchos países 

diferentes, pero en ocasiones podrán invertir en títulos de deuda de emisores localizados en un número relativamente pequeño 

de países. De acuerdo con el Reglamento sobre OICVM, el Fondo podrá invertir en cualquier número de emisores y podrá 

concentrar sus activos en los títulos de un pequeño número de emisores. Los Subgestores de Inversiones podrán aprovechar al 

máximo toda la horquilla de vencimientos y duraciones cuando adquieran títulos de deuda para el Fondo, y podrá ajustar
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periódicamente la duración media de las inversiones de cartera del Fondo, en función de su evaluación de las rentabilidades 

relativas de los títulos con diferentes vencimientos y duraciones, así como de sus expectativas de futuras variaciones en los tipos 

de interés. Los Subgestores de Inversiones prevén que la duración media de las inversiones del Fondo oscile entre los -10 y los 

+10 años, dependiendo de las previsiones de los Subgestores de Inversiones sobre los tipos de interés y las rentabilidades. Se 

permite que el Fondo mantenga una duración ponderada media negativa. El Fondo podrá tener una duración media ponderada 

negativa. Esto puede deberse a la tenencia de 

 

determinados instrumentos que en sí mismos tienen una duración negativa, como los títulos de solo interés garantizados por 

hipotecas, o a través de la utilización de instrumentos financieros derivados. 

 

El Fondo podrá invertir hasta el 10% de su Patrimonio neto en acciones ordinarias y en derivados sobre valores de renta 

variable, tal como se describe en el apartado ñT®cnicas e Instrumentos de Inversi·n e Instrumentos Financieros Derivadosò del 

presente, entre ellos, pero sin limitarse a ellos, opciones, futuros, swaps y warrants. El Fondo tiene intención de utilizar 

derivados sobre acciones con fines de cobertura del riesgo de crédito al nivel de la cartera o de algún emisor individual, y 

pretende aplicar un arbitraje de valor relativo (entre acciones y bonos empresariales emitidos por la misma empresa). El Fondo 

podrá comprar participaciones no titulizadas en hipotecas a tipo de interés variable, o asignaciones de éstas, u otros préstamos 

comerciales que sean líquidos y tengan previstas revisiones de tipos de interés por lo menos cada 397días y que puedan ser 

garantizadas por bienes inmuebles u otros activos. Dichas participaciones podrán ser intereses o cesiones del préstamo y podrán 

ser adquiridas a los bancos o agentes de bolsa que hayan efectuado el préstamo o a miembros del consorcio que concede el 

préstamo. Tales participaciones, junto con cualesquiera otras inversiones que estén sujetas a la Cláusula 2.1 del Anexo II, no 

podrán superar el 10% del Patrimonio neto del Fondo en su conjunto. 

 

El Fondo utiliza una estrategia de gestión activa para invertir en una combinación de bonos, tanto con calificación de 

calificación de inversión como de alto rendimiento. El Fondo podrá adquirir cualquier inversión que en el momento de la 

compra tenga una calificación por debajo de la categoría de inversión, o si carecen de calificación, sea de calidad comparable a 

juicio del Subgestor de Inversiones. Ello sujeto a que tal compra no ocasione que más del 50% del Patrimonio neto del Fondo 

esté constituido por inversiones con calificación inferior a la categoría de inversión o, si carecen de calificación, sean de calidad 

comparable a juicio del Subgestor de Inversiones. De este modo, un porcentaje significativo del Patrimonio neto del Fondo 

puede consistir en inversiones que estén calificadas por debajo de la calificaci·n ñcategor²a de inversi·nò, o si carecen de 

calificación, sean de calidad crediticia comparable. Los valores con una calificación inferior a categoría de inversión son 

considerados por las agencias de calificación como valores con un carácter predominantemente especulativo con respecto a la 

capacidad del emisor de pagar intereses y de devolver el principal y suponen un mayor riesgo de exposición a circunstancias 

adversas. En el supuesto de que un valor vea rebajada su calificación después de su compra por el Fondo, el Subgestor de 

Inversiones podrá mantener dicho valor en nombre del Fondo si determina que es en el mejor interés del Fondo y sigue siendo 

compatible con el objetivo de inversión del Fondo. Véase el Anexo IV del presente Folleto para obtener más información sobre 

las calificaciones de las diferentes NRSRO. 

 

El Fondo podrá invertir en valores denominados en cualquier divisa y en contratos a plazo sobre divisas, a condición de que no 

más del 20% del Patrimonio neto del Fondo quede expuesto a divisas distintas del dólar estadounidense. 

 

El Fondo no constituye un programa completo de inversiones, por lo que no se puede dar garantía alguna de que conseguirá su 

objetivo. La inversión en este Fondo no debería constituir una proporción importante de una cartera de inversiones y 

puede no ser adecuada para todo tipo de inversores. 
 

Debido a sus políticas de inversión, este Fondo podría mostrar un comportamiento particularmente volátil. 

 

Se llama la atenci·n de los inversores sobre el apartado ñInformación Adicional sobre los Valores en los que pueden invertir los 

Fondosò. 

 

Moneda Base:  Dólar estadounidense 

 
Perfil de un Inversor habitual: El Fondo podría resultar una inversión adecuada para inversores que busquen invertir en un 

fondo que trata de obtener una rentabilidad absoluta a lo largo del tiempo mediante ingresos y la revalorización del capital, y 

que estén dispuestos a aceptar fluctuaciones (a veces significativas) en el Valor Liquidativo por Acción del Fondo en el corto 

plazo. 
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LEGG MASON WESTERN ASSET GLOBAL CREDIT ABSOLUTE RETURN FUND (continuación) 
 
Clases de Acciones, comisiones y gastos

1
: 

 

Clase de Acciones Comisión 

de venta 

inicial  

Comisión 

anual de 

gestión de 

inversiones 

Comisión 

anual de 

servicios al 

Accionista 

Comisión anual 

de 

administración 

y custodia 

combinada 

Comisión de 

Ventas 

Diferida 

Contingente 

Cada Clase de Acciones de Clase A 5,00% 1,50% 0,15% 0,15% Ninguna 

Cada Clase de Acciones de Clase A 

(PF) 

5,00% 1,25% más una 

comisión de 

rentabilidad 

superior, si 

procede su 

pago
2
 

0,15% 0,15% Ninguna 

Cada Clase de Acciones de Clase B Ninguna 1,75% 0,15% 0,15% 5,00% 

Cada Clase de Acciones de Clase C Ninguna 2,00% 0,15% 0,15% 1,00% 

Cada Clase de Acciones de Clase E 2,50% 2,10% 0,15% 0,15% Ninguna 

Cada Clase de Acciones de Clase F Ninguna 1,25% Ninguna 0,15% Ninguna 

Cada Clase de Acciones de Clase F (PF)  Ninguna 1,00% más una 

comisión de 

rentabilidad 

superior, si 

procede su 

pago
2
 

Ninguna 0,15% Ninguna 

Cada Clase de Acciones Premier Ninguna 1,00% Ninguna 0,15% Ninguna 

Cada Clase de Acciones Premier (PF) Ninguna 0,75% más una 

comisión de 

rentabilidad 

superior, si 

procede su 

pago
2
 

Ninguna 0,15% Ninguna 

Cada Clase de Acciones LM Ninguna Ninguna Ninguna 0,15% Ninguna 

 
1 Para cada categoría de comisiones y gastos, las cifras mostradas representan el importe máximo aplicable. Para cada Clase de 

Acciones, podrá cobrarse una comisión antidilución sobre las suscripciones y los reembolsos. Si desea obtener más 

información sobre éstos y otros gastos y comisiones soportados por el Fondo, lea detenidamente el apartado ñComisiones y 

gastosò del presente documento. 

 

V®ase el subapartado ñImportes m²nimos de suscripci·nò del apartado ñAdministraci·n de la Sociedadò del presente Folleto 

para obtener más información en relación con los importes mínimos de inversión y otros requisitos de elegibilidad para cada 

Clase de Acciones. 

 

El Anexo VI del Folleto incluye una tabla en la que se detallan todas las Clases de Acciones que ofrece el Fondo. 

 
2 

Podría corresponder el pago de una comisión de rentabilidad en función de la rentabilidad del Fondo atribuible a las Acciones 

pose²das. V®ase el apartado ñComisiones y gastosò del presente, para obtener informaci·n adicional sobre el importe de la 

comisión de rentabilidad superior y la forma de cálculo de ésta. 
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LEGG MASON WESTERN ASSET GLOBAL CREDIT FUND 
 
Objetivo de inversión: El objetivo del Fondo es maximizar la rentabilidad total a través de la revalorización del capital y la 

obtención de ingresos. 

 
Política de inversión: El Fondo invertirá, en todo momento, al menos dos tercios de su Patrimonio neto en títulos de deuda 

corporativa y títulos de deuda emitidos por entidades supranacionales que (i) estén denominados en dólares estadounidenses, 

yenes japoneses, euros, libras esterlinas y otras divisas, y (ii) que coticen o se negocien en los Mercados Regulados indicados en 

el Anexo III del presente Folleto. Los tipos de valores de deuda corporativa en los que el Fondo podrá invertir incluyen pagarés 

libremente negociables, bonos de tipo fijo y variable, bonos con cupón cero, obligaciones, pagarés no convertibles, efectos 

comerciales, certificados de depósito y letras bancarias emitidas por sociedades industriales, empresas de servicios públicos, 

sociedades financieras, bancos comerciales o grupos bancarios. Además, el Fondo podrá invertir en valores emitidos o 

garantizados por gobiernos nacionales (incluidos los STRIPS y los valores vinculados a los índices de inflación), sus agencias, 

organismos y subdivisiones políticas, valores de entidades supranacionales como pagarés libremente transferibles, bonos y 

obligaciones; participaciones titulizadas en préstamos que sean valores libremente negociables; pagarés estructurados que sean 

valores libremente negociables; valores garantizados por hipotecas (incluidas las obligaciones hipotecarias garantizadas); 

valores garantizados por activos estructurados como instrumentos de deuda; contratos de recompra con títulos de deuda como 

instrumentos subyacentes (con fines únicamente de una gestión eficaz de la cartera y con sujeción a los requisitos del Banco 

Central); y otros organismos de inversión colectiva de capital variable en el sentido del Artículo 68(1)(e) del Reglamento sobre 

OICVM. 

 

De conformidad con los límites anteriores, el Fondo podrá invertir como máximo el 25% de su Patrimonio neto en títulos de 

deuda convertibles y/o en títulos de deuda con opción a adquirir valores de renta variable. El Fondo no adquirirá valores de 

renta variable ni derechos de usufructo de valores de renta variable con la salvedad de acciones preferentes o warrants, siempre 

y cuando no invierta más del 10% de su Patrimonio neto en acciones preferentes y/o warrants (el Fondo podrá invertir como 

máximo el 10% de su Patrimonio neto en warrants). El Fondo no podrá mostrar una exposición a monedas diferentes al dólar 

estadounidense superior al 5% de su Patrimonio neto. De conformidad con los límites anteriores, el Fondo no podrá invertir más 

del 10% de su Patrimonio neto en participaciones o acciones de otros OICVM u otros organismos de inversión colectiva en el 

sentido del Artículo 68(1)(e) del Reglamento sobre OICVM. 

 

Los Subgestores de Inversiones podrán adquirir únicamente inversiones que tengan una calificación de categoría de inversión, o 

en el caso de que carezcan de calificación, una calificación crediticia que el Subgestor de Inversiones considere de calidad 

equivalente. En el supuesto de que un valor vea rebajada su calificación después de su compra por el Fondo, el Subgestor de 

Inversiones podrá mantener dicho valor en nombre del Fondo si determina que es en el mejor interés del Fondo y sigue siendo 

compatible con el objetivo de inversión del Fondo. Véase el Anexo IV del presente Folleto para obtener más información sobre 

las calificaciones de las diferentes NRSRO. 

 

Los Subgestores de Inversiones podrán aprovechar al máximo toda la horquilla de vencimientos y duraciones cuando adquieran 

títulos de deuda para el Fondo, y podrá ajustar periódicamente la duración media de las inversiones de cartera del Fondo, en 

función de su evaluación de las rentabilidades relativas de los títulos con diferentes vencimientos y duraciones, así como de sus 

expectativas de futuras variaciones en los tipos de interés. Los Subgestores de Inversiones prevén que la duración media de las 

inversiones del Fondo oscile entre los tres y los ocho años, dependiendo de las previsiones de los Subgestores de Inversiones 

sobre los tipos de interés y las rentabilidades. 

 

El Fondo podrá invertir en determinados tipos de instrumentos derivados, ya sean con fines de inversión o de gestión eficaz de 

la cartera, tal y como se describe en el apartado ñT®cnicas e Instrumentos de Inversi·n e Instrumentos Financieros Derivadosò 

del presente Folleto, incluyendo, a título indicativo pero no limitativo, opciones, futuros y opciones sobre futuros, swaps y 

contratos a plazo sobre divisas. El Fondo podrá tener un apalancamiento de hasta el 100% de su Patrimonio neto como 

consecuencia de la utilización de instrumentos derivados. 

 

El Fondo no constituye un programa completo de inversiones, por lo que no se puede dar garantía alguna de que conseguirá su 

objetivo. La inversión en este Fondo no debería constituir una proporción importante de una cartera de inversiones y 

puede no ser adecuada para todo tipo de inversores. 
 
Se llama la atención de los inversores sobre el apartado ñInformaci·n Adicional sobre los Valores en los que pueden invertir los 

Fondosò. 
 
Moneda Base: Dólar estadounidense 
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LEGG MASON WESTERN ASSET GLOBAL CREDIT FUND (continuación) 
 

Perfil de un Inversor habitual: El Fondo podría resultar una inversión adecuada para inversores que busquen invertir en un 

fondo que trata de obtener rentabilidad total a lo largo del tiempo mediante ingresos y la revalorización del capital, y que estén 

dispuestos a aceptar fluctuaciones (a veces significativas) en el Valor Liquidativo por Acción del Fondo en el corto plazo. 

 
Clases de Acciones, comisiones y gastos

1
: 

 

Clase de Acciones Comisión 

de venta 

inicial  

Comisión 

anual de 

gestión de 

inversiones 

Comisión 

anual de 

servicios al 

Accionista 

Comisión anual de 

administración y 

custodia 

combinada 

Comisión de 

Ventas 

Diferida 

Contingente 

Cada Clase de Acciones de Clase 

A 

5,00% 1,05% 0,15% 0,15% Ninguna 

Cada Clase de Acciones de Clase B Ninguna 1,30% 0,15% 0,15% 5,00% 

Cada Clase de Acciones de Clase C Ninguna 1,55% 0,15% 0,15% 1,00% 

Cada Clase de Acciones de Clase E 2,50% 1,65% 0,15% 0,15% Ninguna 

Cada Clase de Acciones de Clase F
 

Ninguna 0,60% Ninguna 0,15% Ninguna 

Cada Clase de Acciones Premier Ninguna 0,35% Ninguna 0,15% Ninguna 

Cada Clase de Acciones LM  Ninguna Ninguna Ninguna 0,15% Ninguna 

Clase GF US$ de Capitalización Ninguna 0,85% Ninguna 0,15% Ninguna 

 
1 

Para cada categoría de comisiones y gastos, las cifras mostradas representan el importe máximo aplicable. Para cada Clase de 

Acciones, podrá cobrarse una comisión antidilución sobre las suscripciones y los reembolsos. Si desea obtener más 

informaci·n sobre ®stos y otros gastos y comisiones soportados por el Fondo, lea detenidamente el apartado ñComisiones y 

gastosò del presente documento. V®ase el subapartado ñImportes m²nimos de suscripci·nò del apartado ñAdministraci·n de la 

Sociedadò del presente Folleto para obtener m§s informaci·n en relaci·n con los importes m²nimos de inversi·n y otros 

requisitos de elegibilidad para cada Clase de Acciones. 

 

El Anexo VI del Folleto incluye una tabla en la que se detallan todas las Clases de Acciones que ofrece el Fondo. 
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LEGG MASON WESTERN ASSET GLOBAL HIGH YIELD FUND 
 
Objetivo de inversión: El objetivo principal de la inversión del Fondo es generar una rentabilidad total. La obtención de 

ingresos corrientes elevados constituye un objetivo secundario. 

 

Política de inversión: El Fondo invertirá, en todo momento, como mínimo el 70% de su Patrimonio neto en títulos de deuda 

de alta rentabilidad que coticen o se negocien en los Mercados Regulados indicados en el Anexo III del presente Folleto. Los 

rendimientos superiores suelen obtenerse de los valores con calificación BB+ o inferior otorgada por S&P, o bien Ba1 o inferior 

otorgada por Moodyôs, o de valores sin calificaci·n, pero de calidad equivalente. Estas agencias consideran que los títulos de 

deuda con calificación inferior a la de categoría de inversión son predominantemente especulativos con respecto a la capacidad 

del emisor de pagar los intereses y reembolsar al principal, y pueden implicar un riesgo considerable de exposición a 

condiciones adversas. El Fondo podr§ invertir en t²tulos con calificaci·n tan baja como C por Moodyôs o D por S&P, cuyas 

calificaciones indican que las obligaciones son muy especulativas y que puede producirse el impago o el peligro de impago, 

tanto de principal como de intereses. A la hora de tomar decisiones de inversión el Subgestor de Inversiones no se basa 

únicamente en las calificaciones de los valores calificados, sino que también evalúa la situación económica y otros factores 

mercantiles que afectan a la entidad emisora. No se prevé que el Fondo invierta más del 45% de Patrimonio neto en valores 

mobiliarios de alta rentabilidad emitidos en cualquier País de Mercados Emergentes, País Europeo Emergente y/o País de 

Asia/Pacífico Emergente. Se prevé que el Fondo invertirá en al menos diez países diferentes. Ahora bien, el Fondo tiene 

vocación mundial, y no está limitado a la inversión en cualquier región o país específicos. 

 

Entre los tipos de títulos de deuda en los que podrá invertir el Fondo se encuentran: títulos de deuda emitidos o garantizados por 

gobiernos nacionales, sus organismos y subdivisiones políticas; títulos de deuda de entidades supranacionales como por ejemplo 

pagarés, bonos y obligaciones libremente negociables; títulos de deuda corporativa, incluyendo pagarés, obligaciones y bonos 

libremente negociables; obligaciones convertibles y no convertibles; efectos comerciales, certificados de depósito, y letras de 

cambio bancarias libremente negociables emitidas por sociedades industriales, compañías de servicios públicos, sociedades 

financieras, bancos comerciales y grupos bancarios; pagarés estructurados que sean valores negociables cuya exposición 

subyacente podrá ser valores de renta fija; valores garantizados por hipotecas y valores garantizados por activos estructurados 

como títulos de deuda; participaciones titulizadas en préstamos que sean valores negociables; Bonos Eurodólar, instrumentos 

Yankee dollar (incluyendo pagarés senior y subordinados); bonos Brady; y valores incluidos en la Norma 144A. Estos títulos de 

deuda pueden contener cualquier clase de pagos de tipos de interés o condiciones de puesta a cero, con inclusión de 

características de tipos de interés fijo, tipos ajustables, cupón cero, contingente, diferido, pago en especie y con características 

de subasta. 

 

El Fondo podrá comprar participaciones no titulizadas en hipotecas a tipo de interés variable, o asignaciones de éstas, u otros 

préstamos comerciales que sean líquidos y tengan previstas revisiones de tipos de interés por lo menos cada 397 días y que 

puedan ser garantizadas por bienes inmuebles u otros activos. Dichas participaciones podrán ser intereses o cesiones del 

préstamo y podrán ser adquiridas a los bancos o agentes de bolsa que hayan efectuado el préstamo o a miembros del consorcio 

que concede el préstamo. Tales participaciones, junto con cualesquiera otras inversiones que estén sujetas a la Cláusula 2.1 del 

Anexo II, no podrán superar el 10% del Patrimonio neto del Fondo en su conjunto. 

 

El Fondo podrá invertir como máximo el 30% de su Patrimonio neto en instrumentos del mercado monetario y en valores que 

no coticen en bolsa. El Fondo podrá invertir hasta el 25% de su Patrimonio neto en títulos de deuda convertibles. El Fondo 

podrá invertir como máximo el 10% de su Patrimonio neto en acciones preferentes y en otros valores de renta variable, 

incluidos los warrants (el Fondo podrá invertir como máximo el 5% de su Patrimonio neto en warrants). El Fondo podrá invertir 

como máximo el 10% de su Patrimonio neto en participaciones o acciones de otros organismos de inversión colectiva en el 

sentido del Artículo 68(1)(e) del Reglamento sobre OICVM. El Fondo podrá invertir en determinados tipos de instrumentos 

derivados, tal y como se describe en el apartado ñT®cnicas e Instrumentos de Inversi·n e Instrumentos Financieros Derivadosò 

del presente Folleto, incluyendo, a título indicativo pero no limitativo, opciones, futuros y opciones sobre futuros, swaps y 

contratos a plazo sobre divisas. 

 

La inversión en este Fondo no debería constituir una proporción importante de una cartera de inversiones y puede no 

ser adecuada para todo tipo de inversores. 

 

Se llama la atenci·n de los inversores sobre el apartado ñInformaci·n Adicional sobre los Valores en los que pueden invertir los 

Fondosò. 

 

Moneda Base: Dólar estadounidense 
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LEGG MASON WESTERN ASSET GLOBAL HIGH YIELD FUND (continuación) 
 
Perfil de un Inversor habitual: El Fondo podría resultar una inversión adecuada para inversores que busquen invertir en un 

fondo que trata de obtener rentabilidad total a lo largo del tiempo mediante ingresos y la revalorización del capital, y que estén 

dispuestos a aceptar fluctuaciones (a veces significativas) en el Valor Liquidativo por Acción del Fondo en el corto plazo. 

 
Clases de Acciones, comisiones y gastos

1
: 

 

Clase de Acciones Comisión de 

venta inicial 

Comisión 

anual de 

gestión de 

inversiones 

Comisión 

anual de 

servicios al 

Accionista 

Comisión anual de 

administración y 

custodia 

combinada 

Comisión de 

Ventas 

Diferida 

Contingente 

Cada Clase de Acciones de Clase A 5,00% 1,25% 0,15% 0,15% Ninguna 

Cada Clase de Acciones de Clase B Ninguna 1,50% 0,15% 0,15% 5,00% 

Cada Clase de Acciones de Clase C Ninguna 1,75% 0,15% 0,15% 1,00% 

Cada Clase de Acciones de Clase E 2,50% 1,85% 0,15% 0,15% Ninguna 

Cada Clase de Acciones de Clase F
 

Ninguna 0,70% Ninguna 0,15% Ninguna 

Cada Clase de Acciones Premier  Ninguna 0,45% Ninguna 0,15% Ninguna 

Cada Clase de Acciones LM  Ninguna Ninguna Ninguna 0,15% Ninguna 

Clase A(G) US$ de Capitalización Ninguna 1,25% Ninguna 0,15% Ninguna 

Clase A (G) US$ de Distribución (D) Ninguna 1,25% Ninguna 0,15% Ninguna 

Clase B (G) US$ de Capitalización Ninguna 1,75% Ninguna 0,15% 4,50% 

Clase B (G) US$ de Distribución (D) Ninguna 1,75% Ninguna 0,15% 4,50% 

Clase L (G) US$ de Capitalización Ninguna 1,75% Ninguna 0,15% 1,00% 

Clase L (G) US$ de Distribución (D) Ninguna 1,75% Ninguna 0,15% 1,00% 

 
1 Para cada categoría de comisiones y gastos, las cifras mostradas representan el importe máximo aplicable. Para cada Clase de 

Acciones, podrá cobrarse una comisión antidilución sobre las suscripciones y los reembolsos. Si desea obtener más 

información sobre éstos y otros gastos y comisiones soportados por el Fondo, lea detenidamente el apartado ñComisiones y 

gastosò del presente documento. V®ase el subapartado ñImportes m²nimos de suscripci·nò del apartado ñAdministraci·n de la 

Sociedadò del presente Folleto para obtener m§s informaci·n en relaci·n con los importes m²nimos de inversi·n y otros 

requisitos de elegibilidad para cada Clase de Acciones. 

 
El Anexo VI del Folleto incluye una tabla en la que se detallan todas las Clases de Acciones que ofrece el Fondo. 
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LEGG MASON WESTERN ASSET GLOBAL INFLATION -LINKED FUND 
 
Objetivo de inversión: El objetivo del Fondo es maximizar la rentabilidad total a través de la revalorización del capital y la 

obtención de ingresos. 

 
Política de inversión: El Fondo invertirá al menos el 80% de su Patrimonio neto en títulos de deuda indexados a la inflación 

emitidos por gobiernos nacionales, sus agencias, organismos o subdivisiones políticas y entidades supranacionales que estén 

denominados en dólares estadounidenses, libras esterlinas, euros y otras divisas, y que coticen o se negocien en los Mercados 

Regulados indicados en el Anexo III del presente Folleto. De conformidad con los límites anteriores, el Fondo podrá invertir en 

títulos de deuda que no estén indexados a la inflación, incluidos valores emitidos o garantizados por gobiernos nacionales, sus 

agencias, organismos o subdivisiones políticas; valores de entidades supranacionales como bonos y obligaciones; títulos de 

deuda corporativa como pagarés, bonos y obligaciones libremente negociables, bonos Brady, bonos de tipo ajustable, bonos de 

tipo variable, bonos de amortización planificada, bonos con amortización específica, bonos sólo capital, eurobonos, bonos 

Eurodólar e instrumentos Yankee dollar, bonos de pago en especie, bonos con cupón cero, obligaciones no convertibles, efectos 

comerciales, certificados de depósito y letras de cambio bancarias emitidas por sociedades industriales, compañías de servicios 

públicos, sociedades financieras, bancos comerciales y grupos bancarios; valores garantizados por hipotecas y valores 

garantizados por activos. 

 

Los valores de deuda indexados a la inflación son títulos de deuda que están estructurados para ofrecer protección frente a la 

inflación. El valor del principal del bono o de los intereses pagados se ajusta para seguir la variación registrada en los 

instrumentos de medición oficiales de la inflación. Los títulos de deuda indexados a la inflación emitidos por los gobiernos 

nacionales se ajustan generalmente para reflejar índices de inflación equiparables calculados por dichos gobiernos. La 

ñrentabilidad realò es igual a la rentabilidad total menos el coste estimado de la inflación, que habitualmente se mide en base a la 

variación registrada en los instrumentos de medición oficiales de la inflación. De conformidad con los límites anteriores, el 

Fondo no podrá invertir más del 10% de su Patrimonio neto en participaciones o acciones de otros OICVM u otros organismos 

de inversión colectiva en el sentido del Artículo 68(1)(e) del Reglamento sobre OICVM. El Fondo no invertirá en títulos de 

deuda convertibles, en títulos de deuda con opción a adquirir valores de renta variable, valores de renta variable, ni derechos de 

usufructo de valores de renta variable. 

 

Los Subgestores de Inversiones podrán adquirir únicamente inversiones que tengan una calificación de categoría de inversión, o 

en el caso de que carezcan de calificación, una calificación crediticia que el Subgestor de Inversiones considere de calidad 

equivalente. En el supuesto de que un valor vea rebajada su calificación después de su compra por el Fondo, el Subgestor de 

Inversiones podrá mantener dicho valor en nombre del Fondo si determina que es en el mejor interés del Fondo y sigue siendo 

compatible con el objetivo de inversión del Fondo. Véase el Anexo IV del presente Folleto para obtener más información sobre 

las calificaciones de las diferentes NRSRO. 

 

Los Subgestores de Inversiones podrán aprovechar al máximo toda la horquilla de vencimientos y duraciones cuando adquieran 

títulos de deuda para el Fondo, y podrá ajustar periódicamente la duración media de las inversiones de cartera del Fondo, en 

función de su evaluación de las rentabilidades relativas de los títulos con diferentes vencimientos y duraciones, así como de sus 

expectativas de futuras variaciones en los tipos de interés. Los Subgestores de Inversiones prevén que la duración media de las 

inversiones del Fondo oscile entre los tres y los 20 años, dependiendo de las previsiones de los Subgestores de Inversiones sobre 

los tipos de interés y las rentabilidades. 

 

El Fondo podrá invertir en determinados tipos de instrumentos derivados, ya sean con fines de inversión o de gestión eficaz de 

la cartera, tal y como se describe en el apartado ñT®cnicas e Instrumentos de Inversi·n e Instrumentos Financieros Derivadosò 

del presente Folleto, incluyendo, a título indicativo pero no limitativo, opciones, futuros y opciones sobre futuros, swaps y 

contratos a plazo sobre divisas. El Fondo podrá tener un apalancamiento de hasta el 100% de su Patrimonio neto como 

consecuencia de la utilización de instrumentos derivados. 

 

El Fondo no constituye un programa completo de inversiones, por lo que no se puede dar garantía alguna de que conseguirá su 

objetivo. La inversión en este Fondo no debería constituir una proporción importante de una cartera de inversiones y 

puede no ser adecuada para todo tipo de inversores. 
 

Se llama la atenci·n de los inversores sobre el apartado ñInformaci·n Adicional sobre los Valores en los que pueden invertir los 

Fondosò. 

 
Moneda Base: Dólar estadounidense 



59 

 

LEGG MASON WESTERN ASSET GLOBAL INFLATION-LINKED FUND (continuación) 
 
Perfil de un Inversor habitual: El Fondo podría resultar una inversión adecuada para inversores que buscan invertir en un 

fondo que trata de obtener una rentabilidad total compatible con la preservación de la inversión del capital en el Fondo. El 

Fondo es adecuado para inversores a largo plazo. 

 
Clases de Acciones, comisiones y gastos

1
: 

 

Clase de Acciones Comisión de 

venta inicial 

Comisión 

anual de 

gestión de 

inversiones 

Comisión 

anual de 

servicios al 

Accionista 

Comisión anual de 

administración y 

custodia 

combinada 

Comisión 

de Ventas 

Diferida 

Contingente 

Cada Clase de Acciones de Clase A 5,00% 1,00% 0,15% 0,15% Ninguna 

Cada Clase de Acciones de Clase B Ninguna 1,25% 0,15% 0,15% 5,00% 

Cada Clase de Acciones de Clase C Ninguna 1,50% 0,15% 0,15% 1,00% 

Cada Clase de Acciones de Clase E 2,50% 1,60% 0,15% 0,15% Ninguna 

Cada Clase de Acciones de Clase F
 

Ninguna 0,55% Ninguna 0,15% Ninguna 

Cada Clase de Acciones Premier Ninguna 0,30% Ninguna 0,15% Ninguna 

Cada Clase de Acciones LM  Ninguna Ninguna Ninguna 0,15% Ninguna 

 
1 

Para cada categoría de comisiones y gastos, las cifras mostradas representan el importe máximo aplicable. Para cada Clase de 

Acciones, podrá cobrarse una comisión antidilución sobre las suscripciones y los reembolsos. Si desea obtener más 

informaci·n sobre ®stos y otros gastos y comisiones soportados por el Fondo, lea detenidamente el apartado ñComisiones y 

gastosò del presente documento. V®ase el subapartado ñImportes m²nimos de suscripci·nò del apartado ñAdministraci·n de la 

Sociedadò del presente Folleto para obtener m§s informaci·n en relaci·n con los importes m²nimos de inversi·n y otros 

requisitos de elegibilidad para cada Clase de Acciones. 

 

El Anexo VI del Folleto incluye una tabla en la que se detallan todas las Clases de Acciones que ofrece el Fondo. 
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LEGG MASON WESTERN ASSET GLOBAL MULTI STRATEGY FUND 

 

Objetivo de inversión: El objetivo del Fondo es maximizar la rentabilidad total a través de la revalorización del capital y la 

obtención de ingresos. 

 

Política de inversión: El Fondo invertirá principalmente en títulos de deuda denominados en dólares estadounidenses, yenes 

japoneses, libras esterlinas, euros y otras divisas y que coticen o se negocien en los Mercados Regulados de Países desarrollados 

y en Países de Mercados Emergentes indicados en el Anexo III del presente Folleto. El Fondo podrá invertir en los siguientes 

tipos de valores que coticen o se negocien en los Mercados Regulados: títulos de deuda emitidos o garantizados por gobiernos 

nacionales de Países desarrollados y Países de Mercados Emergentes, por sus agencias, organismos y subdivisiones políticas 

(incluidos valores mobiliarios protegidos contra la inflación); títulos de deuda de entidades supranacionales como pagarés, 

bonos y obligaciones libremente negociables; títulos de deuda corporativa de emisores ubicados en Países desarrollados y en 

Países de mercados Emergentes o que coticen o se negocien en Mercados Regulados de dichos países, incluidos pagarés, 

obligaciones, bonos (incluidos bonos con cupón cero), títulos de deuda de Mercados Emergentes (incluidos Bonos Brady, 

Eurobonos, bonos nacionales e internacionales emitidos de acuerdo con las leyes de un país en vías de desarrollo), pagarés 

convertibles y no convertibles, efectos comerciales, certificados de depósito y letras de cambio bancarias libremente negociables 

emitidas por sociedades industriales, compañías de servicios públicos, sociedades financieras, bancos comerciales y grupos 

bancarios; valores garantizados por hipotecas y valores garantizados por activos; acciones preferentes y otros organismos de 

inversión colectiva de capital variable en el sentido del Artículo 68(1)(e) del Reglamento sobre OICVM. El Fondo podrá 

invertir como máximo el 10% de su Patrimonio neto en participaciones o acciones de organismos de inversión colectiva en el 

sentido del Artículo 68(1)(e) del Reglamento sobre OICVM. El Fondo podrá invertir en determinados tipos de instrumentos 

derivados, tal y como se describe en el apartado ñT®cnicas e Instrumentos de Inversi·n e Instrumentos Financieros Derivadosò 

del presente documento, incluyendo, a título indicativo y no limitativo, opciones, futuros y opciones sobre futuros, swaps y 

contratos a plazo sobre divisas. 

 

El Fondo podrá comprar participaciones no titulizadas en hipotecas a tipo de interés variable, o asignaciones de éstas, u otros 

préstamos comerciales que sean líquidos y tengan previstas revisiones de tipos de interés por lo menos cada 397 días y que 

puedan ser garantizadas por bienes inmuebles u otros activos. Dichas participaciones podrán ser intereses o cesiones del 

préstamo y podrán ser adquiridas a los bancos o agentes de bolsa que hayan efectuado el préstamo o a miembros del consorcio 

que concede el préstamo. Tales participaciones, junto con cualesquiera otras inversiones que estén sujetas a la Cláusula 2.1 del 

Anexo II, no podrán superar el 10% del Patrimonio neto del Fondo en su conjunto. 

 

Una parte sustancial de las inversiones del Fondo se realizará en títulos de deuda que en el momento de la compra tengan como 

m²nimo una calificaci·n de BBB por parte de S&P o de Baa por parte de Moodyôs o, en el caso de valores sin calificaci·n, 

tengan, en opinión del Subgestor de Inversiones del Fondo una calidad equivalente. No obstante, el Fondo invertirá también en 

obligaciones de alto rendimiento, lo que incluir§ obligaciones con una calificaci·n de Ba o inferior por parte de Moodyôs o de 

BB o inferior por parte de S&P y como m²nimo de C por parte de Moodyôs o de D por parte de S&P, o en valores no calificados 

que a juicio del Subgestor de Inversiones tengan una calidad equivalente. Los valores con una calificación de C por parte de 

Moodyôs y de D por parte de S&P indican que las obligaciones son muy especulativas y que hay un riesgo de impago en cuanto 

al principal y los intereses. Véase el Anexo IV del presente Folleto para obtener más información sobre las calificaciones de las 

diferentes NRSRO. 

 

Se llama la atenci·n de los inversores sobre el apartado ñInformaci·n Adicional sobre los Valores en los que pueden invertir los 

Fondosò. 

 

Moneda Base: Dólar estadounidense 
 
Perfil de un Inversor habitual: El Fondo podría resultar una inversión adecuada para inversores que busquen invertir en un 

fondo que trata de obtener rentabilidad total a lo largo del tiempo mediante ingresos y la revalorización del capital, y que estén 

dispuestos a aceptar fluctuaciones (a veces significativas) en el Valor Liquidativo por Acción del Fondo en el corto plazo. 
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LEGG MASON WESTERN ASSET GLOBAL MULTI STRATEGY FUND (continuación) 
 

Clases de Acciones, comisiones y gastos
1
: 

 

Clase de Acciones Comisión 

de venta 

inicial  

Comisión 

anual de 

gestión de 

inversiones 

Comisión 

anual de 

servicios al 

Accionista 

Comisión anual 

de administración 

y custodia 

combinada 

Comisión 

de Ventas 

Diferida 

Contingente 

Cada Clase de Acciones de Clase A 5,00% 1,10% 0,15% 0,15% Ninguna 

Cada Clase de Acciones de Clase B Ninguna 1,35% 0,15% 0,15% 5,00% 

Cada Clase de Acciones de Clase C Ninguna 1,60% 0,15% 0,15% 1,00% 

Cada Clase de Acciones de Clase E 2,50% 1,70% 0,15% 0,15% Ninguna 

Cada Clase de Acciones de Clase F
 

Ninguna 0,65% Ninguna 0,15% Ninguna 

Cada Clase de Acciones Premier Ninguna 0,40% Ninguna 0,15% Ninguna 

Cada Clase de Acciones LM  Ninguna Ninguna Ninguna 0,15% Ninguna 

 
1 Para cada categoría de comisiones y gastos, las cifras mostradas representan el importe máximo aplicable. Para cada Clase de 

Acciones, podrá cobrarse una comisión antidilución sobre las suscripciones y los reembolsos. Si desea obtener más 

información sobre éstos y otros gastos y comisiones soportados por el Fondo, lea detenidamente el apartado ñComisiones y 

gastosò del presente documento. V®ase el subapartado ñImportes m²nimos de suscripci·nò del apartado ñAdministraci·n de la 

Sociedadò del presente Folleto para obtener m§s informaci·n en relaci·n con los importes mínimos de inversión y otros 

requisitos de elegibilidad para cada Clase de Acciones. 

 
El Anexo VI del Folleto incluye una tabla en la que se detallan todas las Clases de Acciones que ofrece el Fondo. 
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LEGG MASON WESTERN ASSET GLOBAL SOVEREIGN FUND 
 
Objetivo de inversión: El objetivo del Fondo es maximizar la rentabilidad total a través de la revalorización del capital y la 

obtención de ingresos. 

 
Política de inversión: El Fondo invertirá como mínimo el 90% de su Patrimonio neto en títulos de deuda soberana de 

gobiernos, sus agencias y organismos, ubicados en Países desarrollados de todo el mundo y que coticen o se negocien en los 

Mercados Regulados indicados en el Anexo III del presente Folleto. De conformidad con los límites anteriores, el Fondo 

también podrá invertir en títulos de deuda de entidades supranacionales como pagarés, bonos y obligaciones libremente 

negociables; títulos de deuda emitidos o garantizados por gobiernos nacionales, sus agencias y organismos ubicados en Países 

de Mercados emergentes; títulos de deuda corporativa como pagarés libremente negociables, obligaciones, bonos Brady, bonos 

de tipo ajustable, bonos de tipo variable, bonos de amortización planificada, bonos con amortización específica, bonos sólo 

capital, eurobonos, bonos Eurodólar e instrumentos Yankee dollar, bonos de pago en especie, bonos con cupón cero, pagarés no 

convertibles, efectos comerciales, certificados de depósito, y letras de cambio bancarias libremente negociables emitidas por 

sociedades industriales, compañías de servicios públicos, sociedades financieras, bancos comerciales y grupos bancarios; 

participaciones titulizadas en préstamos que sean valores libremente negociables; pagarés estructurados que sean valores 

libremente negociables; valores garantizados por activos y valores garantizados por hipotecas estructurados como títulos de 

deuda y contratos de recompra con títulos de deuda como instrumentos subyacentes (únicamente con fines de una gestión eficaz 

de la cartera y con sujeción a los requisitos del Banco Central). De conformidad con los límites anteriores, el Fondo no podrá 

invertir más del 10% de su Patrimonio neto en participaciones o acciones de otros OICVM u otros organismos de inversión 

colectiva en el sentido del Artículo 68(1)(e) del Reglamento sobre OICVM. El Fondo podrá invertir como máximo el 25% de su 

Patrimonio neto en títulos de deuda convertibles y/o en títulos de deuda con opción a adquirir valores de renta variable. 

 

El Fondo no adquirirá valores de renta variable ni derechos de usufructo de valores de renta variable con la salvedad de acciones 

preferentes o warrants, siempre y cuando no invierta más del 10% de su Patrimonio neto en acciones preferentes y/o warrants (el 

Fondo podrá invertir como máximo el 10% de su Patrimonio neto en warrants). 

 

Los Subgestores de Inversiones únicamente adquirirán inversiones con una calificación crediticia de A3/A- o superior otorgada 

por una NRSRO. El Fondo únicamente podrá comprar títulos de deuda de emisores no gubernamentales siempre que (i) dichos 

títulos de deuda de emisores no gubernamentales tengan una calificación crediticia de A3/A- o superior otorgada por una 

NRSRO; y (ii) dichos títulos de deuda de emisores no gubernamentales no superen el 10% del Patrimonio neto del Fondo. En el 

supuesto de que un valor vea rebajada su calificación después de su compra por el Fondo, el correspondiente Subgestor de 

Inversiones podrá mantener dicho valor en nombre del Fondo si determina que es en el mejor interés del Fondo y sigue siendo 

compatible con el objetivo de inversión del Fondo. Véase el Anexo IV del presente Folleto para obtener más información sobre 

las calificaciones de las diferentes NRSRO. 

 

A la hora de adquirir valores de deuda para el Fondo, los Subgestores de Inversiones podrán beneficiarse plenamente de toda la 

gama de vencimientos y duraciones, y podrá ajustar puntualmente el vencimiento medio o la duración de las inversiones del 

Fondo, en función de su valoración de las rentabilidades relativas de títulos de diferentes vencimientos y duraciones, y de sus 

expectativas sobre las variaciones futuras de los tipos de interés. La duración media ponderada del Fondo se prevé que oscile 

entre los tres y los siete años, dependiendo de las previsiones de los Subgestores de Inversiones sobre los tipos de interés y las 

rentabilidades. 

 

El Fondo podrá invertir en determinados tipos de instrumentos derivados, ya sean con fines de inversión o de gestión eficaz de 

la cartera, tal y como se describe en el apartado ñT®cnicas e Instrumentos de Inversi·n e Instrumentos Financieros Derivadosò 

del presente Folleto, incluyendo, a título indicativo pero no limitativo, opciones, futuros y opciones sobre futuros, swaps y 

contratos a plazo sobre divisas. El Fondo podrá tener un apalancamiento de hasta el 100% de su Patrimonio neto como 

consecuencia de la utilización de instrumentos derivados. 

 

El Fondo no constituye un programa completo de inversiones, por lo que no se puede dar garantía alguna de que conseguirá su 

objetivo. La inversión en este Fondo no debería constituir una proporción importante de una cartera de inversiones y 

puede no ser adecuada para todo tipo de inversores. 

 
Se llama la atenci·n de los inversores sobre el apartado ñInformaci·n Adicional sobre los Valores en los que pueden invertir los 

Fondosò. 
 
Moneda Base: Dólar estadounidense 
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LEGG MASON WESTERN ASSET GLOBAL SOVEREIGN FUND (continuación) 
 

Perfil de un Inversor habitual: El Fondo podría resultar una inversión adecuada para inversores que busquen invertir en un 

fondo que trata de obtener rentabilidad total a lo largo del tiempo mediante ingresos y la revalorización del capital, y que estén 

dispuestos a aceptar fluctuaciones (a veces significativas) en el Valor Liquidativo por Acción del Fondo en el corto plazo. 

 
Clases de Acciones, comisiones y gastos

1
: 

 

Clase de Acciones Comisión 

de venta 

inicial  

Comisión 

anual de 

gestión de 

inversiones 

Comisión 

anual de 

servicios al 

Accionista 

Comisión anual de 

administración y 

custodia 

combinada 

Comisión de 

Ventas 

Diferida 

Contingente 

Cada Clase de Acciones de Clase A 5,00% 1,00% 0,15% 0,15% Ninguna 

Cada Clase de Acciones de Clase B Ninguna 1,25% 0,15% 0,15% 5,00% 

Cada Clase de Acciones de Clase C Ninguna 1,50% 0,15% 0,15% 1,00% 

Cada Clase de Acciones de Clase E 2,50% 1,60% 0,15% 0,15% Ninguna 

Cada Clase de Acciones de Clase F
 

Ninguna 0,55% Ninguna 0,15% Ninguna 

Cada Clase de Acciones Premier Ninguna 0,30% Ninguna 0,15% Ninguna 

Cada Clase de Acciones LM  Ninguna Ninguna Ninguna 0,15% Ninguna 

 
1 

Para cada categoría de comisiones y gastos, las cifras mostradas representan el importe máximo aplicable. Para cada Clase de 

Acciones, podrá cobrarse una comisión antidilución sobre las suscripciones y los reembolsos. Si desea obtener más 

información sobre éstos y otros gastos y comisiones soportados por el Fondo, lea detenidamente el apartado ñComisiones y 

gastosò del presente documento. V®ase el subapartado ñImportes m²nimos de suscripci·nò del apartado ñAdministraci·n de la 

Sociedadò del presente Folleto para obtener m§s informaci·n en relaci·n con los importes m²nimos de inversión y otros 

requisitos de elegibilidad para cada Clase de Acciones. 

 

El Anexo VI del Folleto incluye una tabla en la que se detallan todas las Clases de Acciones que ofrece el Fondo. 
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LEGG MASON WESTERN ASSET INFLATION MANAGEMENT FUND 
 
Objetivo de inversión: El objetivo principal de la inversión del Fondo es generar una rentabilidad total. La obtención de 

ingresos corrientes elevados constituye un objetivo secundario. 

 

Política de inversión: El Fondo tratará de conseguir su objetivo de inversión invirtiendo en todo momento al menos el 80% 

de su Patrimonio neto en valores mobiliarios protegidos frente a la inflación o en otros valores mobiliarios que, a juicio del 

Subgestor de Inversiones, ofrezcan protección contra la inflación, emitidos por gobiernos nacionales de países que sean 

miembros de la OCDE, sus agencias, organismos y subdivisiones políticas, entidades supranacionales y emisores corporativos 

como pagarés, obligaciones y bonos libremente negociables que coticen o se negocien en los Mercados Regulados indicados en 

el Anexo III del presente Folleto. 

 

Asimismo, el Fondo podrá invertir hasta el 20% de su Patrimonio neto en otros tipos de títulos de deuda que coticen o se 

negocien en los Mercados Regulados indicados en el Anexo III del presente Folleto, que pueden estar o no indexados a la 

inflación, incluidos títulos de deuda emitidos o garantizados por gobiernos nacionales, sus agencias, organismos y subdivisiones 

políticas (incluidos valores STRIPS); títulos de deuda corporativa, incluidos pagarés, obligaciones, bonos libremente 

negociables (incluidos bonos con cupón cero, valores mobiliarios de interés creciente (step-up) y valores mobiliarios de pago en 

especie), efectos comerciales, certificados de depósito y letras de cambio bancarias libremente negociables emitidas por 

sociedades industriales, compañías de servicios públicos, sociedades financieras, bancos comerciales u organizaciones de 

sociedades cartera bancarias; valores garantizados por hipotecas y valores garantizados por activos estructurados como títulos de 

deuda; contratos de recompra con títulos de deuda como instrumentos subyacentes (únicamente con fines de una gestión eficaz 

de la cartera y con sujeción a los requisitos del Banco Central); pagarés estructurados que sean valores negociables cuya 

exposición subyacente podrán ser valores mobiliarios de renta fija; participaciones titulizadas en préstamos que sean valores 

libremente negociables; instrumentos del mercado monetario; participaciones o acciones de otros organismos de inversión 

colectiva de capital variable en el sentido del Artículo 68(1)(e) del Reglamento sobre OICVM; y (con sujeción al límite del 10% 

del Patrimonio neto del Fondo) acciones preferentes y otros valores de renta variable y valores vinculados a la renta variable. El 

Fondo podrá invertir como máximo el 10% de su Patrimonio neto en participaciones o acciones de otros organismos de 

inversión colectiva en el sentido del Artículo 68(1)(e) del Reglamento sobre OICVM. Además, el Fondo podrá invertir como 

máximo el 5% de su Patrimonio neto en warrants. El Fondo no invertirá en valores con una calificación inferior a categoría de 

inversión o en valores que coticen o se negocien en Mercados Regulados de cualquier País de Mercados Emergentes, País 

Europeo Emergente y/o País de Asia/Pacífico Emergente. 

 

Se prev® que el Fondo mantendr§ en la cartera una calidad crediticia media entre A y AAA (S&P) / A2 y Aaa (Moodyôs). En el 

supuesto de que un valor vea rebajada su calificación después de su compra por el Fondo, el Subgestor de Inversiones podrá 

mantener dicho valor en nombre del Fondo si determina que es en el mejor interés del Fondo y sigue siendo compatible con el 

objetivo de inversión del Fondo. Véase el Anexo IV del presente Folleto para obtener más información sobre las calificaciones 

de las diferentes NRSRO. Se prevé que el Fondo mantendrá en la cartera una duración de media de entre uno y ocho años. No 

obstante, el Fondo puede invertir en valores individuales de cualquier duración. El Fondo podrá invertir en determinados tipos 

de instrumentos derivados, tal y como se describe en el apartado ñT®cnicas e Instrumentos de Inversi·n e Instrumentos 

Financieros Derivadosò del presente Folleto, incluyendo, a t²tulo indicativo pero no limitativo, opciones, futuros y opciones 

sobre futuros, swaps y contratos a plazo sobre divisas. 

 

Se llama la atenci·n de los inversores sobre el apartado ñInformaci·n Adicional sobre los Valores en los que pueden invertir los 

Fondosò. 

 

Moneda Base: Dólar estadounidense 
 
Perfil de un Inversor habitual: El Fondo podría resultar una inversión adecuada para inversores que busquen invertir en un 

fondo que trata de obtener rentabilidad total a lo largo del tiempo mediante ingresos y la revalorización del capital, y que estén 

dispuestos a aceptar fluctuaciones (a veces significativas) en el Valor Liquidativo por Acción del Fondo en el corto plazo. El 

inversor habitual de este Fondo tendrá un horizonte de inversión de entre tres y cinco años. 
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LEGG MASON WESTERN ASSET INFLATION MANAGEMENT FUND (continuación) 
 
Clases de Acciones, comisiones y gastos

1
: 

 

Clase de Acciones Comisión 

de venta 

inicial  

Comisión 

anual de 

gestión de 

inversiones 

Comisión 

anual de 

servicios al 

Accionista 

Comisión 

anual de 

administración 

y custodia 

combinada 

Comisión 

de Ventas 

Diferida 

Contingente 

Cada Clase de Acciones de Clase A
 

5,00% 1,10% 0,15% 0,15% Ninguna 

Cada Clase de Acciones de Clase B Ninguna 1,35% 0,15% 0,15% 5,00% 

Cada Clase de Acciones de Clase C Ninguna 1,60% 0,15% 0,15% 1,00% 

Cada Clase de Acciones de Clase E 2,50% 1,70% 0,15% 0,15% Ninguna 

Cada Clase de Acciones de Clase F
 

Ninguna 0,85% Ninguna 0,15% Ninguna 

Cada Clase de Acciones Premier Ninguna 0,60% Ninguna 0,15% Ninguna 

Cada Clase de Acciones LM Ninguna Ninguna Ninguna 0,15% Ninguna 

Clase A(G) US$ de Capitalización Ninguna 1,10% Ninguna 0,15% Ninguna 

Clase A (G) US$ de Distribución (A) Ninguna 1,10% Ninguna 0,15% Ninguna 

Clase B (G) US$ de Capitalización Ninguna 1,60% Ninguna 0,15% 4,50% 

Clase B (G) US$ de Distribución (A) Ninguna 1,60% Ninguna 0,15% 4,50% 

Clase L (G) US$ de Capitalización Ninguna 1,60% Ninguna 0,15% 1,00% 

Clase L (G) US$ de Distribución (A) Ninguna 1,60% Ninguna 0,15% 1,00% 

 
1
 Para cada categoría de comisiones y gastos, las cifras mostradas representan el importe máximo aplicable. Para cada Clase de 

Acciones, podrá cobrarse una comisión antidilución sobre las suscripciones y los reembolsos. Si desea obtener más 

informaci·n sobre ®stos y otros gastos y comisiones soportados por el Fondo, lea detenidamente el apartado ñComisiones y 

gastosò del presente documento. V®ase el subapartado ñImportes m²nimos de suscripci·nò del apartado ñAdministraci·n de la 

Sociedadò del presente Folleto para obtener m§s informaci·n en relaci·n con los importes m²nimos de inversi·n y otros 

requisitos de elegibilidad para cada Clase de Acciones. 

 

El Anexo VI del Folleto incluye una tabla en la que se detallan todas las Clases de Acciones que ofrece el Fondo. 
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LEGG MASON WESTERN ASSET UK£ CORE PLUS BOND FUND 
 
Objetivo de inversión: El objetivo del Fondo es maximizar la rentabilidad total a través de la revalorización del capital y la 

obtención de ingresos. 

 

Política de inversión: El Fondo invertirá como mínimo dos tercios de su Patrimonio neto en títulos de deuda denominados 

en libras esterlinas que coticen o se negocien en los Mercados Regulados indicados en el Anexo III del presente Folleto. El 

Fondo tratará de conseguir su objetivo de inversión invirtiendo en valores emitidos o garantizados por gobiernos nacionales, sus 

agencias, organismos y subdivisiones políticas; STRIPS y valores vinculados a los índices de inflación; valores de entidades 

supranacionales como pagarés, bonos y obligaciones libremente negociables; valores de deuda corporativa como pagarés 

libremente negociables, obligaciones, bonos Brady, bonos de tipo ajustable, bonos de tipo variable, bonos de amortización 

planificada, bonos con amortización específica, bonos sólo capital, eurobonos, bonos Eurodólar e instrumentos Yankee dollar, 

bonos de pago en especie, bonos con cupón cero, pagarés no convertibles, efectos comerciales, certificados de depósito y letras 

de cambio bancarias libremente negociables emitidas por sociedades industriales, compañías de servicios públicos, sociedades 

financieras, bancos comerciales y grupos bancarios; valores garantizados por activos y valores garantizados por hipotecas 

estructurados como títulos de deuda y contratos de recompra con títulos de deuda como instrumentos subyacentes (con fines 

únicamente de una gestión eficaz de la cartera y con sujeción a los requisitos del Banco Central). El Fondo no podrá invertir 

más del 10% de su Patrimonio neto en participaciones o acciones de otros OICVM u otros organismos de inversión colectiva en 

el sentido del Artículo 68(1)(e) del Reglamento sobre OICVM. El Fondo podrá invertir como máximo el 25% de su Patrimonio 

neto en títulos de deuda convertibles y/o en títulos de deuda con opción a adquirir valores de renta variable. El Fondo no 

adquirirá valores de renta variable ni derechos de usufructo de valores de renta variable con la salvedad de acciones preferentes 

o warrants, siempre y cuando no invierta más del 10% de su Patrimonio neto en acciones preferentes y/o warrants (el Fondo 

podrá invertir como máximo el 10% de su Patrimonio neto en warrants). 

 

El Fondo invertirá como mínimo dos tercios de su Patrimonio neto en títulos de deuda denominados en libras esterlinas. Por lo 

tanto, el Fondo podrá invertir como máximo un tercio de su Patrimonio neto en inversiones denominadas en otras monedas, 

siempre y cuando la exposición del Fondo a otras monedas diferentes a la libra esterlina no supere el 15% de su Patrimonio 

neto. Como mínimo el 80% del Patrimonio neto del Fondo estará invertido en valores que coticen o se negocien en Mercados 

Regulados ubicados en países miembros de la OCDE y que tengan una calificación crediticia a largo plazo de Baa3 o superior 

otorgada por Moodyôs o de BBB- o superior otorgada por S&P o que cuenten con una calificación equivalente de otra NRSRO. 

Por lo tanto, el Fondo podrá invertir hasta el 20% de su Patrimonio neto en valores de deuda que tengan una calificación inferior 

a categoría de inversión, o en el caso de que carezcan de calificación, una calificación crediticia que el Subgestor de Inversiones 

considere de calidad equivalente. En el supuesto de que un valor vea rebajada su calificación después de su compra por el 

Fondo, el correspondiente Subgestor de Inversiones podrá mantener dicho valor en nombre del Fondo si determina que es en el 

mejor interés del Fondo y sigue siendo compatible con el objetivo de inversión del Fondo. Véase el Anexo IV del presente 

Folleto para obtener más información sobre las calificaciones de las diferentes NRSRO. El Fondo podrá invertir hasta el 10% de 

su Patrimonio neto en valores de deuda de Mercados Emergentes. 

 

A la hora de adquirir valores para el Fondo, los Subgestores de Inversiones podrán beneficiarse plenamente de toda la gama de 

vencimientos y duraciones, y podrá ajustar puntualmente el vencimiento medio o la duración de las inversiones del Fondo, en 

función de su valoración de las rentabilidades relativas de títulos de diferentes vencimientos y duraciones, y de sus expectativas 

sobre las variaciones futuras de los tipos de interés. La duración media ponderada de las inversiones del Fondo se prevé que 

oscile entre los tres y los 15 años, dependiendo de las previsiones de los Subgestores de Inversiones sobre los tipos de interés y 

las rentabilidades. 

 

El Fondo podrá invertir en determinados tipos de instrumentos derivados, ya sean con fines de inversión o de gestión eficaz de 

la cartera, tal y como se describe en el apartado ñT®cnicas e Instrumentos de Inversi·n e Instrumentos Financieros Derivadosò 

del presente Folleto, incluyendo, a título indicativo pero no limitativo, opciones, futuros y opciones sobre futuros, swaps y 

contratos a plazo sobre divisas. El Fondo podrá tener un apalancamiento de hasta el 100% de su Patrimonio neto como 

consecuencia de la utilización de instrumentos derivados. 

 

El Fondo no constituye un programa completo de inversiones, por lo que no se puede dar garantía alguna de que conseguirá su 

objetivo. La inversión en este Fondo no debería constituir una proporción importante de una cartera de inversiones y 

puede no ser adecuada para todo tipo de inversores. 

 

Se llama la atención de los inversores sobre el apartado ñInformaci·n Adicional sobre los Valores en los que pueden invertir los 

Fondosò. 

 

Moneda Base: Libra esterlina 
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LEGG MASON WESTERN ASSET UK£ CORE PLUS BOND FUND (continuación) 
 

Perfil de un Inversor habitual: El Fondo podría resultar una inversión adecuada para inversores que busquen invertir en un 

fondo que trata de obtener rentabilidad total a lo largo del tiempo mediante ingresos y la revalorización del capital, y que estén 

dispuestos a aceptar fluctuaciones (a veces significativas) en el Valor Liquidativo por Acción del Fondo en el corto plazo. 

 

Clases de Acciones, comisiones y gastos
1
: 

 

Clase de Acciones Comisión 

de venta 

inicial  

Comisión 

anual de 

gestión de 

inversiones 

Comisión 

anual de 

servicios al 

Accionista 

Comisión anual de 

administración y 

custodia 

combinada 

Comisión de 

Ventas 

Diferida 

Contingente 

Cada Clase de Acciones de Clase 

A
 

5,00% 1,00% 0,15% 0,15% Ninguna 

Cada Clase de Acciones de Clase 

B
 

Ninguna 1,25% 0,15% 0,15% 5,00% 

Cada Clase de Acciones de Clase 

C
 

Ninguna 1,50% 0,15% 0,15% 1,00% 

Cada Clase de Acciones de Clase 

E
 

2,50% 1,60% 0,15% 0,15% Ninguna 

Cada Clase de Acciones de Clase 

F
 

Ninguna 0,55% Ninguna 0,15% Ninguna 

Cada Clase de Acciones Premier
 

Ninguna 0,30% Ninguna 0,15% Ninguna 

Cada Clase de Acciones LM
 

Ninguna Ninguna Ninguna 0,15% Ninguna 

 
1 Para cada categoría de comisiones y gastos, las cifras mostradas representan el importe máximo aplicable. Para cada Clase de 

Acciones, podrá cobrarse una comisión antidilución sobre las suscripciones y los reembolsos. Si desea obtener más 

informaci·n sobre ®stos y otros gastos y comisiones soportados por el Fondo, lea detenidamente el apartado ñComisiones y 

gastosò del presente documento. V®ase el subapartado ñImportes m²nimos de suscripci·nò del apartado ñAdministraci·n de la 

Sociedadò del presente Folleto para obtener m§s informaci·n en relaci·n con los importes m²nimos de inversi·n y otros 

requisitos de elegibilidad para cada Clase de Acciones. 

 
El Anexo VI del Folleto incluye una tabla en la que se detallan todas las Clases de Acciones que ofrece el Fondo. 
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LEGG MASON WESTERN ASSET UK£ CREDIT PLUS FUND 
 
Objetivo de inversión: El objetivo del Fondo es maximizar la rentabilidad total a través de la revalorización del capital y la 

obtención de ingresos. 

 

Política de inversión: El Fondo invertirá en todo momento como mínimo el 50% de su Patrimonio neto en títulos de deuda 

corporativa y títulos de deuda emitidos por entidades supranacionales que coticen o se negocien en los Mercados Regulados del 

Reino Unido y en otros Mercados Regulados y que estén denominados en libras esterlinas. 

 

Los tipos de valores de deuda corporativa en los que el Fondo podrá invertir incluyen pagarés libremente negociables, bonos de 

tipo fijo y variable, bonos con cupón cero, obligaciones, pagarés no convertibles, efectos comerciales, certificados de depósito y 

letras bancarias emitidas por sociedades industriales, empresas de servicios públicos, sociedades financieras, bancos comerciales 

o grupos bancarios. Además, el Fondo podrá invertir en valores emitidos o garantizados por gobiernos nacionales, sus agencias, 

organismos y subdivisiones políticas; STRIPS y valores vinculados a los índices de inflación; valores de entidades 

supranacionales como pagarés libremente transferibles, bonos y obligaciones; participaciones titulizadas en préstamos que sean 

valores libremente negociables; pagarés estructurados que sean valores negociables cuya exposición subyacente podrá ser 

valores mobiliarios de renta fija; valores garantizados por hipotecas (incluidas las obligaciones hipotecarias garantizadas) y 

valores garantizados por activos estructurados como títulos de deuda. De conformidad con lo anteriormente expuesto, el Fondo 

no podrá invertir más del 10% de su Patrimonio neto en participaciones o acciones de otros OICVM u otros organismos de 

inversión colectiva en el sentido del Artículo 68(1)(e) del Reglamento sobre OICVM. El Fondo podrá invertir como máximo el 

25% de su Patrimonio neto en títulos de deuda convertibles y/o en títulos de deuda con opción a adquirir valores de renta 

variable. El Fondo no adquirirá valores de renta variable ni derechos de usufructo de valores de renta variable con la salvedad de 

acciones preferentes o warrants, siempre y cuando no invierta más del 10% de su Patrimonio neto en acciones preferentes y/o 

warrants (el Fondo podrá invertir como máximo el 10% de su Patrimonio neto en warrants). 

 

Por lo tanto, el Fondo podrá invertir como máximo el 50% de su Patrimonio neto en inversiones no denominadas en libras 

esterlinas, siempre y cuando el Fondo utilice técnicas de cobertura de divisas de forma que la exposición del Fondo a otras 

monedas diferentes a la libra esterlina no supere el 20% de su Patrimonio neto. 

 

Como mínimo el 70% del Patrimonio neto del Fondo estará invertido en valores que tengan una calificación crediticia a largo 

plazo de Baa3 o superior otorgada por Moodyôs o de BBB- o superior otorgada por S&P o que cuenten con una calificación 

equivalente de otra NRSRO. Por lo tanto, el Fondo podrá invertir hasta el 30% de su Patrimonio neto en valores de deuda que 

tengan una calificación de categoría de inversión, o en el caso de que carezcan de calificación, una calificación crediticia que el 

Subgestor de Inversiones considere de calidad equivalente. En el supuesto de que un valor vea rebajada su calificación después 

de su compra por el Fondo, el correspondiente Subgestor de Inversiones podrá mantener dicho valor en nombre del Fondo si 

determina que es en el mejor interés del Fondo y sigue siendo compatible con el objetivo de inversión del Fondo. Véase el 

Anexo IV del presente Folleto para obtener más información sobre las calificaciones de las diferentes NRSRO. El Fondo podrá 

invertirse hasta el 20% de su Patrimonio neto en valores de deuda de Mercados Emergentes. 

 

A la hora de adquirir valores para el Fondo, los Subgestores de Inversiones podrán beneficiarse plenamente de toda la gama de 

vencimientos y duraciones, y podrá ajustar puntualmente el vencimiento medio o la duración de las inversiones del Fondo, en 

función de su valoración de las rentabilidades relativas de títulos de diferentes vencimientos y duraciones, y de sus expectativas 

sobre las variaciones futuras de los tipos de interés. La duración media ponderada de las inversiones del Fondo se prevé que 

oscile entre los 3 y los 15 años, dependiendo de las previsiones de los Subgestores de Inversiones sobre los tipos de interés y las 

rentabilidades. 

 

El Fondo podrá invertir en determinados tipos de instrumentos derivados, ya sean con fines de inversión o de gestión eficaz de 

la cartera, tal y como se describe en el apartado ñT®cnicas e Instrumentos de Inversi·n e Instrumentos Financieros Derivadosò 

del presente Folleto, incluyendo, a título indicativo pero no limitativo, opciones, futuros y opciones sobre futuros, swaps y 

contratos a plazo sobre divisas. El Fondo podrá tener un apalancamiento de hasta el 100% de su Patrimonio neto como 

consecuencia de la utilización de instrumentos derivados. 

 

Debido a la política de inversión del Fondo, éste podría mostrar una rentabilidad especialmente volátil. 

 

El Fondo no constituye un programa completo de inversiones, por lo que no se puede dar garantía alguna de que conseguirá su 

objetivo. La inversión en este Fondo no debería constituir una proporción importante de una cartera de inversiones y 

puede no ser adecuada para todo tipo de inversores. 
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LEGG MASON WESTERN ASSET UK£ CREDIT PLUS FUND (continuación) 
 

Se llama la atenci·n de los inversores sobre el apartado ñInformaci·n Adicional sobre los Valores en los que pueden invertir los 

Fondosò. 

 

Moneda Base: Libra esterlina 

 

Perfil de un Inversor habitual: El Fondo podría resultar una inversión adecuada para inversores que busquen invertir en un 

fondo que trata de obtener rentabilidad total a lo largo del tiempo mediante ingresos y la revalorización del capital, y que estén 

dispuestos a aceptar fluctuaciones (a veces significativas) en el Valor Liquidativo por Acción del Fondo en el corto plazo. 

 
Clases de Acciones, comisiones y gastos

1
: 

 

Clase de Acciones Comisión 

de venta 

inicial  

Comisión 

anual de 

gestión de 

inversiones 

Comisión 

anual de 

servicios al 

Accionista 

Comisión anual de 

administración y 

custodia 

combinada 

Comisión de 

Ventas 

Diferida 

Contingente 

Cada Clase de Acciones de Clase 

A
 

5,00% 1,05% 0,15% 0,15% Ninguna 

Cada Clase de Acciones de Clase 

B
 

Ninguna 1,30% 0,15% 0,15% 5,00% 

Cada Clase de Acciones de Clase 

C
 

Ninguna 1,55% 0,15% 0,15% 1,00% 

Cada Clase de Acciones de Clase 

E
 

2,50% 1,65% 0,15% 0,15% Ninguna 

Cada Clase de Acciones de Clase 

F
 

Ninguna 0,60% Ninguna 0,15% Ninguna 

Cada Clase de Acciones Premier
 

Ninguna 0,35% Ninguna 0,15% Ninguna 

Cada Clase de Acciones LM
 

Ninguna Ninguna Ninguna 0,15% Ninguna 

 
1 Para cada categoría de comisiones y gastos, las cifras mostradas representan el importe máximo aplicable. Para cada Clase de 

Acciones, podrá cobrarse una comisión antidilución sobre las suscripciones y los reembolsos. Si desea obtener más 

informaci·n sobre ®stos y otros gastos y comisiones soportados por el Fondo, lea detenidamente el apartado ñComisiones y 

gastosò del presente documento. V®ase el subapartado ñImportes m²nimos de suscripci·nò del apartado ñAdministraci·n de la 

Sociedadò del presente Folleto para obtener m§s informaci·n en relaci·n con los importes m²nimos de inversi·n y otros 

requisitos de elegibilidad para cada Clase de Acciones. 

 
El Anexo VI del Folleto incluye una tabla en la que se detallan todas las Clases de Acciones que ofrece el Fondo. 
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LEGG MASON WESTERN ASSET UK£ INFLATION -LINKED PLUS FUND  
 
Objetivo de inversión: El objetivo del Fondo es maximizar la rentabilidad total a través de la revalorización del capital y la 

obtención de ingresos. 

 

Política de inversión: El Fondo invertirá como mínimo dos tercios de su Patrimonio neto en títulos de deuda indexados a la 

inflación (i) emitidos o garantizados por gobiernos nacionales, sus agencias, organismos o subdivisiones políticas, entidades 

supranacionales y emisores corporativos como pagarés libremente negociables, obligaciones y bonos, (ii) denominados en libras 

esterlinas, y (iii) que coticen o se negocien en los Mercados Regulados indicados en el Anexo III del presente Folleto. Los 

valores de deuda indexados a la inflación son títulos de deuda que están estructurados para ofrecer protección frente a la 

inflación. El valor del principal del bono o de los intereses pagados se ajusta para seguir la variación registrada en los 

instrumentos de medición oficiales de la inflación. Los títulos de deuda indexados a la inflación emitidos por los gobiernos 

nacionales se ajustan generalmente para reflejar índices de inflación equiparables calculados por dichos gobiernos. La 

ñrentabilidad realò es igual a la rentabilidad total menos el coste estimado de la inflaci·n, que habitualmente se mide en base a la 

variación registrada en los instrumentos de medición oficiales de la inflación. 

 

De conformidad con los límites anteriores, el Fondo podrá invertir también en otros tipos de títulos de deuda libremente 

negociables que (i) coticen o se negocien en Mercados Regulados, (ii) estén denominados en libras esterlinas y otras monedas y 

(iii) que estén o no indexados a la inflación como valores de deuda emitidos o garantizados por gobiernos nacionales, sus 

agencias, organismos y subdivisiones políticas (incluidos los STRIPS y los valores indexados a la inflación); títulos de deuda de 

entidades supranacionales, títulos de deuda corporativa como pagarés libremente negociables, obligaciones, bonos Brady, bonos 

de tipo ajustable, bonos de tipo variable, bonos de amortización planificada, bonos con amortización específica, bonos sólo 

capital, eurobonos, bonos Eurodólar e instrumentos Yankee dollar, bonos de pago en especie, bonos con cupón cero, efectos 

comerciales, certificados de depósito y letras de cambio bancarias libremente negociables emitidas por sociedades industriales, 

compañías de servicios públicos, sociedades financieras, bancos comerciales o sociedades de cartera bancarias; valores 

garantizados por hipotecas y valores garantizados por activos y otros organismos de inversión colectiva de capital variable en el 

sentido del Artículo 68(1)(e) del Reglamento sobre OICVM. El Fondo no podrá invertir más del 10% de su Patrimonio neto en 

participaciones o acciones de otros OICVM u otros organismos de inversión colectiva en el sentido del Artículo 68(1)(e) del 

Reglamento sobre OICVM. El Fondo no invertirá en títulos de deuda convertibles, en títulos de deuda con opción a adquirir 

valores de renta variable, valores de renta variable, ni derechos de usufructo de valores de renta variable. El Fondo invertirá 

como mínimo el 80% de su Patrimonio neto en inversiones denominadas en libras esterlinas. Por lo tanto, el Fondo podrá 

invertir como máximo el 20% de su Patrimonio neto en inversiones no denominadas en otras monedas, siempre y cuando la 

exposición del Fondo a otras monedas diferentes a la libra esterlina no supere el 10% de su Patrimonio neto. 

 

Los Subgestores de Inversiones podrán adquirir únicamente inversiones que tengan una calificación de categoría de inversión, o 

en el caso de que carezcan de calificación, una calificación crediticia que el Subgestor de Inversiones considere de calidad 

equivalente. En el supuesto de que un valor vea rebajada su calificación después de su compra por el Fondo, el Subgestor de 

Inversiones podrá mantener dicho valor en nombre del Fondo si determina que es en el mejor interés del Fondo y sigue siendo 

compatible con el objetivo de inversión del Fondo. Véase el Anexo IV del presente Folleto para obtener más información sobre 

las calificaciones de las diferentes NRSRO. 

 

A la hora de adquirir valores para el Fondo, el Subgestor de Inversiones podrá beneficiarse plenamente de toda la gama de 

vencimientos y duraciones, y podrá ajustar puntualmente el vencimiento medio o la duración de las inversiones del Fondo, en 

función de su valoración de las rentabilidades relativas de títulos de diferentes vencimientos y duraciones, y de sus expectativas 

sobre las variaciones futuras de los tipos de interés. La duración media ponderada del Fondo se prevé que oscile entre los tres y 

los 20 años, dependiendo de las previsiones de los Subgestores de Inversiones sobre los tipos de interés y las rentabilidades. 

 

El Fondo podrá invertir en determinados tipos de instrumentos derivados, ya sean con fines de inversión o de gestión eficaz de 

la cartera, tal y como se describe en el apartado ñT®cnicas e Instrumentos de Inversi·n e Instrumentos Financieros Derivadosò 

del presente Folleto, incluyendo, a título indicativo pero no limitativo, opciones, futuros y opciones sobre futuros, swaps y 

contratos a plazo sobre divisas. El Fondo podrá tener un apalancamiento de hasta el 100% de su Patrimonio neto como 

consecuencia de la utilización de instrumentos derivados. 

 

El Fondo no constituye un programa completo de inversiones, por lo que no se puede dar garantía alguna de que conseguirá su 

objetivo. La inversión en este Fondo no debería constituir una proporción importante de una cartera de inversiones y 

puede no ser adecuada para todo tipo de inversores. 
 

Se llama la atenci·n de los inversores sobre el apartado ñInformaci·n Adicional sobre los Valores en los que pueden invertir los 

Fondosò. 
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LEGG MASON WESTERN ASSET UK£ INFLATION-LINKED PLUS FUND (continuación) 
 

Moneda Base: Libra esterlina 

 

Perfil de un Inversor habitual: El Fondo podría resultar una inversión adecuada para inversores que estén interesados en 

obtener una rentabilidad total compatible con la preservación de la inversión del capital en el Fondo. El Fondo es adecuado para 

inversores a largo plazo. 

 
Clases de Acciones, comisiones y gastos

1
: 

 

Clase de Acciones Comisión 

de venta 

inicial  

Comisión 

anual de 

gestión de 

inversiones 

Comisión 

anual de 

servicios al 

Accionista 

Comisión anual de 

administración y 

custodia 

combinada 

Comisión de 

Ventas 

Diferida 

Contingente 

Cada Clase de Acciones de Clase 

A
 

5,00% 1,00% 0,15% 0,15% Ninguna 

Cada Clase de Acciones de Clase 

B
 

Ninguna 1,25% 0,15% 0,15% 5,00% 

Cada Clase de Acciones de Clase 

C
 

Ninguna 1,50% 0,15% 0,15% 1,00% 

Cada Clase de Acciones de Clase 

E
 

2,50% 1,60% 0,15% 0,15% Ninguna 

Cada Clase de Acciones de Clase 

F
 

Ninguna 0,55% Ninguna 0,15% Ninguna 

Cada Clase de Acciones Premier
 

Ninguna 0,25% Ninguna 0,15% Ninguna 

Cada Clase de Acciones LM
 

Ninguna Ninguna Ninguna 0,15% Ninguna 

 
1 Para cada categoría de comisiones y gastos, las cifras mostradas representan el importe máximo aplicable. Para cada Clase de 

Acciones, podrá cobrarse una comisión antidilución sobre las suscripciones y los reembolsos. Si desea obtener más 

informaci·n sobre ®stos y otros gastos y comisiones soportados por el Fondo, lea detenidamente el apartado ñComisiones y 

gastosò del presente documento. V®ase el subapartado ñImportes m²nimos de suscripci·nò del apartado ñAdministraci·n de la 

Sociedadò del presente Folleto para obtener m§s informaci·n en relaci·n con los importes m²nimos de inversi·n y otros 

requisitos de elegibilidad para cada Clase de Acciones. 

 

El Anexo VI del Folleto incluye una tabla en la que se detallan todas las Clases de Acciones que ofrece el Fondo. 




