
1 Cash y Swaps representa una posición neta de efectivo, es decir, efectivo físico neto de swaps.

Fuente de las cifras de rentabilidad: Legg Mason. El rendimiento se calcula sobre la base de “valor liquidativo a valor
liquidativo”. Los cálculos de rendimiento incluyen los dividendos reinvertidos, sin deducir el impuesto de retención, y la
deducción de la proporción de gastos totales durante el periodo calculado. No se han deducido las comisiones de ventas,
los impuestos ni otros costes aplicados localmente pagaderos por el inversor. 

EL RENDIMIENTO PASADO NO ES INDICATIVO DE LA RENTABILIDAD FUTURA Y PUEDE NO REPETIRSE.

RENTABILIDAD DEL FONDO
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RENTABILIDAD HISTÓRICA

Rentabilidad del año natural Año 2011 2010 2009 2008 2007

Fondo (Distr. Clase A (A) USD) -5,87% 3,18% — — — 
USD Overnight LIBOR (USD) 0,16% 0,24% — — — 

Rentabilidad de 12 meses 
consecutivos hasta el 31.12.2010 31.12.2009 31.12.2008 31.12.2007 31.12.2006
final del presente mes 31.12.2011 31.12.2010 31.12.2009 31.12.2008 31.12.2007

Fondo (Distr. Clase A (A) USD) -5,87% 3,18% — — — 
USD Overnight LIBOR (USD) 0,16% 0,24% — — — 
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GESTOR
Permal se constituyó en 1973 y es una de
las mayores y más antiguas firmas de gestión
alternativa de activos, con más de 35 años
de experiencia.

OBJETIVO DE INVERSIÓN
El objetivo del Fondo es generar una
rentabilidad absoluta a medio plazo
mediante un proceso de inversión de estilo
macro. El Fondo invertirá principalmente en
otros planes de inversión colectiva de capital
variable, en valores mobiliarios cotizados
o negociados en Mercados Regulados
(incluidos ETF, fondos de capital fijo y REIT)
y en instrumentos financieros derivados.
El Subasesor de Inversiones incluye un proceso
de inversión continuo de tres fases, con una
combinación de enfoques descendentes y
ascendentes y prácticas cuantitativas y
cualitativas. 

FECHA DE LANZAMIENTO DEL FONDO
24.09.2009

FECHA DE INICIO DE RENTABILIDAD
24.09.2009

ÍNDICE COMPARATIVO
BBA LIBOR USD Overnight Rate

PATRIMONIO DEL FONDO
97,39 millones de USD

VALOR LIQUIDATIVO A FIN DE MES
97,74 USD

NÚMERO DE POSICIONES
32

PORCENTAJE EN LOS CINCO PRINCIPALES
VALORES
25,63%

CÓDIGOS ISIN/SEDOL
IE00B465X304 / B465X30

Legg Mason Permal Global Absolute Fund - Distr. Clase A (A) USD
BBA LIBOR USD Overnight Rate (USD)

Datos a 31 de diciembre de 2011Legg Mason Global Funds plc

Legg Mason Permal Global Absolute Fund

DISTRIBUCIÓN POR SUBCLASES DE ACTIVOS

Renta variable de EE. UU. 13,41%
Estrategias macro mundiales 13,24%
Permutas de riesgo de crédito sobre bonos 
de grado de inversión 10,19%
Títulos respaldados por hipotecas 5,07%
Renta variable japonesa 5,06%
Valores con tipo de interés variable 4,94%
Renta variable mundial 4,45%

Agricultura 4,39%
Renta variable de mercados emergentes 4,26%
Bonos convertibles 3,96%
Metales preciosos 2,56%
Cash y Swaps 26,00%
Otros inc. Cash y Swaps 1 2,47%

1 mes 3 meses 1 año Fecha de Inicio 
de Rentabilidad

Standard & Poor’s Fund Management Rating AA 

DISTRIBUCIÓN POR CLASES DE ACTIVOS

Estrategias de renta variable 27,18%
Estrategias de renta fija 24,16%
Estrategias alternativas 13,24%

Estrategias de activos reales 6,96%
Cash y Swaps 26,00%
Otros 2,47%

CINCO PRINCIPALES POSICIONES

Posición Clase de activos Subclase de activos %
BH Macro Ltd Estrategias alternativas Estrategias macro mundiales 5,82
S&P 500 TR Index Estrategias de renta variable Renta variable de EE. UU. 5,22
TRS S&P 500 TR IT Index Estrategias de renta variable Renta variable de EE. UU. 5,08
TOPIX TR Index (Tokyo) GS Estrategias de renta variable Renta variable japonesa 5,06
NYSE Arca Gold Miners Index Estrategias de renta variable Renta variable mundial 4,45



Datos a 31 de diciembre de 2011

INFORMACIÓN SOBRE RIESGO 

El presente documento no constituye una
invitación a invertir. El valor de las inversiones
y los beneficios generados por las mismas
pueden subir o bajar y es posible que los
inversores no recuperen los importes
invertidos en un principio. El valor de las
inversiones y los ingresos derivados de las
mismas pueden verse afectados por cambios
en los tipos de interés, en los tipos cambiarios,
en las condiciones generales del mercado y
por otros acontecimientos de tipo político,
social o económico y otros factores variables.
Cambios en los tipos de cambio pueden tener
un efecto adverso en el valor, precio o la
rentabilidad del producto. Este Fondo puede
seleccionar menos acciones en las que invertir,
y dicha concentración conlleva un riesgo
mayor que el de los fondos que invierten en
un número más elevado de empresas. Este
Fondo puede invertir en mercados
emergentes, que pueden ser menos líquidos y
regirse por acuerdos de custodia menos
fiables que los mercados maduros, por lo que
puede implicar un nivel más elevado de
riesgo. Este Fondo puede adquirir acciones en
empresas con capitalizaciones de mercado
relativamente bajas, lo que puede suponer un
nivel de riesgo más elevado. Este Fondo
puede invertir en bonos que no sean de
“grado de inversión”, que conllevan un
mayor riesgo de incumplimiento que los
bonos de “grado de inversión”. Este Fondo
puede adquirir acciones en otras sociedades
de inversión y/o fondos cotizados (ETF) y, por
lo tanto, asumiría, junto con otros accionistas,
su parte prorrateada de los gastos de la otra
sociedad de inversión o el otro ETF. La
inversión en fondos de cobertura, ETF, fondos
de capital fijo y otros fondos privados conlleva
el riesgo adicional de una volatilidad potencial
significativa debido a que los precios están
sujetos a la oferta y la demanda y, por lo
tanto, pueden no cotizar a su valor liquidativo
subyacente. Este Fondo puede invertir en
ciertos tipos de instrumentos financieros
derivados (FDI) para obtener una gestión
eficiente de la cartera o con fines de inversión.
Estos instrumentos pueden implicar un riesgo
mayor. Consulte la documentación incluida en
el Folleto informativo simplificado y el Folleto
informativo, donde se decribe el objetivo
detallado y los factores de riesgo asociados a
este Fondo.

www.leggmason.es

DEFINICIONES

Standard & Poor’s Fund Management Rating: Los fondos calificados dentro de las categorías AAA a A
demuestran para Standard & Poor’s una capacidad de proporcionar rendimientos ajustados a la
volatilidad por encima de la media a largo plazo (en relación con fondos del mismo sector) junto con una
sólida capacidad de seguir un proceso de inversión sistemático. Las diferencias en las categorías de
calificación se basan en factores cuantitativos además de la evaluación que Standard & Poor’s hace del
proceso de inversión y gestión. La calificación se realiza según una evaluación de factores cualitativos
(gestión, proceso de inversión y organización) y cuantitativos (rendimiento histórico, construcción de la
cartera y volatilidad) que contribuyen a la rentabilidad a largo plazo. La calificación no se ocupa del riesgo
de mercado, del riesgo de crédito o de contraparte de un fondo, ni de la aptitud de un fondo como
contraparte o deudor. Si desea obtener más información, visite www.funds.standardandpoors.com

Legg Mason Global Funds plc

Legg Mason Permal Global Absolute Fund

Esta información está publicada y aprobada por Legg Mason Investments (Europe) Limited, autorizado y regulado por
la Financial Services Authority.
Sede social 201 Bishopsgate, Londres, EC2M 3AB. Registrado en Inglaterra y Gales, Nº de Sociedad: 1732037. 
Servicios al cliente +44 (0) 20 7070 7444.

Es un subfondo (Fondo) de Legg Mason Global Funds plc, un fondo de tipo paraguas en el que el pasivo
de cada subfondo está segregado del de los demás, organizado como una sociedad de inversión abierta
y con capital variable constituida con responsabilidad limitada conforme a las leyes de Irlanda y con
número de registro 278601. Se encuentra habilitada y autorizada en Irlanda por el Banco Central de
Irlanda, como organismo de inversión colectiva en valores mobiliarios y es un programa conforme al
Artículo 264 según reconoce la Autoridad de Servicios Financieros (FSA, por sus siglas en inglés).
El Fondo se ofrece exclusivamente a inversores de fuera de EE. UU. bajo los términos y condiciones del
Folleto informativo actual del Fondo (le rogamos que consulte la documentación incluida en el Folleto
informativo simplificado y el Folleto informativo, donde se describen en profundidad el objetivo detallado
y los factores de riesgos asociados con este Fondo). Antes de invertir, le recomendamos que lea
atentamente el Folleto informativo. Pueden obtenerse copias de folletos informativos, folletos
informativos simplificados, informes semestrales y anuales, en caso de que estén publicados, en: BNY Mellon
Investment Servicing (International) Limited, Riverside Two, Sir John Rogerson’s Quay, Grand Canal Dock,
Dublín 2, Irlanda.
El presente documento no constituye una oferta de inversión. Consulte con su asesor financiero antes
de tomar decisiones sobre sus inversiones. El análisis de este documento se basa en datos históricos que
provienen de Legg Mason y Morningstar Inc., recopilados por Legg Mason Investments (Europe) Ltd para
su propio uso; estos datos se divulgan únicamente con fines informativos.
Inversores Españoles: Legg Mason Global Funds plc es una institución de inversión colectiva registrada
en Dublín e inscrita en el Registro Administrativo de Instituciones de Inversión Colectiva Extranjeras de la
Comisión Nacional de Mercados de Valores (CNMV) con el número 337. El Folleto informativo
simplificado, el Folleto informativo, los informes anuales y semestrales y la memoria sobre las modalidades
de comercialización del Fondo en España pueden obtenerse de manera gratuita en el registro de la CNMV
y en la oficina del agente de pagos: Bancoval S.A., Fernando El Santo 20, 28010 Madrid, España.


